RESOLUCIÓN NÚMERO 2827 DE 2014 
(agosto 12) 

por la cual se autoriza a Ecopetrol S. A., para emitir, suscribir y colocar a través de un Programa de Emisión y Colocación, Bonos de Deuda Pública Interna no convertibles en Acciones y Papeles Comerciales hasta por la suma de dos billones cien mil millones de pesos ($2.100.000.000.000) moneda legal colombiana. 

El Director General de Crédito Público y Tesoro Nacional, en uso de sus facultades legales, en especial de las que le confieren el artículo 21 del Decreto número 2681 de 1993, el literal c) del artículo 1° de la Resolución número 2650 de 1996, Resolución 2822 del 30 de diciembre de 2002, y Resolución 2563 de 2011, y 

CONSIDERANDO: 

Que el artículo 21 del Decreto 2681 de 1993 establece que la emisión y colocación de títulos de deuda pública interna de entidades descentralizadas del orden nacional requerirá autorización, impartida mediante resolución del Ministerio de Hacienda y Crédito Público; 

Que el Departamento Nacional de Planeación mediante oficios números SC- 20112300716071, SC-20112300718721 y SC-20122300798751 del 7 y 9 de diciembre de 2011 y 8 de noviembre de 2012 respectivamente emitió concepto favorable a Ecopetrol S. A., para que acceda a recursos de crédito hasta por un monto de USD$8.200 millones, de los cuales USD$4.500 millones se destinarán, a obtener recursos de deuda en el periodo 2011-2013, mientras que los USD$3.700 millones restantes se destinarán al otorgamiento de la Garantía de Construcción y Garantía de Servicio de la Deuda a favor de Reficar S. A. Las operaciones de endeudamiento de Ecopetrol S. A., estarían destinadas a la financiación del plan de inversiones, los nuevos negocios que apruebe la Junta Directiva, los costos financieros asociados a las mismas operaciones y a propósitos corporativos generales, que incluyen capital de trabajo, entre otros; 

Que mediante Resolución 2462 del 30 de julio de 2013 se autorizó a Ecopetrol S. A., hasta el 31 de diciembre de 2013 para emitir, suscribir y colocar a través de un Programa de Emisión y Colocación, Bonos de Deuda Pública Interna no convertibles en acciones y Papeles Comerciales hasta por la suma de tres billones de pesos ($3.000.000.000.000) moneda legal colombiana; 

Que mediante Resolución 1470 del 12 de agosto de 2013, la Superintendente Delegada para Emisores, Portafolios de Inversión y otros agentes, autorizó la inscripción en el Registro Nacional de Valores y Emisores y la Oferta Pública, de unos bonos de Deuda Pública Interna y unos Papeles Comerciales, que hacen parte de un programa de emisión y colocación, con un cupo global de tres billones de pesos ($3.000.000.000.000) moneda legal colombiana; cuya emisión podrá ser ofertada públicamente, durante un plazo de tres (3) años, contados a partir de la ejecutoria de la citada resolución. Dicho plazo podrá ser renovado conforme a lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010; 

Que con cargo al cupo de tres billones de pesos ($3.000.000.000.000) moneda legal colombiana de que tratan los considerandos anteriores, el 27 de agosto de 2013, Ecopetrol S.A., realizó, la primera y única colocación de Bonos por valor de novecientos mil millones de pesos ($900.000.000.000) moneda legal colombiana; 

Que de acuerdo a lo anterior existe un cupo disponible en el Programa de Emisión y Colocación, Bonos de Deuda Pública Interna no convertibles en acciones y Papeles Co​merciales de Ecopetrol S. A., hasta por la suma de dos billones cien mil millones de pesos ($2.100.000.000.000) moneda legal colombiana; 

Que el Departamento Nacional de Planeación mediante oficios números SC- 20134380924731 y SC-20144380119281 del 24 de diciembre de 2013 y del 7 de febrero de 2014, respectivamente, emitió concepto favorable a Ecopetrol S. A., para celebrar operaciones de crédito público internas y externas de corto y/o largo plazo, así como sus actos o contratos asimilados o conexos, la emisión de bonos de deuda interna o externa, la emisión de papeles comerciales internos o externos, préstamos provenientes de subordinadas colombianas o extranjeras, el otorgamiento de garantías de las operaciones de manejo de deuda y demás acciones relacionadas, por un monto de hasta USD 8.500 millones durante el período 2014-2016, con el propósito de financiar el Plan de Inversiones de la Compañía, ampliando la destinación de los recursos de endeudamiento a los nuevos negocios que apruebe la Junta Directiva, los costos financieros (fees, comisiones, entre otros) asociados a las mismas operaciones y propósitos corporativos generales que incluyen operaciones de capital de trabajo, entre otros. Cabe resaltar que en el monto equivalente a USD 8.500 millones, se incluyen hasta USD 200 millones, o su equivalencia en otras monedas, que serán destinados a otorgar una garantía de Ecopetrol S. A., a entidades financieras con las que Reficar S. A., adelante eventuales operaciones de cobertura de tasa de interés sobre las facilidades de interés variable otorgadas para el financiamiento de la expansión y renovación de la Refinería de Cartagena; 

Que el 20 de mayo de 2014, Ecopetrol S. A., realizó una colocación de Bonos de Deuda Pública Externa por un monto de dos mil millones de dólares (USD$2.000.000.000), opera​ción autorizada mediante Resolución número 1585 del 16 de mayo de 2014 del Ministerio de Hacienda y Crédito Público, quedando un cupo disponible para endeudamiento de USD 6.300 millones de dólares; 

Que el cupo 2011-2013, otorgado por el DNP mediante oficios números SC- 20112300716071, SC-20112300718721 y SC-20122300798751 del 7 y 9 de diciembre de 2011 y 8 de noviembre de 2012 respectivamente, ya no se encuentra vigente, no obstante el Departamento Nacional de Planeación, mediante oficio número SC-20134380924731 del 24 de diciembre de 2013, ha otorgado un nuevo cupo; 

Que a la fecha, se cuenta con una disponibilidad para el período 2014-2016, seis mil trescientos millones de dólares (USD$6.300.000.000). Según consta en oficio de 29 de julio de 2014 suscrito por el Presidente de Ecopetrol S. A., en el cual se manifiesta, que la empresa no ha realizado ninguna operación que afecte el cupo disponible de seis mil trescientos millones de dólares (USD$6.300.000.000) una vez descontados doscientos millones de dólares (USD$200.000.000) correspondientes al otorgamiento de la Garantía de Construcción y Garantía de Servicio de la Deuda a favor de Reficar S. A.; 

Que Ecopetrol S. A., mediante oficio número 2-2014-005-3228 de fecha 12 de febrero de 2014 radicado en el Ministerio de Hacienda y Crédito Público bajo número 1-2014- 011374 del 12 de febrero de 2014, solicitó autorización para que Ecopetrol S. A., pueda emitir, suscribir y colocar Bonos de Deuda Pública Interna no convertibles en acciones y Papeles Comerciales, hasta por la suma de dos billones cien mil millones de pesos ($2.100.000.000.000) moneda legal colombiana bajo el Programa de Emisión y Colocación, aprobado mediante Resolución número 1470 del 12 de agosto de 2013 de la Superintenden​te Delegada para Emisores, Portafolios de Inversión y otros agentes, y con cargo al cupo vigente 2014-2016 del Departamento Nacional de Planeación, aprobado mediante oficio número SC-20134380924731 del 24 de diciembre de 2013 y SC-20144380119281 del 7 de febrero de 2014; 

Que los recursos obtenidos mediante la colocación de Bonos que por la presente resolu​ción se autorizan, se destinarán a financiar el plan de inversiones, los nuevos negocios que apruebe la Junta Directiva , los costos financieros (fees, comisiones, entre otros) asociados a las mismas operaciones y propósitos generales que incluyen capital de trabajo, entre otros; 

Que a la fecha de expedición de la presente resolución, según consta en oficio de 29 de julio de 2014 suscrito por el Presidente de Ecopetrol S. A., la empresa no ha realizado ninguna operación que afecte el cupo disponible de seis mil trescientos millones de dólares (USD$6.300.000.000) de que trata el considerando séptimo; 

Que teniendo en cuenta que Ecopetrol S. A., ha cumplido los requisitos señalados por el Decreto 2681 de 1993 y con los demás requisitos necesarios para realizar esta clase de operaciones; 

RESUELVE: 

Artículo 1°. Autorización. Autorizar a Ecopetrol S. A., para emitir, suscribir y colocar a través de un Programa de Emisión y Colocación, Bonos de Deuda Pública Interna no convertibles en acciones y Papeles Comerciales hasta por la suma de dos billones cien mil millones de pesos ($2.l00.000.000.000) moneda legal colombiana durante el periodo 2014-2016, recursos que serán destinados a la financiación del plan de inversiones de la Compañía; autorizado bajo el Programa de Emisión y Colocación, aprobado mediante Resolución número 1470 del 12 de agosto de 2013 de la Superintendente Delegada para Emisores, Portafolios de Inversión y otros agentes, y con cargo al cupo vigente 2014- 2016 del Departamento Nacional de Planeación, aprobado mediante oficios números SC- 20134380924731 y SC-20144380119281 del 24 de diciembre de 2013 y del 7 de febrero de 2014, respectivamente, ampliando la destinación de los recursos de endeudamiento a los nuevos negocios que apruebe la Junta Directiva, los costos financieros (fees, comisiones, entre otros) asociados a las mismas operaciones y propósitos corporativos generales que incluyen operaciones de capital de trabajo, entre otros. 

Artículo 2°. Términos y Condiciones. Los títulos que se expidan en desarrollo de la presente resolución de autorización, tendrán los siguientes términos y condiciones: 

a) Bonos de Deuda Pública 

	Ley de Circulación: 
	A la orden 

	Denominación: 
	Los bonos de todas las series (A, B, C y D) estarán denominados en mo​neda legal colombiana. 

	Valor Nominal por Bono: 
	El Valor Nominal de cada Bono, será de cincuenta millones de pesos ($50.000.000). 
El capital vigente de los bonos en la fecha de emisión será igual a su Valor Nominal. 
En el evento en que se realicen prepagos, el Valor Nominal de cada Bono no se verá afectado, en tanto que el Capital Vigente se reducirá en el monto en pesos prepagado por Bono para todas al Series (A, B, C y D). 

	Inversión mínima: 
	La inversión mínima será equivalente al valor de un (1) Bono, es decir de cincuenta millones de pesos ($50.000.000). En consecuencia, no podrán realizarse operaciones en el mercado primario, ni secundario, por montos inferiores al Capital Vigente de cada Bono. Las operaciones deberán efec​tuarse en unidades enteras de Bonos. 

	Plazo de Redención: 
	La totalidad de series de los Bonos de Ecopetrol S. A., se redimirán en un plazo de entre tres (3) y treinta (30) años contados a partir de la fecha de emisión correspondiente, tal como se indique en el aviso de oferta pública respectivo.


	Ley de Circulación: 
	A la orden 

	Series de los Bonos: 
	La Emisión de Bonos de Ecopetrol S. A., podrá ser ofrecida a través de todas o cualquiera de las siguientes cuatro (4) series: 
Serie A: Los Bonos estarán emitidos en pesos y devengarán un interés con base en una tasa fija efectiva anual y su capital será redimido totalmente al vencimiento de los mismos. 
Serie B: Los Bonos estarán emitidos en pesos y devengarán un interés con base en una tasa flotante referenciada a la DTF y su capital será redimido totalmente al vencimiento de los mismos. 
Serie C: Los Bonos estarán emitidos en pesos y devengarán un interés con base en una tasa flotante referenciada al Índice de Precios al Consumidor (IPC) en Colombia del final del respectivo periodo de causación del inte​rés, y su capital será redimido totalmente al vencimiento de los mismos. 
Serie D: Los Bonos estarán emitidos en pesos y devengarán un interés con base en una tasa flotante referenciada al IBR del final del respectivo periodo de causación del interés, y su capital será redimido totalmente al vencimiento de los mismos. 

	Amortización: 
	El capital correspondiente a los Bonos será amortizado en su totalidad al vencimiento de los mismos, salvo que los Bonos sean objeto de prepago o recompra. 

	Opción de Prepago: 
	El emisor podrá emitir Bonos con opción de prepago, según se estipule en el Aviso de Oferta Pública de cada Emisión en el que se ofrezca por primera vez una sub-serie, condición que se reiterará en los avisos corres​pondientes en que se ofrezca nuevamente una sub-serie. El prepago de los Bonos se hará mediante el uso de un Precio de Ejercicio. 
El prepago generado por el ejercicio de la opción de prepago, podrá rea​lizarse respecto de cada sub-serie de cada Emisión de manera total o par​cial. El prepago se prorrateará de forma equitativa entre los Tenedores de Bonos prepagándose a cada uno el mismo porcentaje de prepago sobre su posición nominal de inversión. 
El prepago se realizará disminuyendo el Capital Vigente de cada uno de los Bonos de la respectiva sub-serie en el mismo porcentaje. La opción de prepago podrá ser ejercida solo en las fechas de pago de intereses y solo después de transcurrido un año (1) a partir de la fecha de emisión del respectivo Bono. 
El ejercicio de la opción de prepago será anunciado por el Emisor a los Tenedores de Bonos y al público en general con un mínimo de veinte (20) días calendario de anticipación a la fecha prevista para el prepago, me​diante un aviso publicado en el (los) mismo(s) diario(s) en que se anunció la Oferta Pública respectiva o en cualesquiera otros medios de amplia di​fusión pública. 
Una vez el Emisor publique el aviso para ejercer la opción de prepago, se hará efectivo su carácter obligatorio para los Tenedores de la respectiva sub-serie. 

	Recompra: 
	El Emisor podrá recomprar o readquirir los Bonos en el mercado secunda​rio. Dicha recompra solo podrá efectuarse transcurrido un (1) año contado a partir de la Fecha de Emisión de los Bonos. Esta operación se podrá rea​lizar conforme se indique en el respectivo Aviso de Oferta Pública. Dicha recompra no implicará la cancelación voluntaria de los mismos. La oferta de recompra por parte del Emisor no conlleva para los tenedores de bonos obligación alguna de aceptarla. Dicha adquisición implica la amortización extraordinaria de los títulos y serán entregados para su anulación y no po​drán ser reemitidos ni revendidos, por cuanto opera la confusión debido a que concurre en el Emisor la calidad de acreedor y deudor. En este evento, las obligaciones del Emisor en relación con dichos Títulos se extinguirán en los términos establecidos en el parágrafo segundo del artículo 2° de la Ley 964 de 2005. 

	Intereses: 
	Los bonos devengarán intereses a tasa fija y/o a tasa variable. 
Cuando estos bonos devenguen intereses a una tasa variable, esta tasa se fijará con referencia a la DTF adicionada en unos puntos porcentuales tri​mestre anticipado al IPC adicionado en unos puntos porcentuales efectivo anual, o al Indicador Bancario de Referencia (IBR) plazo a un mes adicio​nada en unos puntos porcentuales. 
En todo caso, las tasas máximas que podrá reconocer Ecopetrol S.A., no podrán superar las tasas de interés que indique la Dirección General de Crédito Público y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Público, mediante el oficio correspondiente. Estas tasas de interés refle​jarán las condiciones de mercado, de acuerdo con lo establecido en las Resoluciones Externas número 3 de 1998, y número 8 de 2001 de la Junta Directiva del Banco de la República y sus Circulares Reglamentarias. 
Para los fines antes mencionados, Ecopetrol S. A., deberá remitir a la Di​rección General de Crédito Público y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Público dentro de las dos (2) semanas anteriores a la fecha propuesta para la colocación de los bonos, la solicitud correspon​diente, adjuntando la lectura de mercado efectuada por la Entidad y/o por el (los) agentes(s) colocador(es). 

	Rentabilidad: 
	Los intereses de los bonos se pagarán bajo la modalidad 
vencida con periodicidad mensual, trimestral, semestral 
y/o anual según se determine en el Aviso de Oferta Pública en que se ofrez​ca cada subserie. 
Para la Serie A, el rendimiento de los bonos estará dado 
por una tasa fija y ofrecerá un rendimiento en términos efectivos. Para el cálculo de os intereses se tomará la tasa fija establecida por Ecope​trol S.A., como tasa Cupón para cada subserie a la cual se le calculará su equivalente periodo vencido de acuerdo con la periodicidad de pago de intereses a que haya lugar y a la convención definida. La tasa así obtenida se aplicará al Capital Vigente para el periodo correspondiente. 
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b) Papeles Comerciales 
	Ley de Circulación: 
	A la orden 

	Denominación: 
	Los Papeles Comerciales estarán denominados en moneda legal colom​biana (pesos). 

	Valor Nominal por Papel Comercial: 
	El valor nominal de cada Papel Comercial de la totalidad de las series es de diez millones de pesos ($10.000.000). Cada Título deberá expedirse por un número entero de Papeles Comerciales. 

	Inversión Mínima: 
	La Inversión Mínima será la equivalente al valor de un (1) Papel Comer​cial, es decir, diez millones de pesos 
($10.000.000). En consecuencia, podrán realizarse operaciones, en el mer​cado primario ni en el mercado secundario por montos inferiores a diez millones de pesos ($10.000.000). 

	Plazo de Redención: 
	Cada Serie está subdividida dependiendo del Plazo de Redención del papel Comercial. El Vencimiento de los Papeles Comerciales deberá ser superior a treinta (30) días e inferior a un (1) año, contados a partir de la fecha de suscripción. El plazo de los papeles Comerciales se indicará en el respec​tivo Aviso de Oferta Pública con sujeción a los límites antes indicados.


	Ley de Circulación: 
	A la orden 

	Series de los Papeles: 
	La Emisión o Emisiones de Papeles Comerciales de Ecopetrol S.A., podrá(n) ser ofrecida(s) a través de todas o cualquiera de las siguientes cuatro (4) series: 
Serie A: Los Papeles Comerciales estarán emitidos en Pesos y devengarán un interés fijo y su capital será pagado totalmente al vencimiento de los mismos. 
Serie B: Los Papeles Comerciales estarán emitidos en Pesos y devengarán un interés flotante referenciado a la DTF y su capital será pagado totalmen​te al vencimiento de los mismos. 
Serie C: Los Papeles Comerciales estarán emitidos en Pesos y devengarán un interés flotante referenciado al IBR del final del respectivo periodo de causación de intereses y su capital será pagado totalmente al vencimiento de los mismos. 
Serie D: Los Papeles Comerciales estarán emitidos en pesos y devengarán un interés flotante referenciado al IPC y su capital será pagado totalmente al vencimiento de los mismos. 

	Amortización: 
	El capital de los Papeles Comerciales será pagado de manera única al Ven​cimiento de los Títulos. 

	Intereses: 
	Los Papeles Comerciales devengarán intereses a tasa fija y/o a tasa varia​ble. 
Cuando estos Papeles Comerciales devenguen intereses a una tasa varia​ble, esta lasa se fijará con referencia a la DTF adicionada en unos puntos porcentuales trimestre anticipado, al IPC adicionado en unos puntos por​centuales efectivo anual, o al indicador Bancario de referencia (IBR) plazo a un mes adicionada en unos puntos porcentuales. 
En todo caso, las tasas máximas que podrá reconocer Ecopetrol S.A., en la fecha de colocación de los Papeles Comerciales, no podrán superar las tasas de interés que indique la Dirección General de Crédito Público y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Público, mediante el oficio correspondiente. Estas tasas de interés, reflejarán las condiciones de mercado vigentes en la fecha de colocación de los mismos siguiendo los lineamientos de la Resolución Externa número 3 de 1998 de la Junta Directiva del Banco de la República y sus Circulares Reglamentarias. 
Para los fines antes mencionados, Ecopetrol S.A., deberá 
remitir a la Dirección General de Crédito Público y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Público dentro de las dos (2) semanas anteriores a la fecha propuesta para la colocación de los Papeles Comercia​les, la solicitud correspondiente, adjuntando la lectura de mercado efectua​da por la Entidad y/o por el (los) agentes(colocador(es). 

	Rentabilidad: 
	La periodicidad de pago de los intereses se realizará entre las modalidades que Ecopetrol S.A., establezca al momento de la respectiva Oferta Pública. Una vez definida dicha periodicidad, esta será fija durante la vigencia de los Papeles Comerciales. Tales modalidades serán determinadas por Eco​petrol S.A., e indicadas en el Aviso de Oferta Pública respectiva, entre las siguientes: Periodo Vencido (PV), Mes Vencido (MV), Trimestre Vencido (TV), Semestre Vencido (SV), reservándose el derecho de ofrecer cual​quiera de dichas modalidades en cada Aviso de Oferta Pública en alguna o todas las series. 
Para la Serie A, el rendimiento de los Papeles Comerciales estará dado por una tasa fija, en términos efectivos, la cual se aplicará al monto de Capital Vigente que representen los Títulos correspondientes. Dicho rendimiento podrá estar dado por una combinación de pago de intereses y un descuento o prima sobre el Valor Nominal del Papel Comercial. Tanto los intereses como la prima o descuento serán determinados por Ecopetrol S.A., al mo​mento de efectuar la Oferta Pública. 
Para la Serie B, el rendimiento de los Papeles Comerciales estará dado con base en una tasa flotante, la cual para los efectos de cada Emisión estará referenciada a la DTF. Los Papeles Comerciales ofrecerán un rendimiento equivalente a la DTF adicionada en unos puntos porcentuales trimestre anticipado. Dicho rendimiento podrá estar dado por una combinación de pago de intereses y un descuento o prima sobre el Valor Nominal del Papel Comercial. Tanto los intereses como la prima o descuento serán determina​dos por Ecopetrol S.A., al momento de efectuar la Oferta Pública. Para el cálculo de los intereses, se tomará la DTF trimestre anticipado vigente para la semana en que se inicie el respectivo período de causación del interés, a este valor se le adicionarán los puntos determinados al momento de la adju​dicación y esa será la tasa nominal base trimestre anticipado, la cual deberá convertirse en una tasa equivalente en términos efectivos de acuerdo con el período de pago de intereses. La tasa así obtenida, se aplicará al monto de Capital Vigente que representen los Títulos correspondientes. 
En el caso de que eventualmente se elimine la DTF, esta será remplazada, para efectos del cálculo de intereses por la tasa que la autoridad competente defina como reemplazo de la misma. No tendrá efecto retroactivo ninguna modificación o corrección en relación con la tasa DTF utilizada para reali​zar los cálculos respectivos. 
Para la Serie C, el rendimiento de los Papeles Comerciales estará dado con base en una tasa flotante, la cual para los efectos de las Emisiones bajo el Programa, estará referenciada al IBR – Plazo a un mes, adicionada en unos puntos porcentuales expresada como una tasa nominal mes vencida (N.M.V.). El IBR se cotiza con base 360 días y su tasa se expresa en térmi​nos nominales. Para el cálculo de los intereses, se tomará el IBR – plazo a un mes N.M.V. vigente a la fecha en la cual finalice el respectivo periodo de causación del interés, tal como se señala en el artículo 23 del Reglamen​to del Indicador Bancario de Referencia–IBR, a este valor se le adicionarán los puntos (Margen) determinados al momento de la Oferta Pública y esa será la tasa nominal mes vencida, luego esta tasa deberá convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la periodicidad de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva 


	Ley de Circulación: 
	A la orden 

	Rentabilidad: 
	Oferta Pública. La tasa así obtenida, se aplicará al monto de Capital Vigen​te durante el periodo de intereses a cancelar que representen los Papeles Comerciales correspondientes. En el caso de que eventualmente se elimine el IBR, este será remplazado, para efectos de cálculo de los intereses, por el índice que la autoridad competente defina como remplazo de dicho in​dicador. No tendrá efecto retroactivo ninguna modificación o corrección en relación con la tasa IBR utilizada para realizar los cálculos respectivos. 
Para la Serie D, el rendimiento de los Papeles Comerciales estará dado con base en una tasa flotante, la cual para los efectos de cada Emisión, esta​rá referida al IPC adicionada en unos puntos porcentuales efectivo anual. Para el cálculo de los intereses se tomará el IPC anualizado de los últimos 12 meses conocido al momento en que finalice el respectivo periodo de causación del interés con base en el último dato oficial suministrado por el DANE, a este valor se le adicionarán los puntos (margen) determinados al momento de la respectiva Oferte Pública. Para el cálculo de la tasa de interés se utilizará la siguiente fórmula: 
Tasa de Rendimiento E.A. (%) = (1+IPC % E.A.) x (1+ Margen % E.A.)-1 
Dicha tasa deberá convertirse en una tasa nominal equivalente de acuer​do con la periodicidad de pago de intereses establecida por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Pública. La tasa así obtenida, se aplicará al monto de capital que representen los Papeles Comerciales correspondientes. En caso de que eventualmente, se elimine el IPC, este será remplazado para los efectos de cálculo de los intereses por el índice que la autoridad competente defina como reemplazo de dicho indicador. No tendrá efecto retroactivo ninguna modificación o corrección en relación con la tasa IPC utilizada para realizar los cálculos respectivos. 

	Sistema de Adjudicación: 
	Los Papeles Comerciales podrán colocarse por: Subasta holandesa o de​manda en firme, según se indique en el respectivo Aviso de Oferta Pública. 

	Otras Condiciones: 
	Las establecidas en el Prospecto de Información Programa de Emisión y Colocación de Bonos de Deuda Pública Interna y Papeles Comerciales re​mitido por Ecopetrol S.A. a la Dirección General de Crédito Público y Tesoro Nacional mediante oficios números 1-2013-046855 del 12 de julio de 2013, 1-2014-011374 del 12 de febrero de 2014 y 1-2014-052324 del 16 de julio de 2014. 


Artículo 3°. Comisiones y Gastos. En desarrollo de la autorización de emisión, suscripción y colocación a través de un Programa de Emisión y Colocación de Bonos de Deuda Pública Interna no convertibles en acciones y Papeles Comerciales de Ecopetrol S.A., conferida por la presente Resolución, Ecopetrol S.A,. podrá reconocer comisiones y gastos inherentes a la misma, con sujeción a los siguientes topes máximos: i) Comisión de administración de la emisión, custodia y registro de los títulos globales o macrotítulos, hasta por la tarifas establecidas por el DECEVAL; ii) Comisión de colocación máxima de cero punto cero siete por ciento (0.07%) calculado sobre el monto efectivamente colocado; esta comisión deberá ser revisada por Ecopetrol S.A., anualmente, quien comunicará a la Dirección General de Crédito Público y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Público el resultado de la revisión con el fin de que mediante oficio de dicha Dirección, se ratifique o modifique la comisión máxima de colocación que puede ser pagada; iii) Comisión para la Represen​tación Legal de los Tenedores de los Bonos máxima de tres (3) smlmv por cada emisión que se efectúe bajo el Programa de Emisión, pagadera semestralmente por los servicios causados conforme a las emisiones efectuadas que se encuentren vigentes; esta comisión deberá ser revisada por Ecopetrol S. A., anualmente, quien comunicará a la Dirección Ge​neral de Crédito Público y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Público el resultado de la revisión, con el fin de que mediante oficio de dicha Dirección, se ratifique o modifique la comisión máxima para la Representación Legal de los Tenedores de los Bonos que puede ser pagada; iv) Demás costos y gastos, entre otros, avisos y derechos de oferta pública, impresión del Prospecto, y cuotas de inscripción y renovación de los títulos en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la Bolsa de Valores de Colombia, hasta por las tarifas legales vigentes. 

Artículo 4°. Operaciones de Manejo. Sin perjuicio de lo establecido en el artículo an​terior, para las operaciones de manejo de deuda, Ecopetrol S.A., deberá surtir los trámites y autorizaciones previstas en las leyes vigentes sobre la materia. 

Artículo 5°. Modificaciones. Cualquier modificación a las condiciones financieras esta​blecidas en el Prospecto de Información del Programa de Emisión y Colocación de Bonos de Deuda Pública Interna y Papeles Comerciales de Ecopetrol S.A., se podrá autorizar por el Director General de Crédito Público y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Público mediante oficio. Esta autorización se podrá otorgar previa justificación de Ecopetrol S.A., siempre que dichas modificaciones se ajusten a las condiciones del mercado. 

Artículo 6°. Afectación del Cupo de Endeudamiento. El cupo de endeudamiento auto​rizado por DNP, actualmente disponible de seis mil trescientos millones de dólares (USD $6.300.000.000) el cual se verá afectado con la colocación de los títulos de deuda pública de que trata esta resolución, en la fecha de su colocación conforme a la tasa representativa del mercado de ese día; sin perjuicio de las demás afectaciones que se den por otras ope​raciones de crédito público que celebre la entidad. 

Artículo 7°. Límites de la Emisión. El monto colocado como resultado de la presente Resolución individualmente, o en conjunto con las demás operaciones de crédito público autorizadas por el Ministerio de Hacienda y Crédito Público con anterioridad o posterioridad a esta Resolución, en ningún evento podrá exceder el cupo de endeudamiento de Ecopetrol S.A., autorizado por el Departamento Nacional de Planeación (DNP). 

Artículo 8°. Remisión de Información. Ecopetrol S.A., enviará a la Dirección General de Crédito Público y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Público la información sobre fechas y valor de colocación, plazos, tasa de adjudicación y modalidad de pago de tasas de interés, informando sobre el cupo disponible para contratar operacio​nes de crédito público, una vez realizada la respectiva colocación, dentro de los cinco (5) días hábiles siguientes a la fecha en la cual se efectúe la colocación parcial o total de los bonos y/o papeles comerciales autorizados por la presente Resolución. La remisión de esta información en ningún caso exime a Ecopetrol S.A., de su responsabilidad de mantener un seguimiento estricto del cupo autorizado por el Departamento Nacional de Planeación (DNP). 

Artículo 9°. Inclusión Base Única de Datos. Ecopetrol S.A., deberá solicitar la inclusión en la Base Única de Datos de la Dirección General de Crédito Público y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Público de la emisión y colocación de títulos de Deuda Pública Interna que por la presente Resolución se autoriza. Así mismo, deberá enviar dentro de los diez (10) primeros días de cada mes un informe mensual a la Dirección General de Crédito Público y Tesoro Nacional, sobre el pago que en el mes anterior realice Ecopetrol S.A., de los bonos y/o papeles comerciales que por la presente resolución se autorizan emitir, hasta la redención total de los mismos, conforme a lo dispuesto por el artículo 13 de la Ley 533 de 1999. 

Artículo 10. Cumplimiento de Normatividad. La presente autorización no exime a Eco​petrol S.A., del cumplimiento de las normas de cualquier naturaleza que le sean aplicables. 

Artículo 11. Vigencia. La presente resolución rige a partir de la fecha de su publicación en el Diario Oficial, requisito que se entiende cumplido con la orden impartida por el Di​rector General de Crédito Público y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Público, según lo dispuesto por el artículo 18 de la Ley 185 de 1995. 

Publíquese, comuníquese y cúmplase. 

Dada en Bogotá D. C., a 12 de agosto de 2014. 

El Director General de Crédito Público y Tesoro Nacional, 

Michel Janna Gandur. 
(C. F.).
(C. F.)

Nota: Este documento fue tomado directamente de la versión PDF del Diario Oficial 49.249 del miércoles 20 de agosto del 2014 de la Imprenta Nacional (www.imprenta.gov.co)

