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Indice de recalentamiento* en mercado emergentes
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Fuente: The Economist. Junio 2011.
*Indicador basado en datos de inflacién, crecimiento del PIB, tasa de desempleo, crecimiento del crédito, tasa de

interés real y cambio en el balance de la cuenta corriente.
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> EI PIB transable (sin mineria) presenta una buena dinamica de
= crecimiento

Crecimiento del PIB de transables, no transables y transables sin mineria*
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La creacion de empleo se da en todos los sectores

Crecimiento del Empleo en los sectores transables, no transables, y transables sin mineria
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555" Hay crecimiento en la productividad no-minera

Residuo de Solow

Productividad Total de los Factores con y sin efecto de la mineria
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Exportaciones totales excluyendo petréleo, mineria Exportaciones totales excluyendo petréleo, mineria
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g.%,j ¢ El empleo no aumenta por los parafiscales?

1 La sustitucion de impuestos que gravan a la ndmina por tributacion

ordinaria resuelve el problema de empleo e informalidad.
d Los costos laborales colombianos son exagerados.

 El sistema tributario favorece la acumulacion de capital a costa del

empleo.



Costos laborales no salariales: segun analistas el problema se

= resuelve financiando los parafiscales con tributacion ordinaria

Costos no salariales 1976-2008 (fraccion del salario mensual)
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Fuente: Santamaria (2008).
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X~ Costo de uso del capital: el codigo tributario ha disminuido el costo de la
- inversion en capital fisico y el grado de inversion contribuye a este fenémeno

Costo de uso del capital
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¢ Hay sesgo en la tributacion?

Tasas Efectivas de Tributacion sobre el Ingreso de Capital y Trabajo
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5~ Empleo total

Numero de ocupados total Nacional mensual (Cifras en miles de personas)
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Fuente: Institutos de Estadistica. Calculos: DGPM-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

21



&'—%ﬂ Decisiones de politica macroeconomica:

—

El verdadero problema del mercado laboral es un lento crecimiento de la
productividad (formal), y del volumen de negocios. Reformas adoptadas para
enfrentar estos fendmenos:

Reforma arancelaria

Eliminacion de sobrecosto de la energia
Eliminacion sobrecostos del gas

Tasa de cambio (intervencion-macroprudenciales)
Infraestructura

TLC’s

Formalizacion y primer empleo

Obtencion del grado de inversion

Fondeo de locomotoras

OO0 o000 OO0
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;}1 En sintesis

La economia continua en la senda del crecimiento sostenible, y sin signos

de recalentamiento.

El crecimiento economico y el empleo son dinamicos en los sectores

diferentes al minero-energético, contradiciendo la enfermedad holandesa.

La economia ha creado 5 millones de empleos en los ultimos diez afos con

la misma regulacion laboral.
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Balance primario y deuda publica Neta Gobierno Central

Balance primario y Deuda Neta* Gobierno Nacional Central (% del PIB)
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§ 7

t;i Balance primario y Deuda publica Neta Sector Publico No Financiero

Balance primario y Deuda Neta* Sector Publico No financiero (% del PIB)
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Solicitud del sector transporte

Recursos Nacion para complementar financiacion INCO
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El sector transporte ya participa de los recursos asignados

Transporte - Vigencias Futuras*
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¢ Con qué otros sectores prioritarios compite el sector
de infraestructura, por recursos de la Nacion?

30



*J ;Qué otras necesidades demandan recursos de la Nacion?

Pensiones
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=2 ;Qué otras necesidades demandan recursos de la Nacion?

Intereses de la deuda
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¢ Qué otras necesidades demandan recursos de la Nacion?

Defensa y Seguridad
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¢ Qué otras necesidades demandan recursos de la Nacion?

Victimas y Desplazados
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‘© ;Qué otras necesidades demandan recursos de la Nacion?

Emergencia Invernal - Financiacion propia
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Estos sectores ocupan buena parte del gasto programado

Espacio de recursos disponible para
las demas necesidades y
responsabilidades del Gobierno

% del PIB
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¢, Qué recursos habra disponibles para gasto?

Gasto programado del GNC
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L5 ¢ Qué recursos habra disponibles?

Inversion de Regalias

$ 51 Billones
para inversion

regional entre
2012y 2020

Emergencia Invernal

$ 14 Billones entre
2011y 2014,
financiados con
Presupuesto nacional
y sustitucion de
activos

Fuente: DGPM — Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
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;-% En sintesis

NG

O El nuevo marco fiscal institucional permitira continuar en la senda de la sostenibilidad

fiscal de mediano plazo.
d  No existe un problema de sostenibilidad pensional.

Los menores niveles de la deuda publica permitiran destinar recursos para inversion

social y de infraestructura en lugar de pago de intereses.
@ Lainversion en infraestructura 2011-2014 sera de $34 billones y ya esta financiada.

3  El esfuerzo fiscal 2015-2020 para financiar la infraestructura seria de $20,5 billones

entre recursos nacion y regalias.
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<% Laeconomia viene recuperando su senda de crecimiento de
| largo plazo

PIB (variacion anual %)
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Fuente: Dane-Calculos DGPM-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
*Proyecciones. La base del rango corresponde al MFMP.
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:" Prondstico del PIB para el tercer trimestre 2011

Ejercicio artesanal

Q Para el tercer trimestre del 2011, a través del ejercicio artesanal, se tiene
un pronostico para el tercer trimestre del 2011 de:

6,7%

6,0% Cifra con mayor probabilidad 7.2%

f
INTERVALO DE PRONOSTICO

[ Los sectores que estan impulsando la economia son: Explotacion de Minas y
Canteras, Construccion, Comercio, Transporte y Establecimientos Financieros



Comportamiento del PIB

Crecimiento anual del PIB trimestral (Variacion %)
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O Se espera que la economia colombiana crezca 6,7% para el tercer trimestre del 2011.
1 Esta cifra seria la mas alta desde el cuarto trimestre de 2007, cuando la economia crecid 7,5%.



Pronéstico de crecimiento anual del PIB-septiembre 2011

Prondsticos de crecimiento mundial

Cambio respecto a la proyeccion anterior®
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FMI 40 40 (15 18|16 11|27 13]-05 23195 90|45 40|38 36|49 45
Cambio respecto a la proyeccion anterior'l 03 -05]-10 -09]|-04 -06]-05 -07]02 -06]-01 -05]1-01 -05[-03 001]03 00
The Ecomomist (sep. 24 de 2011) 16 2017 10]30 16|04 25]90 86 36 3850 50
Cambio respeco a la proyecci(')n anterior2 - - 10 10]-02 -07]|-02 -061]-02 -01]00 -01 04 -05]00 -02
Latin Focus 33 37|19 24118 13 06 25192 89|43 40|37 39|52 51
Cambio respecto a la proyeccion anteri()r3 03 -031-09 -07]-01 -05 04 001-00 -01})-01 -03]-03 -05]102 01
Consensus Forecasts 31 3516 21|17 10]29 13105 24 43 40136 39|51 46
Cambio respecto a la proyecci(')n anterior4 3.1 35109 101}-03 -071]-04 -071]02 -08 - 02 -02|-05 -03]102 -02
Bloomberg 16 22 (17 11129 13([-03 2593 87 38 3852 50
-09 -08|-01 -03]-01 -04)04 -04)]-01 -01 02 -03]02 -01

1 Junio de 2011; 2 Edicion del 23 de junio de 2011; 3 Edicion de junio de 2011; 4 Edicion de junio de 2011; 5 Encuesta de julio de 2011; 6 Encuesta de junio de 2011

Fuente: Entidades mencionadas. Calculos DGPM-MHCP.
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2. B
1

Estimacion del PIB trimestral y anual-Oferta(Variacion anual)

Proyecciones del PIB oferta (Sin choque externo)

Ramas de Actividad 2011-1 | 2011-11 | 2011-1l1 | 2011-IV | 2011 2012
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 6,9 2,2 1,5 1,6 3,1 2,7
Explotacion de minas y canteras 9,1 10,3 14,6 11,4 11,4 11,6
Industrias manufactureras 49 2.1 55 48 43 3.4
Suministro de electicidad, gas y agua -0,9 1,5 4,7 2,1 1,9 1,6
Construccion -3,0 -0,9 8,4 4,7 2,3 9,0
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 6,2 1,2 7.4 7,2 7,0 4,2
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 5,9 1,1 59 4.6 5,7 5,1
.Establcla.cimientos ﬁqgncieros, seguros, actividades 48 6.1 58 40 59 46
inmobiliarias y servicios a las empresas
Actividades de servicios sociales, comunales y 1.2 23 3.0 3.1 24 27
personales
Impuestos 13,2 14 1 141 13,0 13,6 6,0

PIB 4,7 95,2 6,7 9,9 9,9 5,1

Fuente: DANE. Estimacion DGPM-MHCP.*Cifras estimadas. Los prondsticos del 2012 suponen un crecimiento
de 2,9% de los principales socios comerciales de Colombia y 1,5% en Estados Unidos.




CONCEPTO I II 212:0 IV | Anual I II 212:*1 IV* |Anual* Azn(:l]:I*
Producto interno bruto 37% | 47% | 34% | 54% | 43% | 4,7% | 52% | 6,7% | 55% | 55% 5,1%
Importaciones totales 3,7% 1 19,1%] 21,8% | 15,8%| 14,9% | 25,6% | 28,4% | 23,2% | 19,7% | 24,1% | 9,5%
Consumo final 44% | 4,7% | 51% | 55% | 50% | 50% | 55% | 62% | 68% | 59% | 51%
Hogares 43% | 45% | 54% | 59% | 50% | 6,0% | 64% | 7,1% | 7,2% | 6,/% 5,4%
Gobierno 49% | 54% | 41% | 41% | 46% | 09% | 1,8% | 28% | 49% | 2,6% 3, 7%
Formacion bruta de capital 14,3%] 13,0%] 13,4% | 9,5% | 12,5% | 17,0% | 21,1% | 21,0% | 7,6% | 16,5% | 9,1%
Formacion bruta de capital fijo 55% | 7,7% | 6,1% | 14,0%| 8,3% | 11,7% | 14,8% | 20,5% | 20,8% | 17,1% | 9,4%
SUBTOTAL: Demanda final interna | 6,6% | 6,6% | 7,1% | 6,5% | 6,7% | 7,8% | 9.1% | 9,8% | 6,9% | 84% | 6,1%
Exportaciones totales -35% 1| 2,7% | 50% | 42% | 2,0% | 109% | 7,6% | 10,2% | 16,1% | 11,2% | 5,4%
TOTAL DEMANDA FINAL 52% | 6,1% | 68% | 6,2% | 6,0% | 82% | 89% | 9.8% | 81% | 88% | 6,0%
Inversion en Obras Civiles 24,5%| 9,4% | -6,8% | 14,3%| 9,7% | -7,3% | -7,4% | 13,5% | 145% | 3,1% | 6,4%
Demanda publica 78% | 6,1% | 2,3% | 5,7% | 54% | -06% | 02% | 44% | 6,6% | 2,7% | 4.2%
Inversion privada 12,9%]13,5%] 16,3% | 8,9% | 12,8% | 20,8% | 25,5% | 21,9% | 6,7% | 18,4% | 9,4%
Demanda privada 6,3% | 6,6% | 8,1% | 6,7% | 6,9% | 9,7% | 112% | 11,0%| 7,0% | 9,7% | 6,5%

Fuente: DANE. Estimacion DGPM-MHCP.*Cifras estimadas.




La inversion continua creciendo

Tasa de inversion (% del PIB)
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Fuente: Dane-Célculos DGPM-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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3 i Crecimiento economico con mayor competitividad

Ranking de competitividad para los paises de América Latina (Avance en
numero de puestos entre 2006 y 2011)
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Fuente: Doing Business. Banco Mundial.



1.

Contexto externo

El desempeiio del crecimiento mundial esta sujeto al impacto de la crisis de la
eurozona.

Sin embargo es preciso diferenciar dos momentos. Las proyecciones actuales
de crecimiento mundial para lo que queda de 2011 y la primera mitad de 2012
poco dependen de las medidas recientes tomadas por la UE.

El desempefio mundial de la segunda mitad de 2012 y 2013 esta sujeto al
impacto de las medidas y a la forma como éstas sean percibidas por los
mercados:



Contexto externo: comunidad europea y USA

d  Comunidad Europea

« Deterioro del PIB potencial y aumento del desempleo. Recuperacion mas lenta
que en pasadas crisis.

* Riesgo de contraccion del crédito
d USA: el crecimiento va a depender de qué tan fuerte es el ajuste fiscal.
 Consecuencias sobre Colombia:

«  Escenario base: (5,1%) 2012
»  Peor escenario: (4,0%-4,5%)




Deuda 2011 (% del PIB)

Mapa mundial de vulnerabilidad
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Fuente: Deutsche Bank Global Markets Research-FM |. 54



; Qué podemos hacer conjuntamente
para mantener a la economia en el
"area segura”?



" Acelerar la ejecucion de la Inversién publica

Habra 50% mas de Inversion Publica en Infraestructura ($ Billones)

Transporte

Sistema General de Regalias *

Fondo Nacional de Regalias

Ola Invernal
Vivienda

Comunicaciones

SECTOR

TOTAL

2011

4,0
3,0
0,7
3,0
1,0

0,5
12,2

2012

8,0
5,0
1,0
3,0
1,0

0,5
18,5

Fuente: DGPN-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. * SGR en 2011 corresponde a la ejecucion

de regalias directas



-

Hay ingresos publicos y “amortiguadores”

Reservas Internacionales Netas (US$ Millones)
35.000 v US$ 32 mil millones en

32.145 reservas internacionales
30.000 - v’ Linea de contingencia con
25000 - 94.030 FMI, por US$ 6 mm (doce
billones de pesos).
20.000 - v’ Obtuvimos en el exterior
15,000 - hace pocos meses US$ 2 mil
millones de dolares
10.000 - 8.101 v Canje de deuda local de
5000 - 2012, 2013 y 2014, por 2015,
2018 y 2026 por 6,5 billones
0 - de pesos.

1999 2008 2011

Fuente: Banco de la Republica.*Proyectado.
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Fuente: DIAN.*Corte a Octubre 31.
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"~ En sintesis

La economia colombiana presenta un crecimiento sostenible. El afio 2011
terminara alrededor del 5,5% Yy se espera un crecimiento cercano al 5% en

2012.

En términos del balance entre crecimiento y endeudamiento a nivel

mundial, Colombia se encuentra en el area menos vulnerable.

El pais posee un conjunto de amortiguadores para enfrentar una posible

contraccion de la liquidez a nivel mundial.
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Gracias

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Republica de Colombia



