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Hechos a destacar de la politica fiscal en 2009

4

« El Gobierno Nacional cumplié con los objetivos propuestos a pesar de la dificil situacion
econdmica a lo largo de 20009,

« La politica fiscal fue contraciclica y se dejo que operaran los estabilizadores automaticos,
trasladando los menores ingresos al déficit y manteniendo los niveles de gasto sobre la base de la
sostenibilidad fiscal

« En 2009 el aumento del déficit se debid a la caida en ingresos y no al aumento en gastos

« La decision de proteger el nivel de gasto (no disminuirlo), se reflejo en un impacto positivo sobre la
actividad econdmica

« La consistencia en esta postura fiscal fue creible y facilito el acceso a los mercados, garantizando
recursos de financiamiento para 2010

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico
Republica de Colombia

Libertad y Orden



Balance fiscal GNC - 2009

I (Version publicada Sep. 09 Vs. Estimacion Ene. 2010)

2009 $MM 2009 % PIB Diferencia
CONCEPTO Sep-09 Actual Sep-09 Actual $ MM
Ingresos Totales 79,238 77,127 16.1 15.6 -2,111
Gastos Totales 99,436 97,600 20.1 ___1_9_._8____ -1,836
Déficit 20,198  -20,473 41 < a1 Tors
CRSF 1,085 1,117 0.2 0.2 32
Déficit a financiar -21,283 -21,590 -4.3 -4.4 -307

Balance Primario

*Incluye pagos y deuda flotante - Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico

* Los menores ingresos recibidos fueron compensados por una reduccion de los gastos

 La meta se mantuvo en valores absolutos pero su cambio en términos del PIB obedecio a los
ajustes a la baja en el nivel del PIB nominal para 2008 por parte del DANE. De no haberse
producido la revision del PIB, el déficit se habria mantenido en 4.0% del PIB

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico
Republica de Colombia

Libertad y Orden



Balance fiscal GNC 2009

I (Cierre 2008 vs Actual 2009)

Cierre 2009 GNC (Comparacion con 2008)

CONCEPTO il #PIB
2008 2009 2008 2009
Ingresos Totales 75,064 77,127 15.7 15.6 2.7
Gastos Totales 86,131 97,600 18.0 19.8 13.3
CRSF 1,270 1,117 0.3 0.2 -12

Balance Primario 4 304 -5,193

*Incluye pagos y deuda flotante Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
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Fuentes y Usos del financiamiento del GNC 2009

Fuentes $ MM 44 427 Usos $ MM 44 .427
Desembolsos 37.792 Déficit 21.590
Externos (USD 5.546 mill 11.941 Del cual, intereses externos (USD 1.808 mill 3.892
Bonos (USD 3.492 mill 7.519 Del cual, intereses internos 10.851
Multilaterales y Otros (USD 2.054 mill 4.423
Internos 25.851 | Amortizaciones 15.127
TES 25.832 E xternas (USD 1.191 mill 2.565
Convenidas 3.025 Internas 12.562
Subastas 10.896
Forzosas 11.904 | Operaciones de Tesoreria 229
Sentencias 7
Otros 19 Disponibilidad Final 7.481
En pesos 1.852
Deuda Flotante 1.142 En ddlares (USD 2.614 mill 5.629
Prefinanciamiento 2010 (USD 2.000 miill 4.307
Ajustes por Causacion 89 Otros (USD 614 mill) 1.322
Utilidades Banco Republica (USD 320 mill) 690
Disponibilidad inicial 3.821
En dolares (USD 632 mill) 1.361
En pesos 2.460
Otros 893
Privatizaciones 893

Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico Cifras preliminares. Tasa de cambio promedio 2009 = 2.123,57

« En 2009 se logro avanzar en la consecucion de recursos para el financiamiento de 2010, gracias a
una gestion proactiva en la identificacion de oportunidades, y pese a las condiciones de mercado

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico
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Balance Fiscal Preliminar SPC - 2009

I 2009 ($MM) 2009 (%PIB)

Balances por Periodo

Sep-09  Actual Sep-09 Actual

1. Sector Publico No Financiero -12990 -13,514 -2.6 2.7
Gobierno Nacional Central

Sector Descentralizado : :
Seguridad Social 4,345 5173 0.9 1.0

Empresas del nivel nacional 201 -23 0.0 0.0
Empresas del nivel local -203 -101 0.0 0.0
Gobiernos Regionales y Locales** 2,865 1,909 0.6 0.4
2. Balance cuasifiscal del Banrep. -25 619 0.0 0.1
3. Balance de Fogafin 890 890 0.2 0.2
4. Costo de la Reestructuracion Financiera  -1,085 -1,117 -0.2 -0.2

** Incluye Fondo Nacional de Regalias - Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

« Larevision del PIB de 2008 elevo el déficit del SPC de 2.6% a 2.7% del PIB

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Republica de Colombia

Uherlnd y Orden



Evolucion del balance fiscal Vs. Crecimiento

4

Colombia 25 -2
Venezuela -3,5-2’8 ——
AProyeccion de Canadd - T -
Crecimiento Estados Unidos 7.8 -3,1 = ﬁfcz?ﬁg:?toeglglzoos
2008-2009 Boliia o -
V Japoén 4.7 o |
S. Chile '9'3+-%Cambio_ene|
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Balance Fiscal SPC Reino Unido 5 |
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» En 2009 el desempeiio fiscal de Colombia fue comparativamente favorable
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Demanda publica 2009

« Se estima que para el cierre de 2009, la demanda publica crecio 7,1%, lo cual evidencia su rol

contra-ciclico.
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(Variacion porcentual real)
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Fuente: DGPM-Ministerio de Hacienda. *Calculos Preliminares.

PIB
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Compromiso del Gobierno con la sostenibilidad fiscal

4

» El Gobierno continuara actuando con total responsabilidad para no arriesgar la
sostenibilidad fiscal

« El Gobierno hara los esfuerzos fiscales necesarios para garantizar la sostenibilidad
fiscal

« Su compromiso es hacer los ajustes necesarios para garantizar una meta de déficit
fiscal de GNC de 4.5% del PIB*

« A pesar del ajuste, la politica fiscal mantiene su postura contraciclica en 2010

*El MFMPO9 presentado en julio de 2009 anunciaba un déficit de GNC equivalente a 4.3% del PIB. Si bien se conserva la meta en valores
absolutos, el indicador como porcentaje del PIB aumenta, debido a ajustes a la base del PIB efectuados por el DANE

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico
Republica de Colombia

Libertad y Orden



I Revision de supuestos macroeconomicos

_ 2009
Variable

MFMP Actual Actual
Tasa de c?mblo promedio 2346,9 2138,8 2365,5 2048,3
(pesos por dolar)
Infl'ac.lron 5,0 2,0 4,0 3,0
(Variacion %)
Precio del. petrdleo 60 61,7 60 60
(USS por barril)
Libor (6 meses) 1,5 1,2 1,4 1,4

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico 3 \'}}
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Revision de la proyeccion del déficit de GNC

4

Déficit fiscal 2010 - GNC
1. Déficit fiscal GNC (MFMP junio 2009) 23,4 4,3%
2. Hechos que afectan la nueva proyeccion del déficit del MFMP 59 1,1%
a. Menores ingresos por menor recaudo en 2009 4,0 0,8%
b. Menores ingresos por cambio en supuestos de inflacion y tasa de cambio 1,7 0,3%
c. Sobreestimacion de otros gastos en el presupuesto aprobado 0,2 0,0%
Déficit GNC estimado para 2010 23,6 4,5%

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
« La revision de la proyeccion del déficit de GNC incluye la actualizacion de supuestos y de
decisiones de politica fiscal
Se mantiene la meta de déficit en billones de pesos

En términos porcentuales, el MFMPQ9 presentado en julio de 2009 anunciaba un déficit de GNC
equivalente a 4.3% del PIB. Sin embargo, la revision del PIB/08 del DANE elevo la proyeccion del

déficit a 4.5% del PIB

Ministerio de Hacienda y Crédito Ptblico y ‘.é 1

Republica de Colombia
Libertad y Orden



Ajuste al gasto de GNC en 2010

Ajuste efectivo de gasto 2010 - GNC

S Billones  %PIB

Total ajuste

Fuentes de Ajuste
1. Ajuste por menor inflacidn y tasa de cambio
2. Ajustes en gastos de funcionamiento e inversion
Gastos de funcionamiento
Gastos de Inversion

59

1,7
4,2
2,2
2,0

1,1%

0,3%
0,8%
0,4%
0,4%

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico

Republica de Colombia
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Para 2010 se proyecta un déficit por un monto equivalente a 4.5% del PIB

Balance fiscal del Gobierno Nacional Central

$Miles de Millones %PIB Cto.
CONCEPTO

2009* 2010 2009* 2010 2010/2009
Ingresos Totales 77.127 74.252 15,6 14,3 -3,7
Gastos Totales 97.600 97.837 19,8 18,9 0,2
Déficit -20.473 -23.585 -4,1 -4,5 15,2
CRSF 1.117 499 0,2 0,1 -55,4
Déficit a financiar -21.590 -24.084 -4.4 -4.6 11,6

* Cifras preliminares
** Gastos de Funcionamiento e Inversion incluyen pagos y deuda flotante.
Fuente: DGPM, Ministerio de Hacienda y Crédito Puablico

Gasto total de GNC excluyendo el subsidio a los combustibles

CONCEPTO $Miles de Millones %PIB Cto.
2009* 2010 2009* 2010 2010/2009
Gasto Total 92.684 97.837 18,8 18,9 5,6
Gasto Primario 77.404 80.663 15,7 15,6 42

*Incluyen pagos y deuda flotante
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico
Republica de Colombia

Libertad y Orden



Fuentes & Usos del financiamiento del GNC 2010

Fuentes $ MM

Desembolsos
Externos (USD 2.250 mill
Bonos (USD 500 mill)
Multilaterales y Otros (USD 1.750 mill
Internos
TES
Convenidas
Subastas
Forzosas
Sentencias
Otros

Deuda Flotante
Ajustes por Causacion
Utilidades Banco Republica

Disponibilidad inicial

En délares (USD 2.614 mill
Prefinanciamiento (USD 2.000 mill
Otros (USD 614 mill)

En pesos

Otros
Otros

Privatizaciones

44,193

30.658
4.609
1.024
3.585

26.049

26.033
6.500

13.033
6.500

16

1.142

447

7.207
5.355
4.097
1.413
1.852

4.740
340
4.400

Usos

Déficit
Del cual, intereses externos
Del cual, intereses internos

Amortizaciones
Externas
Internas
Operaciones de Tesoreria

Disponibilidad Final

$ MM

(USD 2.050 mill

(USD 1.643 mill

44,193

24.085
4.199
11.970

17.841
3.365
14.476
1.392

875

Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico - Cifras proyectadas - Tasa de cambio promedio 2009 = 2..048,33

* Incluye menos desembolsos de entidades multilaterales por US$ 500m

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico
Republica de Colombia

Libertad y Orden



Balance fiscal SPC - 2010

4

Bal Period $MM % PIB
alances por Feriodo 2009 2010 2009 2010
1. Sector Publico No Financiero -13.514 -19.510 -2,7 -3,8
Gobierno Nacional Central -20.473 -23.585 -4,1 -4.5
Sector Descentralizado 6.958 4.075 1,4 0,8
Seguridad Social 5.173 4.582 1,0 0,9
Empresas del nivel nacional -23 -1.619 0,0 -0,3
FAEP -919 -387 -0,2 -0,1
Eléctrico 145 179 0,0 0,0
Resto Nacional 751 -1.411 0,2 -0,3
Empresas del nivel local -101 70 0,0 0,0
Gobiernos Regionales y Locales** 1.909 1.042 0,4 0,2
2. Balance cuasifiscal del Banrep. 619 0 0,1 0,0
3. Balance de Fogafin 890 901 0,2 0,2
4. Costo de la Reestructuracion Financiera  -1.117 -499 -0,2 -0,1

*Cifras Preliminares  ** Incluye Fondo Nacional de Regalias - Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico

« Para 2010 se proyecta un déficit de 3,7% del PIB en el SPC

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Republica de Colombia

Uherlnd y Orden



Evolucion de la deuda publica

Deuda neta GNC (% del PIB)

Deuda neta de activos financieros SPNF (% del PIB)

38,1
38,2 40,0 -
38,0 1 41,8
37,7
35,0 38,2
36,0 34,6
33,5 29,5
30,0 - 32,9 267
34,0 28,5 291
25,0 - 26,5
26,0 7
24,8
224
32,0 T T T T 1 200
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
e MFMP 2009 (Sep /2009)* Proyeccién 2009-2010 == MFMP 2009 (Sep / 2009)* Proyeccién 2009 - 2010

Deuda Neta GNC 20[();;uda Neta GIZ\I(::10 2000 Diferencia 2010
MFMP 2009 (Sep / 2009)* 35,3 36,5
Diferencia por supuestos 35,8 37,7 0,5 1,2
Nuevo Déficit Proyectado 36,1 38,1 0,3 0,4
Efecto Total 0,8 1,6

* Contempla el cambio de la programacion de la privatizacion de ISAGEN de 2009 a 2010 y 2 billones de deuda interna.

*Incluye el cambio en la programacion de Isagen y $2 billones més de deuda interna
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico

* No obstante las dificultades fiscales, el Gobierno garantiza su compromiso de evitar aumentos
insostenibles en el nivel de la deuda publica

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico
Republica de Colombia

Libertad y Orden



Comparacion en la variacion de deuda publica

4

Variacién deuda publica* (Proyeccion 2010 — Observado 2008) (% del PIB)

25.00%

20.00%

15.00%

10.00%

5.00%

0.00%
Colombia Economiasemergentesy en desarrollo Economiasavanzadas

«Corresponde a Gobierno General para todas las economias y a SPNF para Colombia

*Fuente. Fondo Monetario Internacional Octubre de 2009.

 Elaumento en los niveles de deuda puablica en Colombia esta entre los mas bajos si se compara
con las diferentes economias desarrolladas y emergentes

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico ey

Republica de Colombia '3
Libertud y Orden



Demanda publica 2010

Crecimiento de la Demanda Publica 'y PIB
(Variacion porcentual real)

0f
8,0% Actual

7,0% -

6,0% -

MFMP

5,0% -
4,0% -
3,0% -
2,0% -

1,0% +
PIB, 0,5%

0,0% -

2009*

Fuente: DGPM-Ministerio de Hacienda. *Calculos Preliminares.

MFMP

Actual

2010*

PIB, 2,5%

« La politica fiscal seguira teniendo un papel contra-ciclico en 2010 pero en menor medida que en
2009. En el MFMP se anunciaba que si bien el impulso fiscal seria inferior al de 2009 , el GNC
estara participando de manera indirecta en el desarrollo de proyectos de inversion gue estaran

liderados por el sector privado.

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Republica de Colombia

Libertud y Orden
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_rl Colocaciones deuda interna 2010

COLOCACIONTES META 2010 COLOCADO % POR COLOCAR %

SUBASTA : 389

CONVENIDA . 174

FORZOSA : 24,97% 1.460 . 71,54%

SENTENCIAS 0,00%] | 0 0,00%
100,00% 2.023 : 92,23%
PROMEDIO

# SUBASTAS SUBASTAS
SUBASTA TF 24 426,8
SUBASTA UVR 12 200

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Republica de Colombia

Libertud y Orden



Flujo de caja deuda interna TES

Junio ™

Billones
N
o
|
marzo

3.3 bn
TF 12 feb.

4.2 bn
UVR 22 sept.

5.4 bn
-7.0 - TF 24 nov.

Subastas HConvenidas ™ Forzosa Cupones M Amortizaciones

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Republica de Colombia

Libertud y Orden



Colocaciones de TES para la vigencia de 2010

4

30.0 + - 200%
27.5 T - 180%
25.0
- 160%
22.5 —
— (0]
20.0 L 140%
é 17.5 —+ - 12090
S 15.0 + - 100%
= 12.5 + | 80%
10.0 — - 60%
7.5 +
- (o)
5.0 - 40%
o5 | . - 20%
0.0 - 0%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Colocacion TES 11.4 13.1 134 134 16.3 280 234 191 239 258 26.0
mEmm Amortizacion 52 6.8 6.1 6.2 8.4 8.5 146 156 14.6 11.4 13.2
I intereses 4.3 4.4 4.6 57 6.9 8.3 9.9 11.4 109 115 12.2
—— Roll Over TES 119.3 116.7 125.5 112.3 106.6 166.7 95.27 70.90 94.02 112.4 102.1

« Las colocaciones estimadas para 2010 suponen un Roll Over cercano a100%, ello dependera del
comportamiento de las tasas de colocacion y de la indexacion de los TES UVR

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
Republica de Colombia

Ljherm& y Orden



Conclusiones

4

« El Gobierno ha hecho los esfuerzos fiscales necesarios para garantizar la
sostenibilidad de las finanzas publicas

* A pesar de la dificil situacion economica a lo largo de 2009, el Gobierno Nacional cumplio con los
objetivos propuestos y logro un déficit fiscal equivalente a 4.1% del PIB.

« La meta de déficit fiscal para 2010 es de 4.5% del PIB. Para ello la reduccion esperada en los
ingresos por efecto del menor crecimiento de la economia es compensada con ajustes al gasto,
tanto de funcionamiento como de inversion.

« El déficit del SPC seria de 2.7% del PIB y de 3.7% del PIB en 2009 y 2010 respectivamente.

* Se garantiza niveles sostenibles para la deuda neta de activos financieros, tanto del GNC ( 38.1%
del PIB) como del SPNF (29.8% del PIB).

« Las operaciones de financiamiento se han reorientado de forma que se reduzca la presion sobre el
mercado cambiario.

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico
Republica de Colombia

Libertad y Orden



Resultados fiscales 2009 - 2010
$MM

Déficit
éfici 2009

GNC -20,473
SPNF -13,514
SPC -13,123
Balance

primario GNC =193
Balance 3,240

primario SPNF

Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

2010
-23,585
-19,510
-19,107

-6,410

-763

% PIB
2009

-4.1
2.7
2.7

-1.1

0.7

2010
-4.5
-3.8
-3.7

-1.2

-0.1

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico
Republica de Colombia

Libertad y Orden



Graclas
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