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Me permito remitir para su conocimiento y divulgacion al mercado, el proyecto de ley “Por fa cual se
tispone la enajenacion de una participacion accionaria de la Nacion en Ecopetrol S.A.” mediante el cual se
busca viabilizar la enajenacion de la participacion accionaria de propiedad de La Nacion - Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico en ECOPETROL S.A., hasta por un porcentaje méaximo del diez por ciento

(10%).

Cordialmente,

Viceministro de Hacienda y Crédito Publico
Encargado de las Funciones del Despacho del
Ministro de Hacienda y Crédito Pablico
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PROYECTO DE LEY No.

Por la cual se dispone fa enajenacion de una participacién accionaria de la Nacién en Ecopetrol S.A.

ARTICULO 1 La Nacion — Ministerio de Hacienda y Crédito Publico podra enajenar hasta un diez por
ciento (10%) de su participacién accionaria en Ecopetrol S.A.

Paragrafo: La enajenacion a que se refiere el presente articulo se efectuara, sin perjuicio de lo previsto en
el inciso primero del articulo segundo de la ley 1118 de 20086.

ARTICULO 2. La presente ley rige a partir de la fecha de su publicacion y deroga todas las disposiciones
que le sean confrarias.

De los honorables Congresistas,
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EXPOSICION DE MOTIVOS AL PROYECTO DE LEY No.

Por la cual se dispone la enajenacion de una participacion accionatia de la Nacion en Ecopetrol S.A.

El Gobierno Nacional presenta a consideracion del H, Congreso de la Repiblica este proyecto de ley con el
propésito de viabilizar un proceso de enajenacion de su participacion accionaria en ECOPETROL S.A.

Es importante recordar que, mediante ley 1118 de 2006, se modifico la naturaleza juridica de Ecopetrol
para convertirla en una Sociedad de Economfa Mixta de caracter comercial, previa emision y colocacion de
acciones de dicha empresa, lo cual se concreto finalmente en la colocacion mas exitosa en la historia del
mercado de valores en Colombia.

Dicha capitalizacion, en los términos del articulo 2 de la misma ley 1118 de 2008, no podria diluir a menos
del ochenta por ciento (80%) la participacion de la Nacion en Ecopetrol. En virtud de esta norma, Ecopetrol
realizé en 2007 una emision de acciones nuevas, que representan hoy el 10.1% de su capital, quedando
pendiente la culminacion del Proceso mediante una emision futura del restante 9.9% del mismo, la cual se
realizara en los términos especificados en la Ley 1118 y bajo las condiciones que para el efecto determine

la Junta, tal y como lo informé ECOPETROL S.A,, a fravés de comunicado de prensa del pasado 26 de
noviembre. :

La capitalizacion autorizada por la ley 1118 de 2006, consiste en la emision primaria de acciones por parte
de ECOPETROL S.A., con el fin de vincular nuevos accionistas que, con sus aportes, incrementen su
capital social, para los usos que la misma determine.

Ahora bien, es intencion del Gobierno adelantar un proceso de enajenacién de acciones de la Nacién en

Ecopetrol S.A,, equivalente a un 10% de las mismas, intencion sobre la cual el Ministerio de Hacienda y
Crédito Pablico ha informado a Ecopetrol S.A.

Dicho proceso de enajenacion se precisa, difiere sustancialmente de la mencionada capitalizacion, ya que
la venta que se pretende consiste en que la Nacion venda un porcentaje de su participacion y los recursos
fruto de esa operacion ingresen a su patrimonio.

Para tal efecto, si bien la capitalizacion de la empresa y la enajenacién de las acciones en cabeza de la
Nacion son figuras diferentes, sujetas a regimenes juridicos y destinacion por completo disimiles,
convergen en este caso en un punto importante pues, si la Nacion procede a la enajenacion de acciones
referida, con anterioridad a la culminacion del proceso de capitalizacion de la empresa, se estaria
desconociendo la limitacion contenida en el articulo 2 de la ley 1118 de 20086, en tanto que el resultado
seria una participacion de fa Nacion en Ecopetrol inferior al 80%.
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Asi, se propone mediante el presente proyecto de ley viabilizar la enajenacion de la participacion de la
Nacion hasta en un 10% del total de las acciones de ésta en Ecopetrol S.A., independientemente del
proceso de capitalizacion autorizado por la ley 1118 de 20086, es decir, la venta, por mandato legal, se hara
sin perjuicio de |a prohibicion establecida en el articulo 2 de la mencionada ley.

El proceso de enajenacion se hara de conformidad con lo dispuesto en la ley 226 de 1995 "Por fa cual se
desarrolia el articulo 60 de la Constitucion Politica en cuanto a la enajenacién de la propiedad accionaria
estatal, se tornan medidas para su democratizacion y se dictan ofras disposiciones” el cual, se reitera, es
independiente del proceso de capitalizacion que actualmente se adelanta.

Es relevante sefialar en este punto que, al estar sujeto al régimen de enajenacion previsto en la ley 226 de
19986, en concordancia con el articulo 60 de la Constitucion Politica, el proceso se orientara, en condiciones
que salvaguarden e! patrimonio publico, a la democrafizacion de la propiedad accionaria mediante
‘mecanismos que garanticen amplia publicidad y libre concurrencia y procedimientos que promuevan la
masiva participacion en la propiedad accionaria” (articulo 1 ley 226 de 1995).

Asimismo, el plan de enajenacion que se establezca ofrecera condiciones especiales para la adquisicion de
las acciones a los {rabajadores activos y pensionados de la empresa, extrabajadores, asociaciones de
empleados o exempleados; sindicatos de frabajadores; federaciones de sindicatos de frabajadores y
confederaciones de sindicatos de trabajadores; los fondos de empleados; los fondos mutuos de inversion:
los fondos de cesantias y de pensiones; y las entidades cooperativas (articulo 3 ley 226 de 1995). Dichas
condiciones especiales se encuentran definidas en el articulo 11 de |a ley 226 de 1995, segln el cual:

‘La enajenacion accionaria que se apruebe para cada caso particular, comprenderé las
siguientes condiciones especiales, de las cuales serén destinatarios exclusivos los
mencionados en el articulo 30., de ia presente Ley:

- 1. Se les ofrecera en primer lugar y de manera exclusiva la totalidad de las acciones que
pretenda enajenarse.

2. Se les fijaré un precio accionarlo fijo equivalente al precio resultante de la valoracion
prevista en el articulo 70., de la presente Ley, el cual tendra la misma vigencia que el de la
oferta pablica, siempre y cuando, dentro de la misma, no hubiesen existido interrupciones.

En caso de existir inferrupcion o transcurrido el plazo de fa oferta, se podra ajustar ef
precio fijo por parte del gobierno siguiendo los parametros indicados en dicho articulo 70.

3. La ejecucién del programa de enajenacién se iniciara cuando el fitular, o una o varias
instituciones. hayan establecido lineas de crédito o condiciones de pago para financiar la
adquisicion de las acciones en venta, que impliquen una Financiacién disponible de
crédito no inferior, en su conjunto, al 10% del total de las acciones objeto del programa de
enajenacion, las cuales tendran las siguientes caracteristicas:
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a. El plazo de amortizacion no seré inferior a 5 afios,

b. La fasa de inferés aplicable a los adquirentes destinatarios de las condiciones
especiales no podra ser superior a la tasa de interés bancario corriente certificada por la
Superintendencia Bancaria, vigente al momento del oforgamiento de! crédito,

¢. El periodo de gracia a capital no podré ser inferior a un afio. Los intereses causados
durante dicho periodo de gracia podrén ser capitalizados, para su pago, junto con las
cuotas de amortizacion a capital;

d. Seran admisibles como garantia las acciones que se adquieran con el producto del
crédifo. El valor de fas acciones, para determinar la cobertura de la garantfa, seré el precio
fifo, inicial o ajustado, de venta de aguéllas.

4. Cuando los adquirentes sean personas naturales, podran utilizar las cesantias que
tengan acumuladas, con el objeto de adquirir estas acciones”

Expuestas las anteriores consideraciones, el proyecio que se propone consta de dos articulos: el primero,
en el cual se dispone que la Nacion — Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico podra enajenar hasta el
10% de sus acciones en ECOPETROL, esto, se reitera, independientemente del proceso de capitalizacidn
autorizado por la ley 1118 de 2006 y del limite impuesto a la Nacion para mantener hasta un 80% de las
acciones. De tal manera que fruto de aquella operacion no se disminuird més alla de este porcentaje su
participacion, pero por medio de la enajenacion a que se refiere este proyecto, la misma sl sera inferior. El
segundo, corresponde a la vigencia y derogatorias.

De los honorables Congresistas,
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