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Idea 1: En Colombia, el reto principal es recuperar el Crecimiento
Econdmico de Largo Plazo y la generacidon de empleo de calidad

Idea 2: El Plan de Recuperacion Econdmica empieza por consolidar la
estabilidad fiscal con reformas tanto en ingresos como en gastos.

Idea 3: El Componente Tributario debe incluir mejoras importantes en
el disefo del impuesto de renta y del IVA

Idea 4: Se debe mitigar la regresividad del IVA con devoluciones a
hogares vulnerables

Idea 5: El Sector Financiero sera parte esencial de la Reactivacion
Econdmica
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Idea 1: En Colombia, el reto principal es recuperar el
Crecimiento Econdmico de Largo Plazo y la generacion de
empleo de calidad

Segun diversos analistas, la tasa de crecimiento de largo plazo en
Colombia cayd de manera importante en los ultimos afnos.

En el MFMP, por ejemplo, cae de 4,8% anual a 3,5% anual. Esta caida
implica, en un horizonte de 10 afios, una pérdida capitalizada —medida
en pesos de 2017—- de entre $295 Billones (descontando al 15%) y
S540 Billones (descontando al 5%).

Fiscalmente, si el recaudo equivale a 14% del PIB, esto significa
pérdidas de recaudo por un valor entre $S41 y $75 Billones (5% y 9%
del PIB de 2017, respectivamente.
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Idea 2: El Plan de Recuperacion Econdmica empieza por

consolidar la estabilidad fiscal

Evolucién de la Deuda Neta* del GNC

(% del PIB)
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

En los ultimos anos, la deuda
publica se incrementod de
manera importante.

Esto no incluye el fuerte
incremento en obligaciones
adicionales tales como las
vigencias futuras, las
sentencias judiciales ya
ejecutadas, las cuentas por
pagar al sistema de salud y
otras obligaciones ya emitidas.

Tampoco incluye el pasivo
pensional a cargo del
Gobierno.
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Idea 2: El Plan de Recuperacion Econdmica empieza por
consolidar la estabilidad fiscal

Temas Estructurales asociados al Gasto Publico

Tema 1: Subsidios. Para que contribuyan a la equidad hay que focalizarlos
mucho mejor.

En materia pensional, hay unanimidad.
Falta informacidn detallada sobre la correspondencia entre beneficiarios
actuales y poblacion vulnerable (caso salud, servicios publicos, etc.)

Tema 2: Sentencias Judiciales. Es una deuda costosa, cuyos costos financieros
son excesivos vis a vis las tasas de interés de mercado.

Tema 3: Armonia en diversas fuentes de recursos publicos podria mejorar
(coexisten mas alld de lo razonable recursos ociosos de regalias y necesidades
apremiantes en diversas regiones del pais.)
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Idea 2: El Plan de Recuperacion Econdmica empieza por
consolidar la estabilidad fiscal

Temas estructurales en materia de Ingreso

1. Las empresas formales aportan sus utilidades en grado que va mas alla de lo
razonable a la tributacion.

2. La explicacion va mas alla de la tarifa nominal de renta.

3. La tarifa efectiva que pagan las personas naturales de ingresos altos es muy
inferior a la observada internacionalmente.

4. El régimen de IVA tiene exenciones que son regresivas y que merman en
grado sustancial el recaudo.
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Idea 2: El Plan de Recuperacion Econdmica empieza por
consolidar la estabilidad fiscal

El teldon de fondo es la Regla Fiscal

1. La Regla Fiscal (RF) es inmodificable.

2. La coyuntura fiscal colombiana es muy débil en 2018 y 2019
3. El Plan de Reactivacion que disefia el Gobierno garantizara la

convergencia de la situacion fiscal al cumplimento estricto de la RF y Ia
estabilizacion de la deuda publica.
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Idea 3: El Componente Tributario debe incluir mejoras
importantes en el disefio del impuesto de Renta y del IVA

1. Renta personas naturales

14,0%
12,0%

Tarifa efectiva

10,0%
. promedio actual

Colombia
8,0
Tarifa efectiva
6,0% promedio Paises de
la Regidén
4,0%
Efectiva =
impuesto / ingreso
2,0%
0,0% _ _ L ) _ , -
R E R R R R R R R R R R E E R I R R R R EE T R Y

HH HEHHANNNNNMM®O MM MST T ETTETTNNNNNNLOOODOONNRNN®RE®D®ON N D

GOBIERNO
DE COLOMBIA

©9) MINHACIENDA

Pt Ublice
@g@

®
 colonsg




Idea 3: El Componente Tributario debe incluir mejoras
importantes en el diseno del impuesto de Renta y del IVA

2. Rentas a empresas

Cuadro 2. Tasa Efectiva de Tributacion por tamafio de empresa en Colombia

de o de Contribu- TET-Comple-  TET-Limite  TET-Limite

firmas  Renta  impuestos ciones’ B : Saperior

Grande 343 29,0% 9,4% 1,1% 6,4% 45,5% 51,9%
Mediana 7252 8% 117% 24,2% 13,3% 74,7% 88,0%
Pequefia”” 6868  346%  225% 4,7% 19,2% 98,7% 117,9%
TOTAL 1763  295%  1L7% 10,9% 74% 522%  596%
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Idea 3: El Componente Tributario debe incluir mejoras
importantes en el disefio del impuesto de Renta y del IVA

3.IVA
Table 3. Impact by Decile of VAT Excluded/Exempt Products
Expenditure on Average income Subsidy relative
Deciles VAT Excluded/Exempt Products per decile to houschold
COP (1,000) Percent of total COP (1,000) income (%)
1 18.9 23 118.1 16.0
2 27.0 33 282.5 9.6
3 34.7 42 4373 7.9
4 414 5.0 644.6 6.4
5 52.7 6.4 905.1 5.8
6 56.7 6.9 1,266.6 44
7 743 9.0 1,767.8 42
8 99.0 12.0 2,618.8 3.7
9 1414 17.1 4,295.2 33
10 278.6 338 15,156.1 1.8
Total 824.5 100.0

2\ GOBIERNO

W) o coLomsia MINHACIENDA




Idea 4: Se debe mitigar la regresividad del IVA con
devoluciones a hogares vulnerables

a) Es un principio constitucional. Caso 2003.

b) Seria inequitativo no hacerlo

c) Existe la informacidn necesaria sobre poblacion objetivo de |a
transferencias

d) Existe la tecnologia necesaria para hacerlo a costos razonables.
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Mejorar de manera importante la estructura tributaria
permite aprovechar mucho mejor informacion cruzada
proveniente de diversas bases de datos.

Aprovechar mejor también la informacion proveniente de
la facturacion electronica que cada vez sera mas
generalizada.

Un mejor uso de la informacion va a permitir avanzar en la
lucha contra la evasion.

Este es uno de los muchos frentes donde el sector
financiero seguira siendo parte del desarrollo...

2\ GOBIERNO

) o coromsia  (87) MINHACIENDA




Idea 5: El Sector Financiero sera parte esencial de la
Reactivacion Econdmica

Avances en acceso y cobertura

Colombia cuenta con amplia cobertura del sector financiero y acceso a
los servicios que éste ofrece. Existen desafios para aumentar la
inclusion financiera rural y el uso de los productos financieros.

@ Inclusion /\f Uso de los servicios
- financiera 80,1% financieros 68,6%
B Meta: 19,9% Meta: 31,4%

@ Inclusion
financiera rural 65,1%

-

=7 Meta: 34,9%

100% de los municipios con
punto de acceso financiero

Meta: Aumentar
densidad
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Idea 5: El Sector Financiero sera parte esencial de la
Reactivacion Econdmica

La digitalizacion financiera es el camino

La transicion hacia la digitalizacion de las economias se ha acelerado: gerkra eficiencias, impulsa la
formalizacion y la inclusion financiera. Colombia presenta un rezago frente a pares de la region.

Trayectoria de reduccion del efectivo
(indice de % de reduccion del efectivo en 5 afios)
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1/ Mastercard (2013) The Global Joumey From Cash to Cashless.
2/ Chakravorti B. et al. (2018) The Countries That Would Profit Most from a Cashless World. Harvard Business Raview.
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Idea 5: El Sector Financiero sera parte esencial de la
Reactivacion Econdmica

Estrategia de Inclusion Financiera Digital

Vamos a impulsar una nueva estrategia de inclusion financiera con enfoque digital, que promueva la
innovacion, el uso de la tecnologia y la renovacion del sistema financiero.

1 . Ecosistema de pagos digitales . * Mayor transparencia y competencia pagos retail
* Pagos inmediatos

2 ) i * Apoyo Banca de Oportunidades en oferta rural
« Inclusion financiera rural -+ Esquema corresponsales financieros moviles

* Facultad regulatoria por actividad y no entidad

3. Entorno propicio para innovacion financiera " Gradualidad proceso de autorizacion (sandbox)
propicio p ~ * Participacién de entidades financieras en fintechs

4- Educacion Econémica y Financiera - Nuevas capacidades sobre la oferta financiera digital
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Idea 5: El Sector Financiero sera parte esencial de la
Reactivacion Econdmica

Coordinacion y cooperacion publico-privada

Las barreras que impiden masificar la inclusion financiera requiere una estrategia mancomunada.
Debemos priorizar acciones y unir esfuerzos para reforzar los avances.

PAGOS DIGITALES EN ECOSISTEMA PAGOS IMPLEMENTACION

ZONAS RURALES DIGITALES CROWDFUNDING
COMISION
INTERSECTORIAL PARA Estudio con apoyo del Banco  Infraestructura transversal al Complementa mecanismos
INCLUSION FINANCIERA Mundial para: sistema financiero. de financiacién del sector

pymes, como principal

Institucionalidad creada para Identificar barreras y Iniciativa normativa busca generador de empleo.

facilitar la interaccién entre soluciones para dinamizar la promover transacciones

entidad pdblicas y privadas para aceptacion de pagos digitales en un entorno Plan de socializacién y

concertar acciones y metas. digitales en territorios. competitivo, interoperable y acompafiamiento para
seguro. agilizar implementacion.
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