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'2T'ác la Ley 1943 Referencia: Demanda inconstitueionalidad artículo 10. numef 
de 2018 "Por la cual se expiden normas de financiamienlQ pa/a el restablecimiento 
del equilibrio del presupuesto nacional y se dictan otras dísndsiciones" 

Demandante: Progresión Sociedad Administradora de Inversión S.A. 

J U A N M A N U E L C H A R R Y U R U E Ñ A . abogado identificado con cédula de ciudadanía 
número 79.147.236 de Usaquén y Tarjeta Profesional número 33.683 expedida por el 
Consejo Superior de la .ludicatura. actuando en nombre propio y en representación de 
Progresión Sociedad Administradora de Inversión S.A.. conforme a poder debidamente 
otorgado que adjunto, en ejercicio de la facultad contemplada en el numeral 6° del artículo 
40 de la Constitución Política y en el Decreto 2067 de 1991. presento ante la Honorable 
Corte Constitucional D E M A N D A D E I N C O N S T I T U C I O N A L I D A D contra el articulo 
10. numeral 23 de ta Ley 1943 de 2018 "Por la cual se expiden normas de fmanciamiento 
para el restablecimiento del equilibrio del presupuesto nacional y se dictan otras 
disposiciones", por las siguientes razones: 

I . N O R M A D E M A N D A D A . 

A continuación, se transcribe la norma que se demanda: 

L a Ley 1943 de 2018, artículo 10. numeral 23. establece: 

"Artículo 10 Modifiqúese el artículo 4^6 del Estatuto Tributario, el cual quedará 
asi: 

Ariiculo 476. Servicios Excluidos Del Impuesto A Las Ventas - IVA. Se exceptúan 
del impuesto los siguientes servicios y bienes relacionados: 

(...) 23. Las comisiones percibidas por las sociedades fiduciarias y comisionistas de 
bolsa por la administración de fondos de inversión colectiva". 

11. N O R M A S C O N S T I T U C I O N A L E S V I O L A D A S . 

Las disposiciones demandadas vulneran el artículo 13 constitucional referido al derecho a 
la igualdad, en el cual se dispone: 

"Todas las personas nacen libres e iguales ante la ley. recibirán la misma _ 
protección y (ralo de las autoridades y gozarán de los mismos derechos, libertades 



Página N° 7 
Demanda de Inconstitucionalidad 

Ley 1934 de 2018, articulo 10. numeral 23 
Demandante: Progresión Sociedad Administradora de Inversión S .A. 

y Oportunidades sin ninguna discriminación por razones de sexo, raza, origen 
nacional o familiar, lengua, religión, opinión política o filosófica. El Eslado 
promoverá las condiciones para que la igualdad sea real y efectiva y adoptará 
medidas en favor de grupos discriminados o marginados. El Estado protegerá 
especialmente a aquellas personas que por su condición económica, física o mental, 

ncuentren en circunstancia de debilidad manifiesta y sancionará los abusos o 
utos que contra ellas se cometan. " 

l/igra también el artículo 95. numeral 9. constitucional, que dispone: 

>/ _ / "La calidad de colombiano enaltece a todos los miembros de la comunidad 
nacional. Todos están en el deber de engrandecerla y dignificarla. El ejercicio de 
los derechos y libertades reconocidos en esta Constitución implica 
responsabilidades. 

Toda persona está obligada a cumplir la Constitución y las leyes. Son deberes de la 
persona y del ciudadano: 

9. Contribuir al financiamiento de los gastos e inversiones del Estado dentro de 
conceptos de Justicia y equidad. " 

Y . por láltimo. vulnera el artículo 363 constitucional, relativo a los principios del sistema 
tributario, que establece: 

"El sistema tributario se funda en los principios de equidad, eficiencia y 
progresividad. Las leyes tributarias no se aplicarán con retroactividad. " 

I I I . M A R C O N O R M A T I V O D E L O S F O N D O S D E I N V E R S I Ó N C O L E C T I V A Y 
F O N D O S D E C A P I T A L P R I V A D O . 

A . F O N D O S D E I N V E R S I Ó N C O L E C T I V A - D E C R E T O 2555 D E 2Ü10. 

Los Fondos de Inversión Colectiva se encuentra en la Parte 3. Libro I del Decreto 2555 de 
2010 expedido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Piiblico. "Por el cual se recogen y 
reexpiden las normas en materia del sector financiero, asegurador y del mercado de valores 
y se dictan otras disposiciones", en el cual se incluyó lo regulado por el Decreto 2175 de 
2007 sobre la administración y gestión de las carteras colectivas. 

E l artículo 3.1.1.2.1, respecto de los fondos de inversión colectiva establece: 

"Para los efectos de esta Parte se entiende por fondo de inversión colectiva todo 
mecanismo o vehículo de captación o administración de sumas de dinero u otros 
activos, integrado con el aporte de un número plural de personas determinables 
una vez el fondo entre en operación, recursos que serán gestionados de manera 
colectiva para obtener resultados económicos también colectivos. " 

En cuanto a su administración en el artículo 3.1.1.1.1 señaló: 

"Los fondos de inversión colectiva previstos en esta Parte sólo podrán ser 
administrados por sociedades comisionistas de bolsa de valores, sociedades 
fiduciarias y sociedades administradoras de inversión, las cuales en lo relativo a 
fondos de inversión colectiva se denominarán genéricamente sociedades 
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administradoras de fondos de inversión colectiva. Las sociedades mencionadas, en 
relación con la administración de fondos de inversión colectiva, únicamente estarán 
sujetas a lo previsto en esta Parte. (...)" 

Es pertinente precisar que. de acuerdo a lo establecido en el artículo 3.1.1.3.2. los fondos se 
regulan además por su Reglamento de constitución, el cual es presentado por las 
Sociedades Administradoras ante la Superintendencia Financiera de Colombia para que 
sean autorizados de manera previa a la entrada en operaciones del respectivo fondo de 

í^^'^íÁ.'inversióri de colectiva: 
f..*. c • • ' •• •. 

"•Áf:', . "La Superintendencia Financiera de Colombia autorizará previamente las familias 
• de fondos de inversión colectiva, el primer fondo de inversión colectiva 

^*'A; . perteneciente a cada familia de fondos de inversión colectiva y cada fondo de 
inversión colectiva que no haga parte de una familia, previa solicitud de la 

:' sociedad administradora de fondos de inversión colectiva. " 

Así mismo, si bien los Fondos de Inversión Colectiva no cuentan con personería jurídica 
propia, sus derechos son representados por la Sociedad que los administra, sin que los 
derechos de ésta se combinen, confundan o incidan en los de aquellos. A l respecto, el 
Decreto en el artículo 3.1.1.1.3 establece el principio de segregación en los siguientes 
términos: 

"Los activos que formen parte del fondo de inversión colectiva constituyen un 
patrimonio independiente y separado de los activos propios de la sociedad 
administradora de fondos de inversión colectiva y de aquellos que ésta administre 
en virtud de otros negocios. 

Los activos del Fondos de Inversión C 'olectiva no hacen parte de los de la Sociedad 
Administradora, no constituyen prenda general de los acreedores de ésta y estarán 
excluidos de la masa de bienes que pueda conformarse para efectos de cualquier 
procedimiento de insolvencia o de cualquier otra acción contra la Sociedad 
Administradora. 

Cuando la Sociedad Administradora de fondos de inversión colectiva actúe por 
cuenta de un fondo de inversión colectiva se considerará que compromete 
únicamente los recursos del respectivo fondo. " 

B . F O N D O S D E C A P I T A L P R I V A D O - D E C R E T O 1984 D E 2018. 

Vale la pena mencionar que anteriormente no e.xi.stía una regulación específica para los 
Fondos de Capital Privado, puesto que se hacía una remisión a las disposiciones sobre 
Fondos de Inversión Colectiva, regulando únicamente ciertos aspectos aplicables a los 
Fondos de Capital Privado. 

Dicho esto, el marco normativo que actualmente regula los Fondos de Capital Privado está 
contenido en la Parte 3 Libro 3 del Decreto 2555 de 2010. ya mencionado, sustituido por el 
Decreto 1984 de 2018. en el cual se establece un régimen especial para ios Fondos de 
Capital Privado, eliminando toda alusión a la regulación de los Fondos de Inversión 
Colectiva. 

E l artículo 1 del Decreto 1984 de 2018 establece que las modificaciones realizadas al Libro 
3 de la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010. el cual quedó así: 
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Los Fondos de Capital Privado se encuentran definidos en el Artículo 3.3.2.1.1 en los 
siguientes términos: 

"Los fondos de capila! privado son fondos de inversión colecliva cerrados que 
deben deslinar al menos ¡as dos terceras parles (2-3) de los aportes de sus 
inversionistas a la adquisición de activos o derechos de contenido económico 
diferentes a valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores -
RNVE. Para efectos de este cálculo, no computarán los activos que indirectamente 
impliquen inversiones en valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y 

" • Emisores - RNVE 

, -Los fondos de capital privado serán cerrados, lo cual implica que la sociedad 
administradora de fondos de capital privado únicamente estará obligada a redimir 

. a/ct.s participaciones de los inversionistas al final del plazo previsto para la duración 
b V fondo de capital privado. En todo caso, podrán crearse fondos de capital 
rg^^''''L^ f>fN^<^o en los cuales se establezcan plazos determinados para realizar la redención 

I de las participaciones, los cuales deberán estar previamente determinados en el 
reglamento. El plazo mínimo de redención de ios participaciones en estos fondos de 
capital privado no podrá ser inferior a treinta (30) días comunes (...)" 

En cuanto a su administración, en el articulo 3.3.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010 se 
preceptúa lo siguiente: 

"Los fondos de capital privado a que se refiere el presente Libro .solo podrán .ser 
administrados por sociedades comisionisios de bolsa de valores, .sociedades 
fiduciarias y sociedades administradoras de inversión. 

Las .sociedades mencionadas, en relación con la administración de fondos de 
capital privado, únicamente estarán sujetas a lo previsto en ei presente Libro, y no 
le serán aplicables las normas del Libro ! de la Parle 3 del presente decreto ". 

Respecto de la posibilidad que tienen los Fondos de Capital Pri\'ado de adquirir 
personalidad jurídica, es preciso señalar que aun que 110 cuentan con personería jurídica, los 
activos que formen parte éste, constituyen un patrimonio independiente y separado de los 
activos propios de la Sociedad Administradora, así como de aquellos que esta administre en 
virtud de otros negocios, de conformidad con el principio de segregación consagrado en el 
Articulo 3.3.1.1.3 que señala: 

"Los activos que formen parte del fondo de capital privado constituyen un 
patrimonio independiente y separado de los activos propios de la sociedad 
administradora de fondos de capital privado, del gestor profesional y de los 
inversionistas, así como, de aquellos que ésta administre en virtud de oíros 
negocios. 

Los activos del fondo de capital privado no hacen parte de los de la sociedad 
administradora de fondos de capital privado, no constituyen prenda general de los 
acreedores de ésta y estarán excluidos de la masa de bienes que pueda conformarse 
para efectos de cualquier procedimiento de insolvencia o de cualquier otra acción 
contra la sociedad administradora. 

Cuando la sociedad administradora actúe por cuenta de un fondo de capital 
privado se considerará que compromete únicamente ¡os recursos del respectivo 
fondo •'. 



Página N" 5 
Demanda de inconstitucionalidad 

Ley 1934 de 2018. articulo 10, numeral 23 
Demandante: Progresión Sociedad Administradora de Inversión S.A. 

Finalmente, se resalta que Progresión Sociedad Administradora de Inversión S.A.. está 
constituida como una Sociedad Administradora de Inversión, sometida a control y 
vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia, como consta en el 
certificado de existencia y representación legal de la misma. 

I V . E X I S T E N C I A Y O B J E T O S O C I A L D E P R O G R E S I Ó N S O C I E D A D 
A D M I N I S T R A D O R A D E I N V E R S I Ó N S.A. 

Es importante señalar que el tínico objeto social de P R O G R E S I Ó N S O C I E D A D 
A D M I N I S T R A D O R A D E I N V E R S I Ó N S.A., es administrar y gestionar los Fondos de 
Inversión Colectiva y Fondos de Capital Privado \e además es una sociedad sujeta a la 

• .. Inspección y Vigilancia de la Superintendencia Financiera. 

^t'' ,La Superintendencia Financiera de Colombia autorizó la constitución de P R O G R E S I Ó N 
, S O C I E D A D A D M I N I S T R A D O R A D E I N V E R S I Ó N S.A. mediante Resolución 1795 de 

.ó/fO^y hecho que conllevó a la suscripción de la Escritura Pública Número 304 del 2 de 
fefe/ro de 2009. 

steriormente mediante Resolución número 0613 de 2009. la misma Superintendencia 
itorizó a Progresión para funcionar y desarrollar en todo el territorio nacional las 

actividades propias de su objeto social de conformidad con lo autorizado por la ley a las 
sociedades administradoras e inversión, lo cual equivale al certificado de autorización. 

Finalmente, mediante Resolución 0824 de 2009. ésta Superintendencia ordenó la 
inscripción de ia sociedad en ei Registro Nacional Agentes dei Mercado de Vaiores en 
calidad exclusivamente de Sociedad Administradora de Inversión 

V . O M I S I Ó N L E G I S L A T I V A R E L A T I V A . 

L E G I S L A C I O N A N T E R I O R 
(Ley 488 de 1998. Artículo 48. Numeral 3} 

L E G I S L A C I O N A C T U A L 
(Lev 1943 de 2018. Artículo 10. Numeral 

23) 

Art ículo 48. Servicios excluidos del 
impuesto sobre las ventas. 

E l artículo 476 del Estatuto Tributario 
quedará así: 

"Art ículo 476. Servicios excluidos del 
impuesto sobre tas ventas. Se exceptúan del 
impuesto los siguientes servicios: 

3. Los intereses y rendimientos financieros 
por operaciones de crédito, siempre que no 
formen parte de la base gravable señalada 
en el artículo 447. las comisiones percibidas 
por las sociedades fiduciarias por la 

Ar t í cu lo 10. Modifiqúese el artículo 476 
del Estatuto Tributario, el cual quedará así: 

Artículo 476. Servicios excluidos del 
Impuesto a las Ventas ( I V A ) . Se exceptúan 
del impuesto ios siguientes servicios y 
bienes relacionados: 

23. Las comisiones percibidas por las 
sociedades fiduciarias y comisionistas de 
bolsa por la administración de fondos de 
inversión colectiva. 

administración de ios fondos comunes. las 

Ar t í cu lo 10. Modifiqúese el artículo 476 
del Estatuto Tributario, el cual quedará así: 

Artículo 476. Servicios excluidos del 
Impuesto a las Ventas ( I V A ) . Se exceptúan 
del impuesto ios siguientes servicios y 
bienes relacionados: 

23. Las comisiones percibidas por las 
sociedades fiduciarias y comisionistas de 
bolsa por la administración de fondos de 
inversión colectiva. 

comisiones recibidas por los comisionistas 

Ar t ícu lo 10. Modifiqúese el artículo 476 
del Estatuto Tributario, el cual quedará así: 

Artículo 476. Servicios excluidos del 
Impuesto a las Ventas ( I V A ) . Se exceptúan 
del impuesto ios siguientes servicios y 
bienes relacionados: 

23. Las comisiones percibidas por las 
sociedades fiduciarias y comisionistas de 
bolsa por la administración de fondos de 
inversión colectiva. 
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de bolsa por la administración de fondos de 
valores, y por la negociación de valores, el 
arrendamiento financiero (leasing), los 
servicios de administración de fondos del 
Estado y ios servicios vinculados con la 
seguridad social de acuerdo con lo previsto 
en la Ley 100 de 1993. Así mismo están 
exceptuadas las comisiones pagadas por 
colocación de seguros de vida y las de 
títulos de capitalización. Las comisiones 
recibidas por las sociedades administradoras 
de inversión. 

Como se puede observar la Ley 488 de 1998 incluía en el listado de servicios excluidos del 
^'^>.A';i|-npuesto sobre las ventas - I V A . las comisiones recibidas por las Sociedades 
I' - ; N-AdiTiinistradoras de Inversión, como es el caso de Progresión, situación que fue modificada 

"^ í ' pp r . . la ley objeto de la presente demanda y que se explicará de manera detallada a 
contiiÍLfución: 

coo7 : 
a) L a Corte Constitucional, en la citada sentencia C-173 de 2010, consideró: 

*^ "Por lo anterior, la demanda de inconstitucionalidad por omisión legislativa 
relativa, impone al actor demostrar lo siguiente: 

(i) Ljiie exista una norma sobre la euul se prediípie neeesariamenle el eargo: Iii) que 
la misma excluya de sus consecuencias Jurídicas aquellos casos que. por ser 
asimilables, tenían que estar contenidos en el texto normativo cuestionado, o que el 
precepto omita incluir un ingrediente o condición que. de acuerdo con la 
Constitución, resulla esencial para armonizar el texto legal con los mandatos de la 
Carta: (iii) que la exclusión de ¡os casos o ingredientes carezca de un principio de 
razóm suficiente; (iv) que la falta de Justificación y objetividad genere para los 
casos excluidos de la regulación legal una desigualdad negativa frente a los que se 
encuentran amparados por las consecuencias de la norma: y (v) que la omisión sea 
el resultado del incumplimiento de un deber específico impuesto por el 
constituyente al Legislador. " 

b) Las normas demandadas incurren en omisión legislativa, y los presupuestos para arribar 
a esa conclusión se cumplen en ei presente caso, de la siguiente manera: 

i) Existencia de la norma sobre la que se predica el cargo. 

Esta demanda, como ha quedado expuesto, se instaura en contra el artículo 10, numeral 23 
de la Ley 1934 de 2018. Se considera, al respecto, que estamos ante una 
inconstitucionalidad por omisión legislativa relativa, debido a que ei artículo demandado, 
otorga un tratamiento preferencia! en el I V A . al excluir de este a las comisiones percibidas 
por las sociedades fiduciarias y comisionistas de bolsa, por la administración de Fondos de 
Inversión Colectiva, dejando a las Sociedades Administradoras de Inversión por fuera de 
esta disposición, siendo estas también administradoras de Fondos de Inversión Colectiva, 
sometiendo las comisiones que estas últimas perciben al gravamen con la tarifa general. ^ 
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ü) L a norma excluye de sus consecuencias casos asimilables. 

Esta norma excluye de sus consecuencias a las comisiones percibidas por las Sociedades 
Administradoras de Inversión, las cuales son asimilables a las percibidas por las Sociedades 
Fiduciarias y a las Comisionistas de Bolsa, debido a que las tres son las únicas autorizadas 
para administrar los fondos de inversión colectiva. Tanto es así. que a estas tres sociedades 
se las denomina genéricamente como "Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión 
Colectiva", las cuales, en lo relacionado con la administración de tales fondos, se someterán 
a lo previsto en el Decreto 2555 de 2010. Parte 3. "Fondos de Inversión Colectiva", según 
como lo establece ei artículo 3.1.1.1.1 de este decreto, así: 

"Los fondos de inversión colectiva previstos en esta Parte sólo podrán ser 
administrados por sociedades comisionistas de bolsa de valores, sociedades 
fiduciarias y sociedades administradoras de inversión, las cuales en lo relativo a 
fondos de inversión colectiva se denominarán genéricamente sociedades 

" administradoras de fondos de inversión colecliva. Las sociedades mencionadas, en 
• • -. relaciém con la administración de fondos de inversión colectiva, únicamente estarán 

'^'^^b'i',.. -.' Sujetas a lo previsto en esta Parle. (...)" (Subrayo) 

^^Op^\.!^és. estas tres sociedades, comparten la normativa relacionada con la administración 
de loridos de inversión, tales como: 

ffl'^".J 
¥0 "^j L a definición y arquitectura de los fondos de inversión colectiva. (Decreto 2555 de 

2010. artículos 3.1.1.2.1 a3.1.1.2.5) 
L a constitución y administración de los fondos de inversión colectiva (Decreto 2555 
de 2010. artículos 3.1.1.3.1 a 3.1.1.3.6) 
Las políticas de inversión (Decreto 2555 de 2010. artículos 3.1.1.4.1 a 3.1.1.4.6) 
Las operaciones de naturaleza apalancada en los fondos de inversión colectiva 
(Decreto 2555 de 2010. artículos 3.1.1.5.1 a 3.1.1.5.4) 
Las participaciones (Decreto 2555 de 2010. artículos 3.1.1.6.1 a 3.1.1.6.5) 
Las valoraciones de los fondos de inversión colectiva y sus participaciones (Decreto 
2555 de 2010. artículos 3.1.1.7.1 a 3.1.7.7.5 
Los gastos y comisiones (Decreto 2555 de 2010. artículos 3.1.1.8.1 y 3.1.1.8.2) 
L a revelación de información (Decreto 2555 de 2010, artículos 3.1.1.9.1 a 
3.1.1.9.20) 
Las prohibiciones y conflictos de interés (Decreto 2555 de 2010. artículos 
3.1.1.10.1 a3 .1 .1 . l0 '2) 
Fusión, cesión y liquidación de los fondos de inversión colectiva (Decreto 2555 de 
2010. artículos 3.1.2.1.1 a 3.1.2.2.2) 
Actividades de administración, gestión \a de los fondos de inversión 
colectiva (Decreto 2555 de 2010. artículos 3.1.3.1.1 a 3.1.3.3.1) 
Actividad de distribución de fondos de inversión colectiva (Decreto 2555 de 2010, 
artículos 3.1.4.1.1 a 3.1.4.4.3) 
Los órganos del fondo de inversión colectiva (Decreto 2555 de 2010. artículos 
3.1.5.1.1 a3.1.5.6.4) 

Puede concluirse que las Sociedades Fiduciarias, las Sociedades Comisionistas de Bolsa y 
las Sociedades Administradoras de Inversión, son asimilables, pues comparten el mismo 
régimen en lo que respecta a la administración de fondos de inversión colectiva, por lo que 
a las tres sociedades se les debe dar el mismo tratamiento en el caso de excluir del I V A a 
las comisiones que reciben por la administración de estos fondos. 
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iii) Carencia de justificación suficiente. 

Bril la por su ausencia, en la exposición de motivos y en las ponencias que precedieron a la 
Ley 1943 de 2018 cualquier justificación o explicación para el tratamiento diferencial 
evidentemente más favorable al excluir del I V A . las comisiones percibidas por las 
sociedades fiduciarias y comisionistas de bolsa, por ia administración de Fondos de 
Inversión Colectiva, sometiendo las comisiones que estas perciben al gravamen con la 
tarifa general. 

En ninguna parte se explica o justifica por qué se omite a las Sociedades Administradores 
de ln\ersión de la exclusión del impuesto de I V A para sus comisiones por la administración 
de los Fondos de Inversión Colectiva y si se aplica a las sociedades fiduciarias y 
comisionistas de Bolsa. 

iv) L a falta de justificación genera desigualdad negativa. 

•;,y.;v;^'^['¿^[j,í'^'á\i)j^gTio hay justificación alguna que permita dar un tratamiento más gravoso a las 
^^áSljig^^L^' /yiniinistradoras de Inversión sometiendo las comisiones que éstas perciben al 
gra\anic'i1*'¿l«i ia tarifa general respecto de las sociedades fiduciarias \s de 
iQOííl.^^r \ administración de Fondos de Inversión Colectiva, se concluye que estamos 

' ^ O a ante una^opcisión arbitraria del Legislador que no logra ser justificada por objetivos de 
^ ^ O ^ ^ ^ j ' i ^ ^ d o : menos aiín. si igualmente se echa de menos alguna medida compensatoria en gasto 

ft*-^.: Jtuti pit^t^Liie morigerar tan regresiva medida. 

v) L a omisión es resultado del incumplimiento de un deber especifico. 

Las Sociedades Administradoras de Inversión al no ser incluidas en la disposición 
demandada, como servicio excluido dei impuesto a las ventas - I V A . se ve vulnerado el 
deber constitucional del legislador de propender por la defensa de los derechos 
fundamentales a la igualdad y a la equidad (manifestación de la igualdad materia! en el 
ámbito tributario, a juicio de la Lorie Constitucional), es decir la libertad de configuración 
legislativa en materia tributaria, no puede desbordar algunos límites cuyo espíritu se centra 
en la construcción del Estado Social de Derecho. 

20lí 

V I . VIOLACIÓN A L P R I N C I P I O D E I G U A L D A D V E Q U I D A D T R I B U T A R I A . 

L - Violación del principio de Igualdad 

a) L a Corte Constitucional, en sentencia C-748 de 2009. Magistrado Ponente Doctor 
Rodrigo Escobar Ciil. consideró: 

"El principio de equidad tributaria, establecido en las normas constitucionales 
referidas, comporta la manifestación del derecho fundamental de igualdad en esa 
materia, de suerte que proscribe toda formulación legal que implique tratamientos 
tributarios diferenciados iniustificados. tanto por desconocer el mandato de igual 
regulación lesial cuando no hay razones para un tratamiento desigual, como por 
desconocer el mandato de regulación diferenciada cuando no hay razones para un 
tratamiento igual. " (Subrayo) 

E l principio de equidad tributaria es una manifestación del derecho fundamental de 
igualdad en materia tributaria, debido a que proscribe cualquier norma que disponga 
tratamientos tributarios diferenciados sin una justificación constitucionalmente admisible. 
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b) En sentencia C-1021 de 2Ü12. Magistrado Ponente Doctor Jorge Iván Palacio Palacio, 
consideró: 

"Visto lo anterior la Sala advierte que la decisión del Legislador, en el sentido de 
excluir del beneficio tributario las operaciones de factor i ng de las entidades y 
personas que no son vigiladas por la Superintendencia de Sociedades, en realidad 
no obedeció a ningún criterio fundado en la racionalidad: más bien parece el 
resultado de una inconsciente omisión, que se tradujo en un tratamiento 
injustificado y. por lo mismo, contrario al derecho a la igualdad (art. 13 CP). " 

Cuando una norma excluye de un beneficio tributario a sujetos, sin justificación alguna, se 
vulnera el derecho a la igualdad. 

c) Por lo anterior, se entiende que el Legislador, al expedir una norma que no respete el 
principio de equidad tributaria, vulnera el derecho íundamenlal a la igualdad y contraviene 

— el orden constitucional, como se ha venido señalando a lo largo del presente escrito. 

• vCP*'~~~. 
fiUf fj39oN\i\^e^^ón del Principio de Equidad Tributaria. 

- a ) l.a Ccrríe Constitucional, en ia sentencia C-.349 de 1995. Magistrado Ponente Carlos 
ü Q v ^ j i ^ y i a z . por la cual declaró inexequible ei artículo 88 de la Ley 101 de 1993. por 
limitar tJna exoneración del I V A de algunos servicios financieros pese a que otros de 

^^C0f^ll^^^f^^^ alcance quedaron gravados con la tarifa general, sin razón ni justificación de 
^ nyingLiqa clase. Dijo la Corporación: 

"De otro lado, la exención de impuestos que .se establece sobre algunas 
transacciones comerciales, cuando se realizan con una entidad sometida al control 
y vigilancia de la Superintendencia Bancaria, implica un trato preferente en 
relación con el que se da a las personas Jurídicas que están sometidas a control de 
entidades distintas, cuyas operaciones comerciales si aparecen gravadas con el 
impuesto a las ventas, sin que existan Justificaciones razonables y objetivas para 
establecer la diferenciación, pues lo que en esencia se hace es tratar en forma 
diferente ia misma actividad. 

El supuesto de hecho sobre el que .se establece la discriminación: que la entidad 
esté sometida a la vigilancia y control de la Superintendencia Bancaria o que no lo 
esté, es irrelevante para adoptar una diferencia de trato, y en consecuencia, la 
norma demandada viola también el artículo ¡3 de la Constitución. " 

201B 

A juicio de la Corte, la norma que establece un trato preferente para algunas transacciones 
comerciales, cuando se realizan con una entidad sometida al control v vigilancia de la 
Superintendencia Bancaria (hoy Financiera), vulnera el artículo 13 constitucional, referido 
al derecho fundamental a la igualdad, porque no media una justificación razonable y 
objetiva para establecer tal diferencia de trato tributario respecto de otras transacciones, de 
equivalente alcance. 

b) La Corte Constitucional, en la previamente citada sentencia C-748 de 2009. la cual 
declaró exequible el numeral 7 del artículo 206 del Decreto 624 de 1989. en el entendido 
que la exención a las rentas de trabajo allí previstas se extendiera también a los Magistrados 
Auxiliares de las Altas Corles, consideró: 
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"De afra parle, ¡a Corle ha eslahlce 'uh que el principio de equidad se erige en 
límite del ejercicio de ¡a potestad de configuración normativa de que goza el 
Legislador en materia tributaria, de manera que no le es dado imponer, por 

/ejemplo, cargos o beneficios manifiestamente inequitativos. 

(...) En relación con el condicionamiento del ejercicio de la potestad legislativa 
utilizada para establecer tratos diferenciados a determinados grupos de 
contribuyentes, ha dicho esta Corporación que el Legislador no puede establecer 
un trato diferente a dos grupos determinados, cuando tal medida no se adecúa a 
ningún propósito constitucional o legal. Ahora bien, en los casos en que la medida 
diferencial si resulte razonable a la luz de los fines del Estado Social de Derecho, la 
jurisprudencia constitucional, ha sido respetuosa del margen de configuración 
normativa del Legislador. 

(...) El principio de generalidad que se exige de toda exención no desconoce el 
hecho de que. por definición, tal beneficio comporta un trato diferenciado a favor 
de determinados sujetos que. en ausencia de la exención tributaria establecida 
legalmente, se encontrarían sometidos al tributo. Sin embargo, el principio de 
generalidad implica que la exención fiscal cobija a todos los contribuyentes que se 
encuentran en el mismo supuesto de hecho, sin distinciones injustificadas." 
(Subrayo) 

E l principio de equidad es un límite del ejercicio de la potestad de configuración normativa 
del que goza el Legislador en materia tributaria, según el cual éste no puede establecer 
tratos diferenciales cuando estas medidas no se adecúan a ningún propósito constitucional o 
legal. 

Adicionaímente. toda exención debe respetar el principio de generalidad, de manera que 
cobije a todos los contribuyentes que se encuentren en el mismo supuesto de hecho, sin 
distinciones injustificadas. 

c) L a Corte Constitucional, en la ya referenciada sentencia C-1021 de 2012. por la cual 
declaró inexequible el articulo 38 de la Ley 1450 de 2011. por ser una norma que daba un 
tratamiento diferencial sin perseguir un fin constitucionalmente válido, al exonerar del 
Gravamen a los Movimientos Financiaros a las operaciones de factoring realizadas por 
empresas vigiladas por la Superintendencia de Sociedades, excluyendo de tal beneficio a 
las operaciones de otras entidades con ei mismo objeto, pero sin vigilancia por la referida 
Superintendencia, consideró: 

"Para dar respuesta al anterior interrogante la Corte exploró los antecedentes 
legislativos de dicha norma sin encontrar un registro concreto que diera cuenta de 
algún fin perseguido por el Legislador con el tratamiento diferencial en ella 
previsto. Por el contrario, como se señaló anteriormente, los registros sugieren que 
lo que quiso el Congreso, antes que restringir, fue ampliar ia exención tributaria a 
las operaciones de factoring como mecanismo ágil y flexible en la consecución de 
recursos de capital para la micro, mediana y pequeña empresa. 

Es por lo anterior que la Corte considera que el tratamiento diferencial previsto en 
el artículo 38 de la Ley 1450 de 2011 no proyecta ningún fin constitucional 
legitimo, sencillamente porque este no existió. Por paradójico que parezca, es ese 
trato desigual el que se refleja como contrario a los fines que subyacen en la propia 
norma. " 
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f 
. ' .Rara arribar a esa conclusión, estudió los antecedentes legislativos de la norma que 

estableció el tratamiento diferencial y no encontró registro alguno que diera cuenta de algún 
fin constitucionalmente legítimo perseguido con tal tratamiento, por lo que declaró su 

- Inconstitucionalidad. 

d) L a Corte Constitucional, en sentencia C-657 de 2015. Magistrado Ponente Doctor Jorge 
^c- íváí) Palacio Palacio, por la que declaró exequible ei artículo 38 de ia Ley 1607 de 2012. el 

cual'excluia dei I V A la compra y venta de asfalto, consideró: 

"La validez de las exenciones, exclusiones y beneficios iributarios en genero! 
depende entonces de que las mismas se encuentren juslificadas y representen 
instrumentos de estímulo fiscal encaminados a la consecución de fines 
constitucionalmente legítimos, entre los cuales se destacan los siguientes: "}) 
recuperación y desarrollo de áreas geográficas gravemente deprimidas en razón de 
desastres naturales o provocados por el hombre: 2) fortalecimiento patrimonial de 
empresas o entidades que ofrecen bienes o servicios de gran sensibilidad social: 3) 
incremento de la inversión en sectores altamente vinculados a la generación de 
empleo masivo: 4) protección de determinados ingresos laborales; 5) protección a 
los cometidos de la seguridad social: 6) en general, una mejor redistribución de la 
renta global que ofrece el balance económico del país". 

En ese orden de ideas, las exclusiones, exenciones y beneficios tributarios son válidos 
siempre que estén justificados y sean instrumentos de estímulo fiscal que busquen el 
cumplimiento de fines constitucionalmente legítimos: fines entre los cuales se pueden 
mencionar, a manera de ejemplo, la recuperación y desarrollo de áreas geográficas 
deprimidas, el fortalecimiento patrimonial de empresas o entidades que ofrecen bienes o 
servicios de sensibilidad social, el incremento de inversión en sectores vinculados a la 
generación de empleo masivo, la protección de determinados ingresos laborales, la 
protección a los fines de la seguridad social o el mejoramiento de la redistribución de la 
renta global. 

Es decir, la no exclusión del I V A del servicio que prestan las Sociedades Administradoras 
de Inversión resulta ser injustificado pues vulnera ios deberes constitucionales a la igualdad 
y la equidad, además de desbordar los limites existentes a la libertad de configuración 
legislativa. 

V I I . V I O L A C I O N A L O S P R I N C I P I O S D E G E N E R A L I D A D , I M P E R S O N A L I D A D 
P R O P O R C I O N A L I D A D Y R A Z O N A B I L I D A D D E L A L E Y . 

1.- L a Corte Constitucional- en sentencia C-1648 de 2000. Magistrada Ponente Doctora 
Cristina Pardo Schiesinger. consideró; 

"(...) el Estatuto Superior le asigna al Congreso de la República la función 
específica de "hacer las leyes", esto es. la atribucióm común de expedir el conjunto 
de normas jurídicas de contenido general, impersonal y abstracto que. con carácter 
imperativo y permanente, regulan y gobiernan la vida en sociedad de los habitantes 
del territorio nacional (CP. arts. 114 y 150). El ejercicio de esta actividad estatal 
por parle del Parlamento, encuentra un claro sustento en el carácter democrático, 
participativo y pluralista que identifica nuestro Estado Social de Derecho, el cual 
obliga a que sea el órgano de representación popular por excelencia quien, dentro 
de una dinámica constitucional preconcebida, detente la potestad general de 



Página N° \2 
Demanda de inconstitucionalidad 

Ley 1934 de 2018, artículo 10, numeral 23 
"^aS... Demandante: Progresión Sociedad Administradora de Inversión S .A. 

% A T f ' 
Mm • desurroHar normaUvamente ¡a Carta Política mediante la expedicióm de leyes en 
^•'f . -. sus distintas categorías: orgánicas, estatutarias, cuadro v ordinarias". 

• L a Constitución Política le asigna al Congreso la función específica de hacer las leyes de 
cbrítenido general, impersonal o abstracto que regulan las relaciones humanas, es decir, el 

• Congreso es el órgano encargado de desarrollar normativamente la Carta Política mediante 
V la expedición de leyes orgánicas, estatutarias, cuadro y ordinarias. 

2. - La Corte Constitucional, en sentencia C-439 de 2016. Magistrado Ponente Doctor Luis 
Guillermo Guerrero Pérez, consideró; 

"Taly como lo ha puesto de presente esta Corporación, en Colombia, a través de la 
historia, la cláusula general de competencia normativa se ha radicado en cabeza 
del Congreso de la República, por ser el órgano que tiene la potestad genérica de 
desarrollar la Constitución y expedir las reglas de derecho que gobiernan las 
relaciones .sociales. 

En el marco de la actual Constitución Política, la llamada cláusula general de ^ 
competencia emerge directamente de los artículos 114 y 150 del referido 
ordenamiento, los cuales le asignan expresamente al Congreso de la República la 'Hfú 
atribución genérica de "hacer las leyes", esto es. la facultad de "de expedir el 
conjunto de normas jurídicas de contenido general, impersonal y abstracto que, con 
carácter imperativo y permanente, regulan y gobiernan la vida en sociedad de los "^á 
habitantes del territorio nacional. " 

L a cláusula general de competencia normativa radica en cabeza del Congreso de la 
República, quien es el órgano encargado de expedir el conjunto de normas jurídicas de 
contenido general, impersonal y abstracto que con carácter imperativo y permanente 
regulan y gobiernan la vida en sociedad. 

3. - L a Corte Constitucional, en sentencia C-538 de 2005. Magistrado Ponente Doctor 
Marco Gerardo Monroy Cabra, que declaró inexequibles algunas expresiones de la Ley 768 
de 2002. sobre la irrazonabiiidad dei Legislador, consideró: 

''...resulta irrazonable, porque este criterio no tiene una relación de conexidad 
necesaria con el motivo de la limitación -racionalización del gasto público- y 
además no atiende al objetivo que persigue la creación de localidades facilitar su 
gestión administrativa y de gobierno-". 

Resulta irrazonable, desproporcionado y parcializado, que el Legislador establezca un 
criterio que no tiene relación de conexidad con la limitación que se pretende establecer. 
Para efectos de la presente demanda, se considera que la norma demandada fue elaborada 
para favorecer única y exclusivamente a las sociedades fiduciarias y comisionistas de bolsa, 
por la administración de Fondos de Inversión Colectiva, dejando de lado a Progresión 
Sociedad Administradora de Inversión S.A., y otros fondos de inversión. 

4. - De acuerdo a lo establecido en ia Constitución y en la jurisprudencia, le corresponde al 
Congreso expedir normas generales, abstractas e impersonales, principio que desconoce el 
articulo objeto de la presente demanda, pues en éste, i) el legislador no excluye del I V A las 
comisiones por el servicio que prestan las Sociedades Administradoras de Inversión ¡i) Si 
excluye dei I V A los servicios prestados por las sociedades fiduciarias y comisionistas de 
bolsa, por la administración de Fondos de Inversión Colectiva, y que como ya se mencionó, 
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tienen una misma regulación y trato., i i i) la disposición resulta ser irrazonable , 
desproporcionada y parcializada. 

V I I I . E F E C T O R E T R O A C T I V O D E L A S E N T E N C I A . 

1. - La Ley 270 de 1996 Estatutaria de la Administración de .Justicia, en el artículo 45. dice: 

"Las semencias que profiera la Corle Constitucional sobre los actos sujetos a su 
control en los términos del artículo 241 de la Constitución Política, tienen efectos 
hacia el futuro a menos que la Corte resuelva lo contrario. " 

L a Corte Constitucional puede establecer el efecto retroactivo de sus sentencias. 

2. - La Corle Constitucional en Sentencia C-149 de 1993, Magistrado Ponente Doctor José 
Gregorio Hernández Galindo en la cual declaró la ine.xequibilidad de los artículos 16, 17 y 
18 de la Ley 6a de 1992 y a la par ordenó al Ministerio de Hacienda y Crédito Público 
reintegrar la totalidad de las sumas recaudadas por concepto de la aplicación del artículo 17 
de la Ley 6a. de 1992. consideró: 

"(...) teniendo en cuenta que al momento de proferir este fallo la mayor parte del 
tributo que se ha encontrado opuesto a la Constitución ya fue recaudada, con el 
objeto de realizar la justicia querida por el Constituyente volviendo las cosas al 
eslado anterior al quebranto de los preceptos superiores y en busca de la 
prevalencia del derecho sustancial (articulo 228 C.N.). se ordenará al Ministerio de 
Hacienda y Crédito Público ¡a inmediata devolución de las sumas pagadas por los 
contribuyentes. 

Este reintegro resulta apenas natural pues, de no .ser así, siendo contrarios a la 
Carla los preceptos que autorizaban la colocación de los bonos, se tendría un 
enriquecimiento .sin causa para el Estado y un perjuicio injustificado para los 
contribuyentes, quienes no están obligados a transferir recursos al erario sino en 
los casos y por los motivos que disponga la ley. Desaparecida ésta, pierde 
fundamento el pago y. por ende, si se hubiere efectuado, debe ser restituido para 
realizar el principio de justicia y hacer operante y vigente el orden justo al que 
aspira ¡a Constitución. Además, la aludida consecuencia se apoya en el principio 
de la buena je. 

E l reintegro ordenado por la Corte resulta lógico y concordante con sus lineamientos toda 
vez que. al ser declaradas inconstitucionales las disposiciones demandadas, por tratarse de 
un pago injustificado .se tendría un enriquecimiento sin causa para el erario público, es 
decir, al desaparecer la norma, se pierde el fundamento del pago por lo tanto, en caso de 
haber sido efectuado, éste debe ser restituido. 

3. - En este caso, si se declarara la inconstitucionalidad por omisión legislativa relativa, esto 
es. que el Legislador omitió injustiticadamente a las Sociedades Administradoras de 
Inversión de la exclusión del I V A en el cobro de las comisiones por la administración de 
los fondos de inversión colectiva, resultaría que estas sociedades habrían pagado el 
impuesto sin fundamento legal y se habría generado un enriquecimiento sin causa para la 
Administración Pública. Por lo tanto, se justificaría atribuir a la declaratoria de 
inconstitucionalidad del articulo 10. numeral 23 de la Ley 1943 de 2018. un efecto 
retroactivo. 
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^ 

' IX . C O M P E T E N C I A . 

^ ^ . L a Corte Constitucional es competente para conocer de esta acción de inconstitucionalidad, 
. de acuerdo con el numeral 4o del artículo 241 de la Constitución Política. L a norma que se 

x ! ^ ' demanda tiene tuerza de ley. desde el punto de vista material y formal, puesto que fue 
e.xpedida por el Congreso de la Repiíblica. 

X. C U M P L I M I E N T O D E L O S R E Q U I S I T O S E X I G I D O S P A R A L A S A C C I O N E S 
D E I N C O N S T I T U C I O N A L I D A D . 

L a presente acción cumple con los requisitos exigidos en el Decreto 2067 de 1991, artículo 
2°: 

L - La demanda define con precisión el objeto demandado, pues se transcribe la norma 
demandada. 

2. - Señala las disposiciones constitucionales infringidas. 

3. - Indica de manera clara y detallada las razones en las que se fundamenta ia 
inconstitucionalidad de la norma, pues se explican cada uno de los cargos. 

4. - Explica las razones por las cuales la Corte Constitucional es competente para conocer de 
esta acción. 

X I . PETICIÓN. 

Por todas las razones expuestas en este escrito, solicito de manera respetuosa a la 
Honorable Corte Constitucional que declare la inconstitucionalidad por omisión legislativa 
relativa, con efectos retroactivos, de la norma demandada, artículo 10. numeral 23 de la Ley 
1943 de 2018. 

En consecuencia de la declaración de inconstitucionalidad. ordene al Ministerio de 
Hacienda y Crédito Público reintegrar a las sociedades administradoras de inversión ia 
totalidad de las sumas recaudadas por concepto la no aplicación del artículo 10. numeral 23 
de la Lev 1943 de 2018. 

X I L A N E X O S . 

L - Poder especial debidamente otorgado por Progresión Sociedad Administradora de 
Inversión S.A. 

2. - Ccrliticado de existencia expedido por la Cámara de Comercio de Bogotá. 

3. - Certificado de representación expedido por la Superintendencia Financiera de 
Colombia. 

4. - Escritura Pública de Constitución Número 304 del 2 de febrero de 2009 otorgada por la 
Notaría 48 del Círculo de Bogotá. 



X 
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5¿5.- Resoluciones 1795 de 2008. 0613 de 2009 y 0824 de 2009 expedidas por la 
Superintendencia Financiera de Colombia. 

X n i . N O T I F I C A C I O N E S . 

Progresión Sociedad Administradora de Inversión S.A. en la Calle 77 # 7 - 44 de Bogotá 
D.C. 
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Honorables Magistrados 
C O R T E C O N S T I T U C I O N A L 
( R E P A R T O ) 
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Referencia: Demanda inconstitucionalidad artículo 10, numeral 23 de la 
Ley 1943 de 2018 "Por la cual se expiden normas de financiamiento para el 
restablecimiento del equilibrio del presupuesto nacional y se dictan otras 
disposiciones" 
Demandante: Progresión Sociedad Administradora de Inversión S.A 
Asunto: Poder Especial 

^ 4-.. ^ 

L U Z S T E L L A B E R N A L R U E D A , mayor de edad, de nacionalidad colombiana, 
identificada con cédula de ciudadanía número 41.672.470 de Bogotá D .C , actuando en 
nombre y representación de P R O G R E S I Ó N S O C I E D A D A D M I N I S T R A D O R A D E 
I N V E R S I Ó N S.A., de conformidad a las facultades a mí conferidas, manifiesto que, 
mediante el presente escrito, otorgo poder especial, amplio y suficiente al Doctor J U A N 
M A N U E L C H A R R Y U R U E Ñ A , abogado titulado, identificado con cédula de ciudadanía 
número 79.147.236 de Usaquén, con tarjeta profesional número 33.683 del Consejo 
Superior de la Judicatura, para que presente la D E M A N D A D E 
I N C O N S T I T U C I O N A L I D A D contra el artículo 10, numeral 23 de la Ley 1943 de 2018 y 
adelante todas las actuaciones procesales necesarias para el impulso del proceso, hasta su 
culminación. 

E l apoderado queda ampliamente facultado para promover las acciones, notificarse, 
presentar memoriales, interponer recursos, pedir pruebas, solicitar copias, recibir, desistir, 
transigir, conciliar, sustituir y las demás establecidas en el artículo 77 del Código General 
del Proceso; y en general, adelantar todos los actos y gestiones necesarios para el fiel 
cumplimiento del mandato conferido. 

Cordialmente, 

T . P . 33.683 del Consejo Superior de la Judicatura 
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CAMARA D E C O M E R C I O DE BOGOTA 

Cámara 
de ComCTck) 
de Bogotá 

S E D E V I R T U A L 

CÓDIGO VERIFICACIÓN: A19681875C5CF1 

2 DE J U L I O DE 2 0 1 9 HORA 1 5 : 2 4 : 2 5 

A A 1 9 6 8 1 8 7 5 P A G I N A : 1 D E 4 
* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * 

* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * 
E S T E C E R T I F I C A D O F U E GENERADO E L E C T R Ó N I C A M E N T E Y C U E N T A CON UN C Ó D I G O 
DE V E R I F I C A C I Ó N QUE L E P E R M I T E S E R V A L I D A D O S OLO UNA V E Z , I N G R E S A N D O A 
WWW.CCB.ORG.CO 
* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * 
R E C U E R D E QUE E S T E C E R T I F I C A D O L O P U E D E A D Q U I R I R D E S D E S U C A S A U 
O F I C I N A DE FORMA F Á C I L , R Á P I D A Y S E G U R A E N WWW.CCB.ORG.CO 
* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * 
P A R A S U S E G U R I D A D D E B E V E R I F I C A R L A V A L I D E Z Y A U T E N T I C I D A D DE E S T E 
C E R T I F I C A D O S I N COSTO ALGUNO DE FORMA F Á C I L , R Á P I D A Y S E G U R A E N 
W W W . C C B . O R G . C O / C E R T I F I C A D O S E L E C T R O N I C O S / 
* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * 

C E R T I F I C A D O DE E X I S T E N C I A Y R E P R E S E N T A C I O N L E G A L O I N S C R I P C I O N DE 
DOCUMENTOS. 
L A CAMARA DE C O M E R C I O DE BOGOTA, CON FUNDAMENTO EN L A S M A T R I C U L A S E 
I N S C R I P C I O N E S D E L R E G I S T R O M E R C A N T I L 

C E R T I F I C A : 
NOMBRE : P R O G R E S I O N S O C I E D A D A D M I N I S T R A D O R A DE I N V E R S I O N S A 
N . I . T . : 9 0 0 2 6 6 4 1 5 - 1 A D M I N I S T R A C I Ó N : D I R E C C I O N S E C C I O N A L DE I M P U E S T O S 
D E BOGOTA, R E G I M E N COMUN 
D O M I C I L I O : BOGOTÁ D.C. 

C E R T I F I C A : 
M A T R I C U L A NO: 0 1 8 7 0 1 1 9 D E L 1 3 DE F E B R E R O D E 2 0 0 9 

C E R T I F I C A : 
R E N O V A C I O N DE L A M A T R I C U L A : 1 2 D E MARZO D E 2 0 1 9 
U L T I M O AÑO RENOVADO : 2 0 1 9 
A C T I V O T O T A L : 7 , 5 2 0 , 1 6 9 , 0 4 8 
TTVMAÑO E M P R E S A : M E D I A N A ' ' 

C E R T I F I C A : 
D I R E C C I O N DE N O T I F I C A C I O N J U D I C I A L : C L 7 7 NO. 7 - 44 O F 3 0 2 
M U N I C I P I O : BOGOTÁ D.C. 
E M A I L DE N O T I F I C A C I O N J U D I C I A L : AGONZALEZ@PROGRESION.COM.CO 
D I R E C C I O N C O M E R C I A L : C L 7 7 NO. 7 - 4 4 O F 3 0 2 
M U N I C I P I O : BOGOTÁ D.C. 
E M A I L C O M E R C I A L : A G O N Z A L E Z O P R O G R E S I O N . C O M . C O 

C E R T I F I C A : 
R E F O R M A S : 
DOCUMENTO NO. F E C H A O R I G E N F E C H A N O . I N S C . 
1 5 9 5 2 0 0 9 / 0 4 / 1 4 N O T A R I A 4 8 2 0 0 9 / 0 4 / 1 6 0 1 2 9 0 2 2 2 
5 8 1 8 2 0 I 0 / I I / I 2 N O T A R I A 4 8 2 0 1 0 / 1 1 / 2 5 0 1 4 3 1 5 2 0 
3 9 1 2 0 1 1 / 0 1 / 3 1 N O T A R I A 4 8 2 0 1 1 / 0 2 / 0 4 0 1 4 5 0 5 4 0 
5 4 6 2 2 0 1 1 / 1 0 / 1 0 N O T A R I A 4 8 2 0 1 1 / 1 0 / 1 2 0 1 5 1 9 8 3 1 
3 9 2 0 1 2 / 0 1 / 0 6 N O T A R I A 4 8 2 0 1 2 / 0 1 / 1 0 0 1 5 9 7 7 4 6 
4 5 0 1 2 0 1 2 / 0 8 / 2 9 N O T A R I A 4 8 2 0 1 2 / 0 9 / 0 5 0 1 6 6 3 8 9 1 



2 3 6 6 2 0 1 6 / 0 5 / 1 8 N O T A R I A 4 8 2 0 1 6 / 0 5 / 3 1 0 2 1 0 8 2 1 1 
C E R T I F I C A : 

V I G E N C I A : QUE L A S O C I E D A D NO S E H A L L A D I S U E L T A . D U R A C I O N H A S T A E L 
2 DE F E B R E R O DE 2 0 5 9 

C E R T I F I C A : 
O B J E T O S O C I A L : L A E M P R E S A QUE C O N S T I T U Y E E L O B J E T O S O C I E T A R I O C O N S I S T E 
E N L A A D M I N I S T R A C I Ó N ; DE C A R T E R A S C O L E C T I V A S , Y FONDOS DE C A P I T A L 
P R I V A D O S E G Ú N L A N O R M A T I V I D A D V I G E N T E Y CONFORME A L A A U T O R I Z A C I Ó N DE 
L A S U P E R I N T E N D E N C I A F I N A N C I E R A . P A R A E S T E E F E C T O , PODRÁ C A P T A R Y 
A D M I N I S T R A R R E C U R S O S D E L P Ú B L I C O , , M E D I A N T E L A C O N S T I T U C I Ó N DE 
C A R T E R A S C O L E C T I V A S Y/O FONDOS DE C A P I T A L CON E L A P O R T E DE UN NÚMERO 
P L U R A L DE S U S C R I P T O R E S , CUYOS B I E N E S NO HARÁN P A R T E D E L P A T R I M O N I O DE 
L A S O C I E D A D . I G U A L M E N T E , PODRÁ I N V E R T I R E N L A S C A R T E R A S C O L E C T I V A S 
A D M I N I S T R A D A S Y G E S T I O N A D A S POR E L L A . E N D E S A R R O L L O D E L O B J E T O S O C I A L , 
L A COMPAÑÍA PODRÁ: A ) A D Q U I R I R TODOS L O S A C T I V O S F I J O S DE C A R Á C T E R 
M U E B L E O I N M U E B L E QUE S E A N N E C E S A R I O S PARA E L D E S A R R O L L O DE L O S 
N E G O C I O S S O C I A L E S ; GRAVAR O L I M I T A R E L D O M I N I O DE S U S A C T I V O S F I J O S , 
S E A N M U E B L E S O I N M U E B L E S , Y E N A J E N A R L O S CUANDO POR R A Z O N E S DE 
N E C E S I D A D O C O N V E N I E N C I A F U E R E A C O N S E J A B L E S U D I S P O S I C I Ó N ; B ) 
CONFORMAR TODO T I P O DE C A R T E R A S C O L E C T I V A S Y/O FONDOS DE C A P I T A L 
P R I V A D O D E CONFORMIDAD CON L A N O R M A T I V I D A D V I G E N T E ; C ) I N V E R T I R E N L A S 
C A R T E R A S C O L E C T I V A S A D M I N I S T R A D A S Y G E S T I O N A D A S POR E L L A ; D) A D Q U I R I R , 
T E N E R , E N A J E N A R , GRAVAR, I M P O R T A R Y E X P O R T A R TODA C L A S E DE E Q U I P O S Y 
DEMÁS E L E M E N T O S P R O P I O S PARA L A R E A L I Z A C I Ó N D E L O B J E T O S O C I A L ; E ) 
A D Q U I R I R Y USAR NOMBRES C O M E R C I A L E S , L O G O T I P O S , MARCAS Y DEMÁS 
D E R E C H O S DE P R O P I E D A D I N D U S T R I A L R E L A C I O N A D O S CON L A S A C T I V I D A D E S 
D E S A R R O L L A D A S POR L A S O C I E D A D Y CON L O S S E R V I C I O S A L O S QUE S E 
E X T I E N D E S U G I R O ; S I S E T R A T A DE D E R E C H O S DE T E R C E R O S , C E L E B R A R L O S 
R E S P E C T I V O S CONTRATOS DE USO O C O N C E S I Ó N DE P R O P I E D A D I N D U S T R I A L ; F ) 
C O N C U R R I R A L A C O N S T I T U C I Ó N DE O T R A S E M P R E S A S O S O C I E D A D E S , CON O S I N 
E L C A R Á C T E R DE F I L I A L E S , O V I N C U L A R S E A E M P R E S A S O S O C I E D A D E S Y A 
E X I S T E N T E S , M E D I A N T E A P O R T E S E N D I N E R O , EN B I E N E S O E N S E R V I C I O S , 
I N C O R P O R A R L A S O I N C O R P O R A R S E A E L L A S ; S I E M P R E QUE A Q U E L L A S E M P R E S A S O 
S O C I E D A D E S TENGAN POR O B J E T O L A E X P L O T A C I Ó N DE A C T I V I D A D E S S I M I L A R E S O 
CONEXAS A L A S QUE C O N S T I T U Y E N E L O B J E T O S O C I E T A R I O O QUE DE A L G Ú N MODO 
S E R E L A C I O N E N D I R E C T A M E N T E CON S U S S E R V I C I O S , B I E N E S O A C T I V I D A D E S ; G ) 
TOMAR D I N E R O E N MUTUO Y C E L E B R A R TODA C L A S E DE O P E R A C I O N E S 
F I N A N C I E R A S , POR A C T I V A O POR P A S I V A , QUE L E P E R M I T A N O B T E N E R L O S 
FONDOS N E C E S A R I O S PARA E L D E S A R R O L L O DE S U O B J E T O ; Y H) E J E C U T A R TODOS 
L O S A C T O S Y C E L E B R A R TODOS L O S C O N T R A T O S QUE GUARDEN R E L A C I Ó N DE M E D I O 
A F I N CON E L O B J E T O S O C I A L E X P R E S A D O E N E L P R E C E D E N T E A R T Í C U L O Y TODOS 
A Q U E L L O S QUE TENGAN COMO F I N A L I D A D E J E R C E R L O S D ERECHOS Y C U M P L I R L A S 
O B L I G A C I O N E S L E G A L E S O C O N V E N C I O N A L E S D E R I V A D A S DE S U E X I S T E N C I A Y DE 
L A S A C T I V I D A D E S D E S A R R O L L A D A S POR L A COMPAÑÍA, Y I ) E N G E N E R A L , 
R E A L I Z A R TODAS A Q U E L L A S A C T I V I D A D E S , T R A N S A C C I O N E S Y O P E R A C I O N E S QUE 
S E E N C U E N T R E N A U T O R I Z A D A S POR L A L E Y PARA L A S S O C I E D A D E S 
A D M I N I S T R A D O R A S DE I N V E R S I Ó N . L A S O C I E D A D EN N INGÚN CASO PODRÁ 
C O N S T I T U I R S E E N GARANTE DE O B L I G A C I O N E S DE S U S A C C I O N I S T A S O DE 
T E R C E R O S , N I C A U C I O N A R CON L O S B I E N E S S O C I A L E S , O B L I G A C I O N E S D I S T I N T A S 
DE L A S S U Y A S P R O P I A S , S A L V O QUE DE E L L O S E D E R I V E UN B E N E F I C I O 
M A N I F I E S T O PARA L A S O C I E D A D Y S E A APROBADO POR L A A S A M B L E A G E N E R A L CON 
E L VOTO F A V O R A B L E D E L S E T E N T A POR C I E N T O ( 7 0 % ) DE L A S A C C I O N E S E N QUE 
S E E N C U E N T R A D I V I D I D A E L C A P I T A L S U S C R I T O DE L A COMPAÑÍA. 

C E R T I F I C A : 
A C T I V I D A D P R I N C I P A L : 
6 6 3 0 ( A C T I V I D A D E S DE A D M I N I S T R A C I Ó N D E FONDOS) 



cenara 
de Comefcb 
de Bogotá 

CAMARA DE C O M E R C I O DE BOGOTA 

S E D E V I R T U A L 

CÓDIGO VERIFICACIÓN: A19681875C5CF1 

2 DE J U L I O DE 2 0 1 9 HORA 1 5 : 2 4 : 2 5 

A A 1 9 6 8 1 8 7 5 P Á G I N A : 2 DE 4 
* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * 

C A P I T A L : 

V A L O R 
NO. DE A C C I O N E S 
V A L O R NOMINAL 

V A L O R 
NO. D E A C C I O N E S 
V A L O R NOMINAL 

C E R T I F I C A : 

C A P I T A L A U T O R I Z A D O ** 
$ 6 , 0 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 
1 2 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 
$ 5 0 0 . 0 0 

** C A P I T A L S U S C R I T O ** 
$ 4 , 4 0 7 , 9 1 1 , 5 0 0 . 0 0 
8 , 8 1 5 , 8 2 3 . 0 0 
$ 5 0 0 . 0 0 

V A L O R 
NO. D E A C C I O N E S 
V A L O R NOMINAL 

** C A P I T A L PAGADO ** 
$ 4 , 4 0 7 , 9 1 1 , 5 0 0 . 0 0 
8 , 8 1 5 , 8 2 3 . 0 0 
$ 5 0 0 . 0 0 

C E R T I F I C A : 
** J U N T A D I R E C T I V A : P R I N C I P A L ( E S ) ** 

QUE POR A C T A NO. 5 3 DE A S A M B L E A D E A C C I O N I S T A S D E L 1 2 DE J U N I O DE 
2 0 1 7 , I N S C R I T A E L 2 2 DE S E P T I E M B R E D E 2 0 1 7 B A J O E L NUMERO 0 2 2 6 1 4 8 7 D E L 
L I B R O I X , F U E (RON) NOMBRADO ( S ) : 

NOMBRE I D E N T I F I C A C I O N 
P R I M E R RENGLON 

A L V A R A D O O R T I Z L U I S FERNANDO C.C. 0 0 0 0 0 0 0 1 9 2 4 6 0 6 9 
Q U E POR A C T A NO. 0 5 0 DE A S A M B L E A DE A C C I O N I S T A S D E L 1 DE J U L I O DE 
2 0 1 6 , I N S C R I T A E L 1 9 DE AGOSTO D E 2 0 1 6 B A J O E L NUMERO 0 2 1 3 2 9 8 6 D E L 
L I B R O I X , F U E (RON) NOMBRADO ( S ) : 

NOMBRE I D E N T I F I C A C I O N 
SEGUNDO RENGLON 

MORA T O R R E S R I C A R D O EDUARDO C.C. 0 0 0 0 0 0 0 1 9 2 4 2 8 0 2 
QUE POR A C T A NO. 0 4 3 DE A S A M B L E A DE A C C I O N I S T A S D E L I DE A B R I L DE 
2 0 1 4 , I N S C R I T A E L 2 2 DE AGOSTO DE 2 0 1 4 B A J O E L NUMERO 0 1 8 6 1 8 0 7 D E L 
L I B R O I X , F U E (RON) NOMBRADO ( S ) : 

NOMBRE I D E N T I F I C A C I O N 
T E R C E R RENGLON 

ROMERO B A R R I O S I V A N D A R I O C.C. 0 0 0 0 0 0 0 7 9 2 7 7 1 9 0 
QUE POR A C T A NO. 0 5 0 DE A S A M B L E A DE A C C I O N I S T A S D E L 1 DE J U L I O DE 
2 0 1 6 , I N S C R I T A E L 1 9 DE AGOSTO D E 2 0 1 6 B A J O E L NUMERO 0 2 1 3 2 9 8 6 D E L 
L I B R O I X , F U E (RON) NOMBRADO ( S ) : 

NOMBRE • I D E N T I F I C A C I O N 
C U A R T O RENGLON 

V A I C I U S B U D N I K A S D A L I A M A R I A C.C. 0 0 0 0 0 0 0 3 5 4 5 9 6 0 6 
QUE POR A C T A NO. 3 8 DE A S A M B L E A DE A C C I O N I S T A S D E L 2 3 DE A B R I L DE 
2 0 1 3 , I N S C R I T A E L 1 4 DE J U N I O D E 2 0 1 3 B A J O E L NUMERO 0 1 7 3 9 1 9 9 D E L 
L I B R O I X , F U E (RON) NOMBRADO ( S ) : 



I 
NOMBRE I D E N T I F I C A C I O N 

Q U I N T O RENGLON 
R U E D A G O N Z A L E Z J O R G E EDUARDO C.C. 0 0 0 0 0 0 0 9 1 2 4 9 9 8 8 

J U N T A D I R E C T I V A : S U P L E N T E ( S ) ** 
QUE POR A C T A NO. 0 4 6 DE A S A M B L E A DE A C C I O N I S T A S D E L 2 8 DE O C T U B R E DE 
2 0 1 4 , I N S C R I T A E L 2 4 DE D I C I E M B R E DE 2 0 1 4 B A J O E L NUMERO 0 1 8 9 8 2 7 9 D E L 
L I B R O I X , F U E (RON) NOMBRADO ( S ) : 

NOMBRE I D E N T I F I C A C I O N 
P R I M E R RENGLON 

B E R N A L R U E D A L U Z S T E L L A C.C. 0 0 0 0 0 0 0 4 1 6 7 2 4 7 0 
QUE POR A C T A NO. 4 7 DE A S A M B L E A D E A C C I O N I S T A S D E L 2 3 DE A B R I L DE 
2 0 1 5 , I N S C R I T A E L 6 DE AGOSTO D E 2 0 1 5 B A J O E L NUMERO 0 2 0 0 8 8 9 4 D E L 
L I B R O I X , F U E (RON) NOMBRADO ( S ) : 

NOMBRE I D E N T I F I C A C I O N 
SEGUNDO RENGLON 

A V I L A N HERNANDEZ N I C O L A S C.C. 0 0 0 0 0 0 0 8 0 1 9 6 1 8 8 
T E R C E R RENGLON 

J O A C H I M P E Ñ U E L A J E A N F R A N C O I S C.C. 0 0 0 0 0 0 08 0 1 9 8 1 5 3 
QUE POR A C T A NO. 0 4 5 DE A S A M B L E A D E A C C I O N I S T A S D E L 2 DE O C T U B R E DE 
2 0 1 4 , I N S C R I T A E L 2 4 DE D I C I E M B R E DE 2 0 1 4 B A J O E L NUMERO 0 1 8 9 8 2 7 6 D E L 
L I B R O I X , F U E (RON) NOMBRADO ( S ) : 

NOMBRE I D E N T I F I C A O I O N 
CUARTO RENGLON 

M I L L E T G A E L L E C E . 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 3 0 3 1 4 
QUE POR A C T A NO. 4 5 DE A S A M B L E A D E A C C I O N I S T A S D E L 2 DE O C T U B R E DE 
2 0 1 4 , I N S C R I T A E L 7 DE D I C I E M B R E DE 2 0 1 7 B A J O E L NUMERO 0 2 2 8 2 6 7 0 D E L 
L I B R O I X , F U E (RON) NOMBRADO ( S ) : 

NOMBRE I D E N T I F I C A C I O N 
Q U I N T O RENGLON 

A L A R C O N F R E N C H A L B E R T O C.C. 0 0 0 0 0 0 0 0 5 5 5 3 1 7 7 
C E R T I F I C A : 

F A C U L T A D E S D E L R E P R E S E N T A N T E L E G A L : SON F U N C I O N E S Y F A C U L T A D E S D E L 
P R E S I D E N T E : E N D E S A R R O L L O DE L O E S T I P U L A D O E N L O S A R T Í C U L O S 9 9 Y 1 9 6 
D E L C Ó D I G O DE C O M E R C I O SON F U N C I O N E S Y F A C U L T A D E S D E L P R E S I D E N T E D E L A 
COMPAÑÍA L A S S I G U I E N T E S : A ) H A C E R USO DE L A D E N O M I N A C I Ó N S O C I A L ; B ) 
E J E C U T A R L O S D E C R E T O S DE L A ASZ\MBLEA G E N E R A L DE A C C I O N I S T A S Y L O S 
A CUERDOS Y R E S O L U C I O N E S DE L A J U N T A D I R E C T I V A ; C ) E J E R C E R L A S 
F U N C I O N E S I N D I C A D A S EN E L L I T E R A L B ) D E L A R T Í C U L O 5 9 , CUANDO L E S E A N 
D E L E G A D A S , T O T A L O P A R C I A L M E N T E , POR L A J U N T A D I R E C T I V A ; D) D E S I G N A R Y 
REMOVER L I B R E M E N T E L O S E M P L E A D O S DE L A COMPAÑÍA QUE NO D E P E N D E N 
D I R E C T A M E N T E DE L A A S T ^ H E L E A G E N E R A L DE A C C I O N I S T A S Y E S C O G E R , T A M B I É N 
L I B R E M E N T E , A L P E R S O N A L DE T R A B A J A D O R E S , D E T E R M I N A R S U NÚMERO, F I J A R 
E L GÉNERO DE L A B O R E S , R E M U N E R A C I O N E S , Y H A C E R L O S D E S P I D O S D E L CASO; 
E ) E J E R C E R E L S E G U I M I E N T O Y E V A L U A C I Ó N DE L A G E S T I Ó N DE S U S 
P R I N C I P A L E S C O L A B O R A D O R E S ; F ) C O N S T I T U I R L O S APODERADOS J U D I C I A L E S Y 
E X T R A J U D I C I A L E S QUE J U Z G U E N E C E S A R I O S PARA L A ADECUADA R E P R E S E N T A C I Ó N 
DE L A S O C I E D A D , D E L E G Á N D O L E S L A S F A C U L T A D E S QUE E S T I M E C O N V E N I E N T E , DE 
A Q U E L L A S QUE É L MISMO GOZA; G) E J E C U T A R L O S A C T O S Y C E L E B R A R L O S 
CONTRATOS QUE T I E N D A N A L D E S A R R O L L O D E L O B J E T O S O C I A L CON L A S 
A T R I B U C I O N E S E S T A B L E C I D A S E N E S T O S E S T A T U T O S . E N E J E R C I C I O DE E S T A 
F A C U L T A D E L P R E S I D E N T E PODRÁ DAR O R E C I B I R E N MUTUO C A N T I D A D E S D E 
D I N E R O ; H A C E R D E P Ó S I T O S B A N C A R I O S ; F I R M A R TODA C L A S E DE T Í T U L O S 
V A L O R E S Y N E G O C I A R E S T A C L A S E DE I N S T R U M E N T O S , F I R M A R L O S , A C E P T A R L O S , 
P R O T E S T A R L O S , E N D O S A R L O S , P A G A R L O S , D E S C A R G A R L O S , T E N E R L O S , E T C . ; 
C O M P A R E C E R EN L O S J U I C I O S E N QUE S E D I S C U T A L A P R O P I E D A D DE L O S B I E N E S 
S O C I A L E S O C U A L Q U I E R D E R E C H O DE L A COMPAÑÍA; T R A N S I G I R , COMPROMETER, 

I 
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D E S I S T I R , NOVAR, R E C I B I R E I N T E R P O N E R A C C I O N E S Y R E C U R S O S DE C U A L Q U I E R 
GÉNERO DE TODOS L O S N E G O C I O S C A S U N T O S DE C U A L Q U I E R ÍNDOLE QUE T E N G A 
P E N D I E N T E L A COMPAÑÍA; R E P R E S E N T A R A L A S O C I E D A D A N T E C U A L Q U I E R C L A S E 
DE F U N C I O N A R I O S , T R I B U N A L E S , A U T O R I D A D E S , P E R S O N A S J U R Í D I C A S O 
N A T U R A L E S ; Y, E N G E N E R A L A C T U A R E N L A D I R E C C I Ó N DE L A E M P R E S A S O C I A L ; 
H ) CONVOCAR A L A A S A M B L E A G E N E R A L DE A C C I O N I S T A S Y A L A J U N T A 
D I R E C T I V A DE L A COMPAÑÍA A S E S I O N E S E X T R A O R D I N A R I A S , CADA V E Z QUE L O 
J U Z G U E C O N V E N I E N T E O N E C E S A R I O , O E N E L CASO DE L A A S A M B L E A , CUANDO S E 
LO S O L I C I T E UN NÚMERO DE A C C I O N I S T A S QUE R E P R E S E N T E POR LO MENOS E L 
V E I N T I C I N C O POR C I E N T O ( 2 5 % ) DE L A S A C C I O N E S S U S C R I T A S ; I ) P R E S E N T A R A 
L A A S A M B L E A G E N E R A L DE A C C I O N I S T A S , E N S U S S E S I O N E S O R D I N A R I A S , E N 
A S O C I O CON L A J U N T A D I R E C T I V A , E L B A L A N C E DE CADA E J E R C I C I O , Y UN 
I N F O R M E E S C R I T O S O B R E L A FORMA COMO H U B I E R E L L E V A D O A CABO S U G E S T I Ó N 
Y L A S , M E D I D A S CUYA A D O P C I Ó N R E C O M I E N D E A L A A S A M B L E A ; J ) I N F O R M A R A 
L A J U N T A D I R E C T I V A , A C E R C A D E L D E S A R R O L L O DE L O S N E G O C I O S Y DEMÁS; 
A C T I V I D A D E S S O C I A L E S , S O M E T E R L E . P R O S P E C T O S P A R A E L M E J O R A M I E N T O D E 
L A S E M P R E S A S QUE E X P L O T E L A COMPAÑÍA Y F A C I L I T A R A D I C H O ÓRGANO 
D I R E C T I V O E L E S T U D I O DE C U A L Q U I E R P R O B L E M A , P R O P O R C I O N Á N D O L E L O S DATOS 
QUE R E Q U I E R A ; K ) A P R E M I A R A L O S E M P L E A D O S Y DEMÁS S E R V I D O R E S DE L A 
COMPAÑÍA A QUE CUMPLAN L O S D E B E R E S DE S U CARGO, Y V I G I L A R 
C O N T I N U A M E N T E L A MARCHA DE L A E M P R E S A , E S P E C I A L M E N T E S U C O N T A B I L I D A D Y 
DOCUMENTOS; 1 ) C U I D A R QUE L A R E C A U D A C I Ó N O I N V E R S I Ó N DE L A S C A R T E R A S 
C O L E C T I V A S DE L A E M P R E S A S E HAGAN D E B I D A M E N T E ; M) A D O P T A R M E D I D A S DE 
CON T R O L Y R E G L A S DE CONDUCTA A P R O P I A D A S Y S U F I C I E N T E S , QUE S E O R I E N T E N 
A E V I T A R QUE L O S FONDOS A D M I N I S T R A D O S POR L A S O C I E D A D PUEDAN S E R 
U T I L I Z A D O S COMO I N S T R U M E N T O S P A R A E L O C U L T A M I E N T O , MANEJO, I N V E R S I Ó N O 
A P R O V E C H A M I E N T O E N C U A L Q U I E R FORMA DE D I N E R O S U OTROS B I E N E S 
P R O V E N I E N T E S DE A C T I V I D A D E S D E L I C T I V A S , O PARA DAR A P A R I E N C I A DE 
L E G A L I D A D A L A S A C T I V I D A D E S D E L I C T I V A S O A L A S T R A N S A C C I O N E S Y FONDOS 
V I N C U L A D O S CON L A S M I S M A S , E N L O S T É R M I N O S DE L A L E Y 1 9 0 DE 1 9 9 5 O 
C U A L Q U I E R A QUE L A R E E M P L A C E O S U S T I T U Y A , A S Í COMO D E L E S T A T U T O 
O R G Á N I C O D E L S I S T E M A F I N A N C I E R O ; N) C U M P L I R , H A C E R C U M P L I R Y D I F U N D I R 
A D E C U A D A M E N T E E L C Ó D I G O DE B U E N G O B I E R N O DE L A COMPAÑÍA; Ñ ) 
S U M I N I S T R A R A L MERCADO I N F O R M A C I Ó N OPORTUNA, C O M P L E T A Y V E R A Z S O B R E 
L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S DE L A S O C I E D A D Y S U COMPORTAMIENTO E M P R E S A R I A L 
Y A D M I N I S T R A T I V O ; Y O) E J E R C E R TODAS L A S F A C U L T A D E S QUE D I R E C T A M E N T E 
D E L E G U E E N É L L A A S A M B L E A G E N E R A L DE A C C I O N I S T A S Y L A J U N T A D I R E C T I V A . 
E L P R E S I D E N T E R E Q U E R I R Á A U T O R I Z A C I Ó N DE L A J U N T A D I R E C T I V A P A R A 
R E A L I Z A R E N NOMBRE DE L A S O C I E D A D TODA C L A S E DE A C T O S O CONTRATOS QUE 
S E G Ú N L A L E Y . E L P R E S I D E N T E S U P L E N T E R E Q U E R I R Á A U T O R I Z A C I Ó N D E L ÓRGANO 
S O C I A L C O M P E T E N T E PARA L O S MISMOS E V E N T O S E N QUE D I C H A A U T O R I Z A C I Ó N L A 
R E Q U I E R A E L P R E S I D E N T E . 

C E R T I F I C A : 
QUE POR E S C R I T U R A P Ú B L I C A NO. 3 3 0 7 DE L A N O T A R I A 2 1 DE BOGOTÁ D . C , 
D E L 1 3 D E AGOSTO DE 2 0 1 4 , I N S C R I T A E L 8 DE MARZO DE 2 0 1 9 B A J O E L 



I 
NUMERO 00041051 DEL LIBRO V, COMPARECIO LUZ STELLA BERNAL RUEDA 
IDENTIFICADA CON CÉDULA DE CIUDADANÍA NO. 41.672.470 DE BOGOTÁ D.C EN 
SU CALIDAD DE REPRESENTANTE LEGAL SUPLENTE, POR MEDIO DE LA PRESENTE 
ESCRITURA PUBLICA, CONFIERE PODER GENERAL, AMPLIO Y SUFICIENTE AL 
SEÑOR ALEXANDER GONZÁLEZ PEÑA, IDENTIFICADO CON LA CÉDULA DE 
CIUDADANÍA NÚMERO 79.795.823 EXPEDIDA EN BOGOTÁ D.C, PARA QUE EJECUTE 
LOS SIGUIENTES ACTOS Y CONTRATOS: I . - PARA QUE REPRESENTE A LA 
SOCIEDAD PROGRESION SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A. EN 
ACTUACIONES ADMINISTRADORA, AUDIENCIAS DE CONCILIACIÓN JUDICIALES Y 
EXTRAJUDICIALES, INTERROGATORIOS DE PARTE Y DILIGENCIAS JUDICIALES EN 
GENERAL, SOLICITAR Y REVISAR EN LOS JUZGADOS Y TRIBUNALES DE 
CONOCIMIENTO, LOS EXPEDIENTES EN CURSO DE PROCESOS EJECUTIVOS, 
ORDINARIOS, ABREVIADOS, CONCURSALES, VERBALES QUE SE ADELANTEN A 
INSTANCIAS DE PODERDANTE Y/O EN SU CONTRA ANTE CUALQUIER JURISDICCIÓN. 
EN ESTOS EVENTOS EL APODERADO ESTARÁ FACULTADO PARA D E S I S T I R , 
CONCILIAR, R E C I B I R Y TRANSIGIR. 2.- PARA QUE SE NOTIFIQUE DE LOS 
PROCESOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS Y POLICIVOS DE TODO TIPO Y ANTE 
CUALQUIER JURISDICCIÓN O AUTORIDAD EN LOS QUE PROGRESION SOCIEDAD 
ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A. SEA PARTE, TENGA INTERÉS O HAYA SIDO 
LL7VMAD0 A COMPARECER E INTERPONGA LOS RECURSOS A QUE HAYA LUGAR. 

CER T I F I C A : 
** REVISOF FISCAL ** 
QUE POR DOCUMENTO PRIVADO NO. SIN NUM DE REVISOR FISCAL DEL 5 DE 
OCTUBRE EE 2016, INSCRITA EL 27 DE DICIEMBRE DE 2016 BAJO EL NUMERO 
02170663 DEL LIBRO I X , FUE (RON) NOMBRADO ( S ) : 

NOMBRE IDENTIFICACION 
REVISOR FISCAL PRINCIPAL 

RAMIREZ CABRERA CESAR ALONSO 
QUE POR DOCUMENTO PRIVADO NO 
OCTUBRE DE 2018, INSCRITA EL 
02411892 DEL LIBRO I X , FUE (RON) 

NOMBRE 
REVISOR FISCAL SUPLENTE 

G0NZALE2 LEON LEIDY MILENA C.C. 0 0 0000040341467 
QUE POR ACTA NO. 054 DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 2 DE ABRIL DE 
2018, INSCRITA EL 9 DE ENERO DE 2019 BAJO EL NUMERO 02411891 DEL LIBRO 
I X , FUE (RON) NOMBRADO ( S ) : 

NOMBRE 
REVISOR FISCAL PERSONA JURIDICA 
MOORE STEPHENS SCAI SA 

CERT I F I C A : 
DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL CÓDIGO DE PROCEDIMIENTO 
ADMINISTRF.TIVO Y DE LO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO Y DE LA LEY 962 DE 
2005, LOS ACTOS ADMINISTRATIVOS DE REGISTRO AQUÍ CERTIFICADOS QUEDAN 
EN FIRME DIEZ (10) DÍAS HÁBILES DESPUÉS DE LA FECHA DE LA 
CORRESPONDIENTE ANOTACIÓN, SIEMPRE QUE NO SEAN OBJETO DE RECURSO. LOS 
SÁBADOS NO SON TENIDOS EN CUENTA COMO DÍAS HÁBILES PARA LA CÁMARA DE 
COMERCIO DE BOGOTÁ. 

* * * El , PRESENTE CERTIFICADO NO CONSTITUYE PERMISO DE * * * 
* * * FUNCIONAMIENTO EN NINGUN CASO * * * 

i 
INFORMACION COMPLEMENTARIA 

LOS SIGUIENTES DATOS SOBRE PLANEACION DISTRITAL SON INFORMATIVOS 
FECHA DE ENVIO DE INFORMACION A PLANEACION DISTRITAL : 12 DE MARZO DE 
2019 

C.C. 000000079496975 
SIN NUM DE REVISOR FISCAL DEL 3 DE 
9 DE ENERO DE 2019 BAJO EL NUMERO 

NOMBRADO ( S ) : 
IDENTIFICACION 

IDENTIFICACION 

N.I.T. 000008300971496 



CAMARA DE COMERCIO DE BOGOTA 

SEDE VIRTUAL 

CÓDIGO VERIFICACIÓN: Al9681875C5CF1 

2 DE JULIO DE 2019 HORA 15:24:25 

AA19681875 PÁGINA: 4 DE 4 

SEÑOR EMPRESARIO, S I SU EMPRESA TIENE ACTIVOS INFERIORES A 30.000 
SMLMV Y UNA PLANTA DE PERSONAL DE MENOS DE 200 TRABAJADORES, USTED 
TIENE DERECHO A R E C I B I R UN DESCUENTO EN EL PAGO DE LOS PARAFISCALES DE 
75% EN EL PRIMER AÑO DE CONSTITUCION DE SU EMPRESA, DE 50% EN EL 
SEGUNDO AÑO Y DE 25% EN EL TERCER AÑO. LEY 590 DE 2000 Y DECRETO 525 
DE 2009. 

RECUERDE INGRESAR A WWW.SUPERS0CIEDADES.GOV.CO PARA VERIFICAR S I SU 
EMPRESA ESTA OBLIGADA A REMITIR ESTADOS FINANCIEROS. E V I T E SANCIONES. 
********************************************************* 

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION JURIDICA DE LA ** 
** SOCIEDAD HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION. **• 
* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * 

EL SECRETARIO DE LA CAMARA DE COMERCIO, 
VALOR : $ 5, 8 00 . . ̂  
* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * 
PARA VERIFICAR QUE EL CONTENIDO DE ESTE CERTIFICADO CORRESPONDA CON LA 
INFORMACIÓN QUE REPOSA EN LOS REGISTROS PÚBLICOS DE LA CÁMARA DE 
COMERCIO DE BOGOTÁ, EL CÓDIGO DE VERIFICACIÓN PUEDE SER VALIDADO POR 
SU DESTINATARIO SOLO UNA VEZ, INGRESANDO A WWW.CCB.ORG.CO 
********************************************************************** 
ESTE CERTIFICADO FUE GENERADO ELECTRÓNICAMENTE CON FIRMA DIGITAL Y 
CUENTA CON PLENA VALIDEZ JURÍDICA CONFORME A LA LEY 527 DE 1999. 
********************************************************************** 
FIRMA MECÁNICA DE CONFORMIDAD CON EL DECRETO 2150 DE 1995 Y LA 
AUTORIZACIÓN IMPARTIDA POR LA SUPERINTENDENCIA DE INDUSTRIA Y 
COMERCIO, MEDIANTE EL OFICIO DEL 18 DE NOVIEMBRE DE 1996. 





La validez de este documento puede verificarse en la página vmw.superfinanciera.gov.co con el número de PIN * 

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ^ 

Certificado Generado con el Pin No: 8360645744345384 

Generado el 24 de julio de 2019 a las 15:39:53 

E S T E CERTIFICADO R E F L E J A LA SITUACIÓN ACTUAL DE LA ENTIDAD 
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICIÓN 

E L SECRETARIO GENERAL AD-HOC 

En ejercicio de las facultades y, en especial, de la prevista en el numeral 10 del artículo 11.2.1.4.59 d d í ^ c r e t o 
1848 del 15 de noviembre del 2016, en concordancia con el artículo 1° de la Resolución 1766 del 06 de 
septiembre de 2010, emanada de la Superintendencia Financiera de Colombia. 

CERTIFICA cP 

RAZON SOCIAL: PROGRESION SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION S./GT 

NATURALEZA JURÍDICA: Compañía comercial por acciones del tipo de las alónimas. Entidad sometida al 
control y vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia. 

CONSTITUCION Y REFORMAS: Decreto No 384 del 22 de febrero^d^ 1980 ART. 25.-La vigilancia de las 
sociedades administradoras de inversión y de sus fondos la ejercerá él Superlntendente Sanearlo en la forma y 
términos señalados en la Ley 45 de 1923 y disposiciones complementarias 
Decreto No 2920 del 08 de octubre de 1982 ARTÍCULO 27. B control y vigilancia administrativo de las bolsas 
de valores, de los comisionistas de bolsa y de las sociedades administradoras de fondos de inversión, 
corresponderá en adelante a la Comisión Nacional de Valores. 
Escritura Pública No 0304 del 02 de febrero de 2009 de la Notaría 48 de BOGOTÁ D.C. (COLOMBIA), 
constituida bajo la denominación PROGRESIÓN S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES 
Escritura Pública No 423 del 03 de febrero de 2009 de la Notaría 48 de BOGOTÁ D.C. (COLOMBIA). , 
modifica su razón social por PROGRESIÓN SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A. 
Escritura Pública No 462 del 11 de febrero d6'2009 de la Notaría 48 de BOGOTÁ D.C. (COLOMBIA), modifica 
su razón social por PROGRESION COLQfylBIA S.A. 
Escritura Pública No 1595 del 14 de abril Óe 2009 de la Notaría 48 de BOGOTÁ D.C. (COLOMBIA), modifica 
su razón social por PROGRESIÓN SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A. 

A U T O R I Z A C I O N D E FUNCIONAMIENTO: Resolución S.V. 613 del 14 de mayo de 2009 

R E P R E S E N T A C I Ó N " S g A L : P R E S I D E N T E : La compañía tendrá un Presidente. El Presidente es 
representante legal de la compañía en juicio y fuera de juicio, y administrador de su patrimonio. Le corresponde 
el gobierno y la administración directa de la misma, como gestor y ejecutor de os negocios y actividades 
sociaies, con las limjtaciones establecidas en estos estatutos. TÉRMINO: El Presidente será eiegido para 
períodos de un (1) año, y podrá ser reelegido indefinidamente y removido en cualquier momento. S U P L E N T E : 
Ei Presidente de la compañía tiene un (1) suplente, que lo reemplazará en sus faltas absolutas y en sus faltas 
temporales o accidentales, así como también para los actos en los cuales esté impedido. El suplente del 
Presidente requerirá autorización del órgano social competente para los mismos eventos en que dicha 
autorización ia requiera ei Presidente. Ei Presidente también podrá ser reemplazado por los miembros 
principales de la Junta Directiva, en su orden. El suplente del Presidente será nombrado igualmente por la 
Junta Directiva, para igual periodo y en ia misma oportunidad que el Presidente. Entiéndase por falta absoluta 
de un Presidente, su muerte o renuncia y, en tales casos los suplentes actuarán por el resto del periodo en 
curso, salvo que se produzca antes un nuevo nombramiento en propiedad. FUNCIONES Y FACULTADES DEL 
PRESIDENTÉ: En desarrollo de lo estipulado en los artículos 99 y 196 del Código de Comercio son funciones y 
facultades del Presidente de la compañía las siguientes: a) Hacer uso de la denominación social; b) Ejecutar 
los decretos de la Asamblea General de Accionistas y ios acuerdos y resoluciones de ia Junta Directiva; c) 
Ejercer las funciones indicadas en el literal b) del artículo 59, cuando le sean delegadas, total o parcialmente, 
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por la Junta Directiva; d) Designar y remover iibremente ios empleados de la compañía que no dependen 
directamente de la Asamblea General de Accionistas y escoger, también libremente, al personal de 
trabajadores, determinar su número, fijar el género de labores, remuneraciones, y hacer los despidos del caso; 
e) Ejercer el seguimiento y evaluación de la gestión de sus principales colaboradores; f) Constituir los 
apoderados judicrales y extrajudiciales que juzgue necesarios para la adecuada representación deJa sociedad, 
delegándoles las facultades que estime conveniente, de aquellas que él mismo goza; g) Ejecutar los actos y 
celebrar los contratos que tiendan al desarrollo del objeto social con las limitaciones establecidas en estos 
estatutos. En ejercicio de esta facultad el Presidente podrá dar o recibir en mutuo cantidades de dinero; hacer 
depósitos bancar.os; firmar toda ciase de títulos valores y negociar esta clase de instrumentos, firmarlos, 
aceptarlos, protestarlos, endosarlos, pagarlos, descargarlos, tenerlos, etc.; comparecáfen los juicios en que se 
discuta la propiedad de los bienes sociales o cualquier derecho de la compañía; transigir, comprometer, 
desistir, novar, recibir e interponer acciones y recursos de cualquier género de todos los negocios o asuntos de 
cualquier índole que tenga pendiente la compañía; representar a la sociedad ante cualquier clase de 
funcionarios, tribunales, autoridades, personas jurídicas o naturales; y, en general actuar en la dirección de la 
empresa social; fi) Convocar a la Asamblea General de Accionistas y a la Junta Directiva de la compañía a 
sesiones extraordinarias, cada vez que lo juzgue conveniente o necesario, o en el caso de la Asamblea, 
cuando se lo solicite un número de accionistas que represente por lo menos el veinticinco por ciento (25%) de 
las acciones suscritas; i) Presentar a la Asamblea General de Accionistas, en sus sesiones ordinarias, en 
asocio con la Junta Directiva, el balance de cada ejercicio, y un informe escrito sobre la forma como hubiere 
llevado a cabo su gestión y las medidas cuya adopción recomiende a la Asamblea; j) Informar a la Junta 
Directiva, acerca del desarrollo de los negocios y demás actividades sociales, someterle prospectos para el 
mejoramiento de las empresas que explote la compañtSL y facilitar a dicho órgano directivo el estudio de 
cualquier problema, proporcionándole ios datos que requiera; k) Apremiar a los empleados y demás servidores 
de la compañía a que cumplan los deberes de su cat^o y vigilar continuamente la marcha de la empresa, 
especialmente su contabilidad y documentos; I) Cuidar que la recaudación o inversión de las Carteras 
Colectivas de la empresa se hagan debidamente; m) adoptar medidas de control y reglas de conducta 
apropiadas y suficientes, que se orienten a evitar que los fondos administrados por la sociedad puedan ser 
utilizados como instrumentos para el ocultamiento, manejo, Inversión o aprovechamiento en cualquier forma de 
dineros u otros bienes provenientes de actividades delictivas, o para dar apariencia de legalidad a las 
actividades delictivas o a las transacciones y fondos vinculados con las mismas, en los términos de la Ley 190 
de 1995 o cualquiera que la reemplace o sustituya, así como del estatuto orgánico del sistema financiero; n) 
Cumplir, hacer cumplir y difundir adecuadamente el Código de Buen Gobierno de la compañía; ñ) Suministrar 
al mercado infcmación oportuna, completa y veraz sobre los estados financieros de la sociedad y su 
comportamiento empresarial y administrativo; y o) Ejercer todas las facultades que directamente delegue en él 
la Asamblea General de Accionistas y la Junta Directiva. REQUERIMIENTO DE AUTORIZACIÓN: El 
Presidente requerirá autorización de la Junta Directiva para realizar en nombre de la sociedad toda clase de 
actos o contrates que.™Según la ley o estos estatutos requieran autorización. (E . P. No. 5818 del 12 de 
noviembre de 2010 E.P:=>Jo. 5462 del 10/octubre/2011, Notaría 48 de Bogotá D.C.) 

Que figuran posesloriádos y en consecuencia, ejercen la representación legal de la entidad, las siguientes 
personas: 

Luz Stella Berna! Rueda 
Fecha de inicio del cargo: 06/10/2014 

IDENTIFICACIÓN 
c e - 41672470 

CARGO 
Presidente 

_;^~'Fecha de inicio del cargo: 07/10/2014 
Jorge Eduardo Rueda González 0 0 - 91249988 Suplente del Presidente 
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E S C R I T U R A P U B L I C A N U M E R O : 

C E R O T R E S C I E N T O S C U A T R O . -

F E C H A D E O T O R G A M I E N T O : D 0 S ^ ( 2 ) D E 

F E B R E R O D E D O S M I L N U E V E ( 2 0 0 9 ) . — 

O T O R G A D A E N L A N O T A R I A 

C U A R E N T A Y O C H O ( 4 8 ) D E L 

C I R C U L O D E B O G O T A , D . C . 

E n la C i u d a d d e B o g o t á , D i s t r i t o C a p i t a l , D e p a r t a m e n t o d e C u n d l n a m a r c a , 

R e p ú b l i c a d e C o l o m b i a ; a n t e m í , C O N S U E L O O T E R O A M A Y A , N O T A R I O 

C U A R E N T A Y O C H O ( 4 8 ) E n c a r g a d a d e e s t e C í rcu lo N o t a r i a l , s e o t o r g ó y 

a u t o r i z ó e s t a E S C R I T U R A PÚBL ICA con l a s s i g u i e n t e s e s p e c i f i c a c i o n e s : 

C A L I F I C A C I O N J U R I D I C A D E L A C T O N O T A R I A L 

N A T U R A L E Z A D E L A C T O O C O N T R A T O : C O N S T I T U C I Ó N D E S O C I E D A D 

R A Z Ó N S O C I A L : " P R O G R E S I O N :.._^^^..^^^.^S,^ S O C I E D A D 

A D M I N I S T R A D O R A D E I N V E R S I O N E S 

S O C I O S : 

D A V I D S E I N J E T N E I R U S 

I G N A C I O D E J E S U S S A N I N B E R N A L 

D A R I O F E R N A N D O G U T I E R R E Z C U A R T A S 
/ 

J O R G E F E R N A N D O M O L I N A C A B A L 

J U A N C R I S T O B A L R O M E R O R E N J I F O 

C . C . 1 0 . 5 5 7 . 5 2 7 

C . C . 8 . 2 7 4 . 5 3 3 

C . C . 9 8 . 5 4 2 . 1 6 9 

C . C . 1 6 . 8 5 6 . 6 8 3 

C . C . 1 4 . 4 4 1 . 9 0 3 

C O N S T A N C I A S O B R E I D E N T I F I C A C I O N Y D E C L A R A C I O N E S D E L O S 

C O M P A R E C I E N T E S A N T E E L N O T A R I O : 

C O M P A R E C I E R O N C O N M I N U T A E N E - M A I L : -

C o m p a r e c i e r o n D A V I D S E I N J E T N E I R U S m a y o r d e e d a d , áóTN\c\X\aúo y 

r e s i d e n t e e n B o g o t á D . C , d e n a c i o n a l i d a d c o l o m b i a n a , i d e n t i f i c a d o con la 

c é d u l a d e c i u d a d a n í a 1 0 . 5 5 7 . 5 2 7 d e P u e r t o T e j a d a ( C a u c a ) , d e e s t a d o c iv i l 

c a s a d o c o n s o c i e d a d c o n y u g a l v i g e n t e , o b r a n d o e n s u p rop io n o m b r e , D I A N A 

M A R G A R I T A E S P E R A N Z A M A R T I N E Z G A B R I E L , m a y o r d e e d a d , i d e n t i f i c a d a 

• u tu 
D u. 
ea. 

E S T E P A P E L NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA EL U S U A R I O 
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con la c é d u l a d e c i u d a d a n í a n ú m e r o 3 9 . 7 7 3 . 1 3 4 de U s a q u é n , o b r a n d o e n 

n o m b r e y r e p r e s e n t a c i ó n de I G N A C I O D E J E S U S S A N I N B E R N A L , 

C o l o m b i a n o , m a y o r d e e d a d , con dom ic i l i o y r e s i d e n c i a e n B o g o t á D . C , d e 

n a c i o n a l i d a d c o l o m b i a n o , i d e n t i f i c a d o c o n la c é d u l a d e c i u d a d a n í a 8 . 2 7 4 . 5 3 3 

e x p e d i d a e n M e d e í l í n , d e e s t a d o c iv i l d i v o r c i a d o c o n s o c i e d a d c o n y u g a l 

d i s u e l t a y l i q u i d a d a , s i n u n i ó n m a r i t a l d e h e c h o , s e g ú n p o d e r e s p e c i a l 

c o n f e r i d o q u e s e p r o t o c o l i z a con el p r e s e n t e i n s t r u m e n t o , D A R I O 

F E R N A N D O G U T I E R R E Z C U A R T A S , m a y o r d e e d a d , c o n dom ic i l i o y 

r e s i d e n c i a e n B o g o t á D . C , d e n a c i o n a l i d a d c o l o m b i a n o , i d e n t i f i c a d o c o n la 

c é d u l a d e c i u d a d a n í a 9 8 . 5 4 2 . 1 6 9 d e E n v i g a d o ( A n t . ) , d e e s t a d o c iv i l c a s a d o 

con s o c i e d a d c o n y u g a ! v i g e n t e , o b r a n d o e n n o m b r e p r o p i o ; J O R G E 

F E R N A N D O M O L I N A C A B A L , m a y o r d e e d a d , d e n a c i o n a l i d a d c o l o m b i a n o , 

con domic i l i o y r e s i d e n c i a e n B o g o t á D . C , de e s t a d o c iv i l c a s a d o . c o n 

s o c i e d a d c o n y u g a l v i g e n t e , o b r a n d o e n n o m b r e p r o p i o ; y S T E P H A N I E D A G E R 

J A S S I R , m a y o r d e e d a d , con dom ic ' l i o e n B o g o t á D . C , i d e n t i f i c a d a c o n 

c é d u l a de c i u d a d a n í a No . 4 5 . 5 2 9 . 3 2 4 e x p e d i d a e n C a r t a g e n a , q u i e n o b r a e n 

n o m b r e y r e p r e s e n t a c i ó n d e J U A N C R I S T O B A L R O M E R O R E N J I F O , m a y o r 
i 

d e e d a d , de n a c i o n a l i d a d c o l o m b i a n o , | c o n domic i l i o y r e s i d e n c i a e n B o g o t á 
i 

D . C , de e s t a d o c iv i l c a s a d o con s o c i e d a d c o n y u g a l v i g e n t e , c o n c é d u l a d e 

c i u d a d a n í a N o . 1 4 . 4 4 1 . 9 0 3 d e C a ! i ( \ / a l l e ) , s e g ú n p o d e r e s p e c i a l c o n f e r i d o q u e 

s e p ro toco l i za c o n el p r e s e n t e i n s t r u m e n t o , y M A N I F E S T A R O N : 

P R I M E R O : Q u e e n el o t o r g a m i e n t o de l p r e s e n t e i n s t r u m e n t o o b r a n e n el 
c a r á c t e r a n t e s i n d i c a d o . 

S E G U N D O : Q u e p r o c e d e n po r m e d i o de l p r e s e n t e i n s t r u m e n t o a c o n s t i t u i r , 

c o m o en e f e c t o lo h a c e n , u n a s o c i e d a d c o m e r c i a l , de l t ipo d e l a s a n ó n i m a s , 

s o c i e d a d q u e s e r e g i r á po r l a s r e g u l a c o n e s d e los p r e s e n t e s e s t a t u t o s y e n 

d e f e c t o de e l l o s , p o r l a s d i s p o s i c i o n e s i : o n t e n i d a s e n el C ó d i g o d e C o m e r c i o , 

p o r l a s d i s p o s i c i o n e s de la L e y 2 2 2 de 1 . 9 9 5 y po r ¡as n o r m a s a p l i c a b l e s a 

¡as s o c i e d a d e s e n g e n e r a l y a l a s s o c i e d a d e s a n ó n i m a s e n p a r t i c u l a r . Q u e 

e n c o n s o n a n c i a con lo d i c h o , a d o p t a n p a r a la s o c i e d a d a n ó n i m a q u e 

c o n s t i t u y e n , los s i g u i e n t e s e s t a t u t o s : 
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E S T A T U T O S D E " P R O G R E S I O N S . A . " 

S o c i e d a d A d m i n i s t r a d o r a d e 

I n v e r s i o n e s 

C A P I T U L O I . 

A R T Í C U L O 1 ° . : E S P E C I E , 

D E N O M I N A C I Ó N Y D O M I C I L I O 

S O C I A L : L a s o c i e d a d a n ó n i m a c o l o m b i a n a P R O G R E S I O N S . A . S O C I E D A D 

A D M I N I S T R A D O R A D E I N V E R S I O N E S , e s u n a c o m p a ñ í a c o m e r c i a l p o r 

a c c i o n e s d e l t i po d e l a s a n ó n i m a s , c u y o d o m i c i l i o e s la c i u d a d d e B o g o t á , 

D e p a r t a m e n t o d e C u n d l n a m a r c a , R e p ú b l i c a d e C o l o m b i a . C o n o b s e r v a n c i a 

d e los r e q u i s i t o s l e g a l e s y e s t a t u t a r i o s , p o d r á c a m b i a r d e d o m i c i l i o s o c i a l , y 

p o d r á e s t a b l e c e r s u c u r s a l e s y a g e n c i a s e n c u a l q u i e r l u g a r de l país o de l 

e x t e r i o r . C o r r e s p o n d e a la J u n t a D i r e c t i v a a p r o b a r la a p e r t u r a o c i e r r e d e 

t a l e s d e p e n d e n c i a s y f i j a r l a s f a c u l t a d e s y l i m i t a c i o n e s de s u s 

r e p r e s e n t a n t e s , a g e n t e s y a d m i n i s t r a d o r e s . - — 

A R T Í C U L O 2 ° . : O B J E T O S O C I A L : L a e m p r e s a q u e c o n s t i t u y e e l o b j e t o 

s o c i e t a r i o c o n s i s t e e n la a d m i n i s t r a c i ó n d e C a r t e r a s C o l e c t i v a s , y F o n d o s d e 

C a p i t a l P r i v a d o s e g ú n la n o r m a t i v i d a d v i g e n t e y c o n f o r m e a la a u t o r i z a c i ó n 

d e la S u p e r i n t e n d e n c i a F i n a n c i e r a . P a r a e s t e e f e c t o , p o d r á c a p t a r y 

a d m i n i s t r a r r e c u r s o s de l p ú b l i c o , m e d i a n t e la c o n s t i t u c i ó n d e C a r t e r a s 

C o l e c t i v a s y / o F o n d o s d e C a p i t a l c o n el a p o r t e d e u n n ú m e r o p l u r a l d e 

s u s c r l p t o r e s , c u y o s b i e n e s no h a r á n p a r t e de l p a t r i m o n i o d e la s o c i e d a d . 

I g u a l m e n t e , p o d r á i n v e r t i r e n l a s C a r t e r a s C o l e c t i v a s a d m i n i s t r a d a s y 

g e s t i o n a d a s p o r e l l a . 

A R T Í C U L O 3 ° . : D E S A R R O L L O D E L O B J E T O : E n d e s a r r o l l o de l o b j e t o 

s o c i a l , la c o m p a ñ í a p o d r á : — a ) A d q u i r i r t o d o s los a c t i v o s f i j o s d e c a r á c t e r 

m u e b l e o i n m u e b l e q u e s e a n n e c e s a r i o s p a r a e l d e s a r r o l l o d e l os n e g o c i o s 

s o c i a l e s ; g r a v a r o l i m i t a r e l d o m i n i o d e s u s a c t i v o s f i j o s , s e a n m u e b l e s o 

i n m u e b l e s , y e n a j e n a r l o s c u a n d o p o r r a z o n e s d e n e c e s i d a d o c o n v e n i e n c i a 

f u e r e a c o n s e j a b l e s u d i s p o s i c i ó n ; — b ) C o n f o r m a r todo t ipo d e C a r t e r a s 

C o l e c t i v a s y / o F o n d o s d e c a p i t a l P r i v a d o d e c o n f o r m i d a d c o n la n o r m a t i v i d a d 

v i g e n t e ; — c ) I n v e r t i r e n l a s C a r t e r a s C o l e c t i v a s a d m i n i s t r a d a s y 
E S T E P A P E L NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA E L U S U A R I O 



e x p o r t a r t o d a d a s e d e e q u i p o s v 

r e a l i z a c i ó n de l o b j e t o s o c i a l ; — e ) 

g e s t i o n a d a s po r e l l a ; — d ) A d q u i r i r i t e n e r , e n a j e n a r , g r a v a r , i m p o r t a r y 

d e m á s e l e m e n t o s p r o p i o s p a r a la 

A d q u i r i r y u s a r n o m b r e s c o m e r c i a l e s , 

l ogo t i pos , m a r c c i s y d e m á s d e r e c h o s d e p r o p i e d a d i n d u s t r i a l r e l a c i o n a d o s 

c o n l a s a c t i v i d a d e s d e s a r r o l l a d a s p o r a s o c i e d a d y c o n los s e r v i c i o s a los q u e 

C o n c u r r i r a la c o n s t i t u c i ó n d e o t r a s 

c o n s t i t u y e n el o b j e t o s o c i e t a r i o o 

s e e x t i e n d e s u g i r o ; s i s e t r a t a d e d e r e c h o s de t e r c e r o s , c e l e b r a r los 

r e s p e c t i v o s c o n t r a t o s d e u s o o c o n c e s i ó n d e p r o p i e d a d i n d u s t r i a l ; -—f) 

e m p r e s a s o s o c i e d a d e s , c o n o s i n e! 

c a r á c t e r d e f i l i a l e s , o v i n c u l a r s e a e m p r e s a s o s o c i e d a d e s y a e x i s t e n t e s , 

m e d i a n t e a p o r t e s e n d i n e r o , e n b i e n e s o e n s e r v i c i o s , i n c o r p o r a r l a s o 

i n c o r p o r a r s e a e l l a s ; s i e m p r e q u e a q u e l l a s e m p r e s a s o s o c i e d a d e s t e n g a n 

po r o b j e t o la e x p l o t a c i ó n d e a c t i v i f j a d e s s i m i l a r e s o c o n e x a s a l a s q u e 

q u e de a l g ú n m o d o s e r e l a c i o n e n 

d i r e c t a m e n t e con s u s s e r v i c i o s , b i e n e s o a c t i v i d a d e s ; -—g) T o m a r d i n e r o e n 

m u t u o y c e l e b r a r t o d a c l a s e d e o p e r a c i o n e s f i n a n c i e r a s , po r a c t i v a o p o r 

p a s i v a , q u e le p e r m i t a n o b t e n e r los f o n d o s n e c e s a r i o s p a r a el d e s a r r o l l o d e 

s u o b j e t o ; y - - - h ) E j e c u t a r t o d o s los a c t o s y c e l e b r a r t o d o s los c o n t r a t o s q u e 

g u a r d e n r e l a c i ó n d e m e d i o a f in c o n el o b j e t o s o c i a l e x p r e s a d o e n el 

q u e t e n g a n c o m o f i n a l i d a d e j e r c e r los 

d e r e c h o s y c u m f j í i r l a s o b l i g a c i o n e s l éga les o c o n v e n c i o n a l e s d e r i v a d a s d e s u 

e x i s t e n c i a y d e l a s a c t i v i d a d e s d e s a r r o l l a d a s p o r la c o m p a ñ í a , y — i ) E n 

g e n e r a l , r e a l i z a r t o d a s a q u e l l a s a c t i v i d a d e s , t r a n s a c c i o n e s y o p e r a c i o n e s q u e 

s e e n c u e n t r e n a u t o r i z a d a s po r la l e y ; p a r a l a s s o c i e d a d e s a d m i n i s t r a d o r a s de 
i 

i n v e r s i ó n . 

p r e c e d e n t e a r t í c u l o y t o d o s a q u e l l o s 

A R T I C U L O 4 ° : L A P S O S O C I A L : L a s o c i e d a d t e n d r á u n a d u r a c i ó n d e v e i n t e 

( 2 0 ) a ñ o s c o n t a d o s a p a r t i r de la f e c h a de la e s c r i t u r a d e c o n s t i t u c i ó n , s i n 

pe r j u i c i o d e que con a n t e r i o r i d a d a l | a c a e c ¡ m i e n t o de l ú l t i m o día d e v i g e n c i a 

s o c i a l e l p l a z o d e d u r a c i ó n de l c o n t r a t o p u e d a s e r p r o r r o g a d o , o d e q u e p o r 

v o l u n t a d de los a c c i o n i s t a s s e p r o d u z c a la d i s o l u c i ó n a n t i c i p a d a d e la 

c o m p a ñ í a , po r a c u e r d o a p r o b a d o po r la A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s 

c o n f o r m e a l a s l e y e s y a los e s t a t u t o s , y d e b i d a m e n t e s o l e m n i z a d o . 
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C A P I T U L O I I . 

A R T Í C U L O 50.: C A P I T A L : E l c a p i t a l 

a u t o r i z a d o d e la s o c i e d a d e s d e C U A T R O 

M I L M I L L O N E S D E P E S O 

( $ 4 . 0 0 0 ' 0 0 0 . 0 0 0 ) , d i v i d i do e n cuatrd 

m i l l o n e s ( 4 ' 0 0 0 . 0 0 0 ) d e a c c i o n e ^ 

n o m i n a t i v a s , o r d i n a r i a s y d e c a p i t a l , d e v a l o r n o m i n a l u n i t a r i o d e m i l p e s o % 

( $ 1 . 0 0 0 ) . — 

A R T Í C U L O 6 ° : P A R T I C I P A C I Ó N E N E L C A P I T A L A C C I O N A R I O - § 

C A P I T A L S U S C R I T O Y P A G A D O : L o s a c c i o n i s t a s h a n s u s c r i t o y pagado , / i . 

D o s M i l l ones D o s c i e n t a s C i n c u e n t a Mil ( 2 ' 2 5 0 . 0 0 0 ) a c c i o n e s p o r v a l o r 

n o m i n a l u n i t a r i o d e mi l p e s o s ( $ 1 . 0 0 0 ) , p a r a u n t o t a l d e D O S M I L 

D O C I E N T O S C I N C U E N T A M I L L O N E S D E P E S O S ( $ 2 . 2 5 0 ' 0 0 0 . 0 0 0 ) , e n l a s 

c a n t i d a d e s y p r o p o r c i o n e s q u e a p a r e c e n á c o n t i n u a c i ó n : 

ACCIONISTA " ($) CAPITAL ;j No, DE ACCIONES (%) PÁRTiCIPAClÓN 

David Seinjet Neirus. $562'500.000 562.500 25.00% 

Ignacio de Jesús Sanin Bernal $450'000.000 450.000 20.00% 

•ario Fernando Gutiérrez Cuartas $450'000.000 450.000 20.00% 

Jorge Fernando Molina Cabal $450'000.000 450.000 20.00% 

Juan Cristóbal Romero Renjifo $337'500.000 337.500 ' 15.00% 

TOTAL 2.250.000.000 2.250.000 100.00%.;; . . 

T o d o s los a c c i o n i s t a s r e a l i z a r o n s u a p o r t e e n e s t r i c t o c o n t a d o , y e n e f e c t i v o . 

A R T Í C U L O 70.; A U M E N T O D E C A P I T A L : L a A s a m b l e a d e A c c i o n i s t a s 

p u e d e a u m e n t a r e l c a p i t a l a u t o r i z a d o p o r c u a l q u i e r a d e los m e d i o s l e g a l e s . 

A R T Í C U L O 8 ° . : C A P I T A L I Z A C I Ó N : I g u a l m e n t e la A s a m b l e a G e n e r a l d e 

A c c i o n i s t a s p u e d e c o n v e r t i r e n c a p i t a l s o c i a l , s u s c e p t i b l e d e c r e a c i ó n d e 

n u e v a s a c c i o n e s o d e a u m e n t a r e l v a l o r n o m i n a l d e l a s y a e m i t i d a s , 

c u a l q u i e r r e s e r v a s o c i a l d e a q u e l l a s q u e s e f o r m e n d e a c u e r d o c o n lo 

p r e v i s t o e n e s t o s e s t a t u t o s , o el p r o d u c t o d e p r i m a s o b t e n i d a s p o r 

c o l o c a c i ó n d e a c c i o n e s e m i t i d a s . - — 

A R T Í C U L O 90,: C O L O C A C I Ó N D E A C C I O N E S : C o r r e s p o n d e a la A s a m b l e a 

G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s la d e c i s i ó n d e e m i t i r a c c i o n e s d e ia c o m p a ñ í a . P a r a la 
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c o l o c a c i ó n d e a c c i o n e s , b i en s e a d e l a s y a c r e a d a s o d e l a s q u e s e e m i t i e r e n 

en el c u r s o de la v i d a s o c i a l , la s o c i e d a d p r e f e r i r á c o m o s u s c r l p t o r e s a 

q u i e n e s s e a n a c c i o n i s t a s el día e n q u e s e c o m u n i q u e la o f e r t a y e l lo e n 

f o r m a p r o p o r c i o n a l a l n ú m e r o d e s u s a c c i o n e s . No o b s t a n t e , la A s a m b l e a 

G e n e r a l de A c c i o n i s t a s p o d r á , m e d i a n t e el v o t o f a v o r a b l e d e no m e n o s de l 

s e t e n t a po r c i en to ( 7 0 % ) d e l a s a c c i o n e s r e p r e s e n t a d a s , m o d i f i c a r la r e g l a 

a n t e r i o r e n c a s o s p a r t i c u l a r e s , e s a b i e c i e n d o u n s i s t e m a d i f e r e n t e d e 

s u s c r i p c i ó n . C o r r e s p o n d e a la A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s m o d i f i c a r e n 

c a d a espec í f i co y d e t e r m i n a d o c a s o el r é g i m e n g e n e r a l d e p r e f e r e n c i a q u e 

t i e n e n los a c c i o n i s t a s p a r a ía s u s c r i p c i ó n d e s u s a c c i o n e s y , po r 

c o n s i g u i e n t e , o r d e n a r q u e la c o l o c a c i ó n s e h a g a e n p r o p o r c i ó n d i s t i n t a o e n 

c a b e z a de t e r c e r o s . El r e g l a m e n t o d e 

po r la J u n t a D i r e c t i v a y c o n t e n d r á 

c o l o c a c i ó n d e a c c i o n e s s e r á e l a b o r a d o 

a s e s t i p u l a c i o n e s c o n t e m p l a d a s e n el 

a r t í c u l o 3 8 6 de l C ó d i g o d e C o m e r c i o y c u a n d o e n él s e p r e v e a la c a n c e l a c i ó n 

po r c u o t a s , a l m o m e n t o d e la s u s c r i p c i ó n s e c u b r i r á , po r lo m e n o s , la t e r c e r a 

p a r t e de l v a l o r d e c a d a a c c i ó n s u s c r i t a , s i n q u e e! p l a z o p a r a el p a g o d e l a s 

c u o t a s p e n d i e n t e s p u e d a e x c e d e r d e un ( 1 ) a ñ o c o n t a d o d e s d e la f e c h a d e ia 

s u s c r i p c i ó n . T o d a e m i s i ó n d e a c c i o n e s p o d r á r e v o c a r s e o m o d i f i c a r s e po r la 

A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s , a n t e s de q u e s e a n c o l o c a d a s o s u s c r i t a s , 

con s u j e c i ó n a l es e x i g e n c i a s p r e s c r i t a s e n la ley o e n los e s t a t u t o s p a r a s u 

e m i s i ó n . 

C A P I T U L O I I I . 

A R T Í C U L O 1 0 ^ . : C A L I D A D D E L A S A C C I O N E S : L a s a c c i o n e s d e la 

c o m p a ñ í a s o n o r d i n a r i a s y p r i v i l e g a d a s , n o m i n a t i v a s y d e c a p i t a l . L a 

c o m p a ñ í a p u e d e c r e a r y c o l o c a r a c c i o n e s p r i v i l e g i a d a s , pe ro p a r a el lo s e r á 

n e c e s a r i o q u e los p r i v i l e g i o s r e s p e c t i v o s s e a n a p r o b a d o s po r la A s a m b l e a 

G e n e r a l de A c c i o n i s t a s con el voto, f a v o r a b l e de un n ú m e r o p l u r a l d e 

a c c i o n i s t a s q u e r e p r e s e n t e no m e n o s de l s e t e n t a p o r c i en to ( 7 0 % ) d e l a s 

a c c i o n e s s u s c r i t a i s . E n el r e g l a m e n t o d e c o l o c a c i ó n d e a c c i o n e s p r i v i l e g i a d a s 

s e r e g u l a r á el d e r e c h o de p r e f e r e n c i a 

A s a m b l e a c o n la m a y o r í a e x i g i d a 

a f a v o r d e t o d o s los a c c i o n i s t a s , c o n el 

f in d e q u e p u e d a n s u s c r i b i r l a s e n p r o p o r c i ó n a l n ú m e r o d e a c c i o n e s q u e c a d a 

uno p o s e a el día d e la o f e r t a . D i c h o r e g l a m e n t o s e r á a p r o b a d o po r la 

e n e s t e a r t í c u l o . L a d i s m i n u c i ó n o 



AA 00442449,fáJ) 'k^ 

s u p r e s i ó n d e los p r i v i l e g i o s c o n c e d i d o s a 

u n a s a c c i o n e s d e b e r á a d o p t a r s e con el 

v o t o f a v o r a b l e d e a c c i o n i s t a s q u e 

r e p r e s e n t e n no m e n o s de l s e t e n t a po 

c i e n t o ( 7 0 % ) d e l a s a c c i o n e s s u s c r i t a s , 

s i e m p r e q u e e s t a m a y o r í a i n c l u y a e n la 

m i s m a p r o p o r c i ó n el v o t o f a v o r a b l e d e los t e n e d o r e s d e t a l e s a c c i o n e s . 

P u e d e n t a m b i é n c r e a r s e y c o l o c a r s e a c c i o n e s p r e f e r e n c i a l e s s i n d e r e c h o a 

v o t o a j u i c i o d e la A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s ; s i n e m b a r g o , é s t a s no 

p o d r á n r e p r e s e n t a r m á s de l p o r c e n t a j e m á x i m o e s t a b l e c i d o e n la l e y . 

A R T Í C U L O 1 1 ° . : E X P E D I C I Ó N D E T Í T U L O S : D e l a s a c c i o n e s s e e x p e d i r á 

a c a d a a c c i o n i s t a u n t í t u l o c o n s o l i d a d o a m e n o s q u e a l g u n o p r e f i e r a t í t u l o s 

u n i t a r i o s o p a r c i a l m e n t e c o n s o l i d a d o s . No s e e x p e d i r á n t í t u l o s p o r f r a c c i o n e s 

d e a c c i o n e s . L o s t í t u l o s s e e x p e d i r á n e n s e r i e s n u m e r a d a s c o n t i n u a s con l a s 

f i r m a s de l r e p r e s e n t a n t e l e g a l y de l s e c r e t a r i o , y e n e l l os s e I n d i c a r á n l a s 

p r e v i s i o n e s c o n t e n i d a s e n el a r t í c u l o 4 0 1 de l C ó d i g o d e C o m e r c i o . E n los 

t í t u l o s d e l a s a c c i o n e s c o n d i v i d e n d o p r e f e r e n c i a l y s i n d e r e c h o a v o t o , 

d e b e r á n i n d i c a r s e los d e r e c h o s e s p e c i a l e s q u e e l l os c o n f i e r e n . 

A R T Í C U L O 1 2 ° . : P E R D I D A O E X T R A V Í O D E T Í T U L O S . H U R T O Y 

D E T E R I O R O : E n c a s o d e p é r d i d a d e u n t í t u l o d e a c c i ó n , é s t e s e r á r e p u e s t o 

a c o s t a de l a c c i o n i s t a y b a j o s u e x c l u s i v a r e s p o n s a b i l i d a d . E l n u e v o t í t u l o 

l l e v a r á d e s t a c a d a m e n t e s u c a l i d a d d e d u p l i c a d o . L a c o m p a ñ í a no a s u m e 

r e s p o n s a b i l i d a d a l g u n a p o r ía e x p e d i c i ó n de l d u p l i c a d o , ni a n t e el a c c i o n i s t a 

n i a n t e q u i e n e s e n el f u t u r o s e a n t i t u l a r e s d e l a s a c c i o n e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

S i a p a r e c i e r e el t í t u l o p e r d i d o , s u d u e ñ o d e v o l v e r á a la c o m p a ñ í a e l 

d u p l i c a d o , e l c u a l s e r á d e s t r u i d o e n s e s i ó n d e la J u n t a D i r e c t i v a d e j a n d o 

c o n s t a n c i a d e e l lo e n el a c t a d e la r e u n i ó n c o r r e s p o n d i e n t e . E n todo c a s o , 

c u a n d o el a c c i o n i s t a s o l i c i t e u n d u p l i c a d o p o r p é r d i d a de l t í t u l o , d a r á la 

g a r a n t í a q u e le e x i j a la J u n t a D i r e c t i v a . E n el c a s o d e h u r t o d e un t í t u l o , la 

s o c i e d a d lo r e s t i t u i r á e n t r e g á n d o l e un d u p l i c a d o a l p r o p i e t a r i o q u e a p a r e z c a 

I n s c r i t o e n el l ibro d e r e g i s t r o d e a c c i o n e s , c o m p r o b a d o el h e c h o a n t e los 

a d m i n i s t r a d o r e s y , e n t odo c a s o , p r e s e n t a n d o c o p i a a u t é n t i c a de l d e n u n c i o 

p e n a l c o r r e s p o n d i e n t e . E n c a s o d e d e t e r i o r o , la e x p e d i c i ó n de l d u p l i c a d o 
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r e q u e r i r á la e n t r e g a po r p a r t e de l a c c i o n i s t a d e los t í t u l o s o r i g i n a l e s p a r a 

q u e la s o c i e d a d los a n u l e . 

A R T Í C U L O 1 3 ° . : E M B A R G O Y A C C I O N E S E N L I T I G I O : No p o d r á n s e r 
I 

e n a j e n a d a s l a s a c c i o n e s c u y a p r o p i e d a d s e l i t i gue s i n p e r m i s o de l J u e z q u e 

c o n o z c a de l r e s p e c t i v o j u i c i o , ni t a m p o c o p o d r á n s e r l o l a s a c c i o n e s 

e m b a r g a d a s s i n l i c e n c i a de l J u e z y a u t o r i z a c i ó n de la p a r t e a c t o r a . E n 

c o n s e c u e n c i a , le s o c i e d a d s e a b s t e n d r á de r e g i s t r a r c u a l q u i e r t r a s p a s o d e 

t a l e s a c c i o n e s d e s d e q u e s e h a y a c o m u n i c a d o el e m b a r g o o la e x i s t e n c i a d e 

la l i t i s , e n s u c a s o . E n el e v e n t o d e e m b a r g o d e a c c i o n e s , el p r o p i e t a r i o 

c o n s e r v a r á los d e r e c h o s d e d e l i b e r a r y v o t a r e n la A s a m b l e a G e n e r a l , as í 

c o m o los d e m á s p rop ios de s u c a l i d a d de a c c i o n i s t a , s a l v o el d e p e r c i b i r los 

d i v i d e n d o s . 
i 

A R T Í C U L O 1 4 ° . : P I G N O R A C I Ó N D E A C C I O N E S : L a p r e n d a no c o n f i e r e a l 

a c r e e d o r los d e r e c h o s i n h e r e n t e s a la c a l i d a d de a c c i o n i s t a , s i n o e n v i r t u d d e 

e s t i p u l a c i ó n o p a c t o e x p r e s o q u e jse h a g a c o n o c e r a la c o m p a ñ í a . E n 

c o n s e c u e n c i a , c u a n d o l a s p a r t e s no e s t i p u l e n n a d a e n c o n t r a r i o u o m i t a n 

no t i f i ca r s u s e s t i p u l a c i o n e s a la c o m p a ñ í a , los d i v i d e n d o s s e r á n p a g a d o s al 

d e u d o r p i g n o r a n t e q u i e n t a m b i é n c o n s e r v a r á los d e r e c h o s de d e l i b e r a r y 

v o t a r e n la A s a m b l e a G e n e r a l y o s d e m á s p r o p i o s d e s u c a l i d a d d e 

a c c i o n i s t a . 

A R T Í C U L O 1 5 ^ . : I M P U E S T O S O B R E E X P E D I C I O N D E T I T U L O S Y 

T R A N S F E R E N C I A S : S o n d e c a r g o de los a c c i o n i s t a s los i m p u e s t o s q u e 

g r a v e n o l l e g u e r a g r a v a r la e x p e d i c i ó n d e los t í t u l o s d e l a s a c c i o n e s o d e los 

c e r t i f i c a d o s q u e d e e l l a s s e e x p i d a n , así c o m o t a m b i é n l a s t r a n s f e r e n c i a s , 

t r a s p a s o s o m u t a c i o n e s d e d o m i n i o d e e l l a s p o r c u a l q u i e r m o t i v o , s a l v o 

d e c i s i ó n d e la J u n t a D i r e c t i v a en c o n t r a r i o . A la f e c h a d e c o n s t i t u c i ó n , ni la 

e m i s i ó n ni e l t r a s p a s o d e a c c i c n e s c a u s a i m p u e s t o de t i m b r e e n 

c o n c o r d a n c i a c o n lo d i s p u e s t o po r la L e y 6 ^ d e 1 9 9 2 . 

A R T Í C U L O 1 6 0 . : R E G I S T R O D E L A D I R E C C I Ó N D E L O S A C C I O N I S T A S : 

L o s a c c i o n i s t a s d e b e r á n r e g i s t r a r e n l a s o f i c i n a s d e la c o m p a ñ í a s u d o m i c i l i o 

y la d i r e c c i ó n de l l u g a r d o n d e h a y a n d e d i r i g í r s e l e s l a s i n f o r m a c i o n e s y 

c o m u n i c a c i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n la a c t i v i d a d s o c i a l . M i e n t r a s s e c o m u n i c a n 

m o d i f i c a c i o n e s , la d i r e c c i ó n d e t o d o s los a c c i o n i s t a s e s la s e d e s o c i a l q u e 
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a p a r e z c a r e g i s t r a d a e n :• l a - C á r r í á r a - v d é i i 
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C o m e r c i o c o m o dom ic i l i o p a r a 

n o t i f i c a c i o n e s . A d e m á s , los q u e r e s i d a n 

f u e r a de l d o m i c i l i o s o c i a l , o s e a u s e n t e n 

d e d i c h a c i u d a d , p o d r á n a c r e d i t a r a n t e la 

c o m p a ñ í a un m a n d a t a r i o p e r m a n e n t e q u e 

los r e p r e s e n t e c o n d e r e c h o a v o z y v o t o e n l a s A s a m b l e a s G e n e r a l e s . 

A R T Í C U L O 1 7 ° . : D I V I D E N D O S N O R E C L A M A D O S . L a s o c i e d a d no 

r e c o n o c e r á i n t e r e s e s p o r los d i v i d e n d o s no r e c l a m a d o s o p o r t u n a m e n t e . 

C A P I T U L O I V . 

A R T Í C U L O 1 8 ° . : L I B R O D E R E G I S T R O D E A C C I O N E S : L a c o m p a ñ í a 

l l e v a r á u n l ibro e s p e c i a l d e n o m i n a d o " D e R e g i s t r o d e A c c i o n e s " e n el c u a l s e 

i n s c r i b i r á n los n o m b r e s d e q u i e n e s s e a n d u e ñ o s d e e l l a s , c o n la i n d i c a c i ó n 

d e la c a n t i d a d q u e c o r r e s p o n d a a c a d a t i t u l a r , los d e r e c h o s d e p r e n d a 

c o n s t i t u i d o s s o b r e a c c i o n e s , l a s ó r d e n e s d e e m b a r g o q u e s e r e c i b a n s o b r e 

l a s m i s m a s , l a s l i m i t a c i o n e s d e d o m i n i o q u e s e h a y a n c o n s t i t u i d o y q u e s e 

c o m u n i q u e n a la c o m p a ñ í a r e l a t i v a s a a c c i o n e s d e e l l a , y los d e m á s a c t o s 

q u e o r d e n e la L e y . T o d a s l a s i n s c r i p c i o n e s q u e e n e s t e l ibro s e h i c i e r e n 

s e r á n d e b i d a m e n t e f e c h a d a s . L a c o m p a ñ í a só lo r e c o n o c e c o m o p r o p i e t a r i o 

d e a c c i o n e s a q u i e n a p a r e z c a i n s c r i t o e n e l l ibro " D e R e g i s t r o de A c c i o n e s " , 

p o r e l n ú m e r o y e n l a s c o n d i c i o n e s q u e a l l í m i s m o e s t é n i n d i c a d a s . 

A R T Í C U L O 1 9 ° . ; T R A S P A S O D E A C C I O N E S Y S U I N S C R I P C I Ó N : L a 

e n a j e n a c i ó n d e l a s a c c i o n e s n o m i n a t i v a s p o d r á h a c e r s e po r el s i m p l e 

a c u e r d o d e l a s p a r t e s ; m a s p a r a q u e p r o d u z c a e f e c t o s r e s p e c t o d e la 

s o c i e d a d y d e t e r c e r o s , s e r á n e c e s a r i a la i n s c r i p c i ó n e n e l l ibro " D e R e g i s t r o 

d e A c c i o n e s " , m e d i a n t e o r d e n e s c r i t a de l e n a j e n a n t e . E s t a o r d e n p o d r á 

d a r s e e n f o r m a d e e n d o s o h e c h o s o b r e el t í t u l o r e s p e c t i v o . P a r a h a c e r la 

n u e v a i n s c r i p c i ó n y e x p e d i r e l t í t u l o a l a d q u i r e n t e s e r á n e c e s a r i a la p r e v i a 

c a n c e l a c i ó n d e ios t í t u l o s a l t r a d e n t e . E n t odo c a s o , e n e s t a s o c i e d a d e x i s t e 

el d e r e c h o d e p r e f e r e n c i a q u e s e e n c u e n t r a c o n s a g r a d o e n el a r t í c u l o 2 7 d e 

los p r e s e n t e s e s t a t u t o s . 

A R T Í C U L O 2 0 ° . : P R E S E N T A C I Ó N D E T Í T U L O S : E l t í t u l o o t í t u l o s d e l a s 

a c c i o n e s o b j e t o d e la e n a j e n a c i ó n s e r á n e n v i a d o s a la s o c i e d a d d e b i d a m e n t e 
E S T E PAPEL NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA EL U S U A R I O 
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e n d o s a d o s po r e t r a d e n t e o a c o m p a ñ a d o s de la c a r t a d e t r a s p a s o f i r m a d a 

po r é s t e . S i t a l e s t í t u l o s o t í t u l o v e r s a r e n s o b r e m a y o r n ú m e r o de a c c i o n e s 

d e las e n a j e n a d a s , la c o m p a ñ í a h a r á la d e s c o m p o s i c i ó n y e x p e d i r á a l 

t r a d e n t e el t í t u l o r e p r e s e n t a t i v o dé l s a l d o d e s u s a c c i o n e s . H e c h a la 

i n s c r i p c i ó n de u n a e n a j e n a c i ó n , ía c o m p a ñ í a e x p e d i r á a l a d q u i r e n t e el t í t u l o 

d e l a s a c c i o n e s po r és te a d q u i r i d a s y d i c h o t í t u l o e s p r u e b a f e h a c i e n t e d e la 

i n s c r i p c i ó n . 

A R T Í C U L O 2 1 0 . : T R A N S M I S I Ó N D E A C C I O N E S P O R S U C E S I O N O P O R 

S E N T E N C I A J U D I C I A L : E n l a s v e n t a s f o r z a d a s y e n l a s a d j u d i c a c i o n e s 

j u d i c i a l e s d e a c c i o n e s n o m i n a t i v a s , él r e g i s t r o s e h a r á m e d i a n t e e x h i b i c i ó n 

de l o r i g i na l o c e la cop ia a u t é n t i c a de los d o c u m e n t o s p e r t i n e n t e s , o 

m e d i a n t e o r d e n o c o m u n i c a c i ó n d e q u i e n l e g a l m e n t e d e b e h a c e r l o . 

A R T Í C U L O 2 2 ° . : A U S E N C I A D E R E S P O N S A B I L I D A D : L a c o m p a ñ í a no 

a s u m e r e s p o n s a b i l i d a d a l g u n a po r los h e c h o s c o n s i g n a d o s o no e n la c a r t a 

d e t r a s p a s o o e n el a c t o d e e n d o s o , q u e p u e d a n a f e c t a r la v a l i d e z de i 

c o n t r a t o e n t r e el t r a d e n t e y el a d q u i r e n t e y , p a r a a c e p t a r o r e c h a z a r u n 

t r a s p a s o , le b a s t a r á c o n e¡ c u m p l i m i e n t o d e los r e q u i s i t o s e x i g i d o s p o r la l ey 

y po r e s t o s e s t a t u t o s . T a m p o c o a s u m e r e s p o n s a b i l i d a d a l g u n a la c o m p a ñ í a 

e n lo q u e r e s p e c t a a la v a l i d e z d e l a s t r a n s m i s i o n e s h e c h a s a t í t u l o d e 

h e r e n c i a o l e g a d o y l a s m u t a c i o n e s d e d o m i n i o c a u s a d a s p o r s e n t e n c i a 

j u d i c i a l , c a s o s é s t o s en los c u a l e s s e [ i m i t a r á a a t e n d e r la d e c i s i ó n q u e 

a c a r r e a la t r a n s m i s i ó n o m u t a c i ó n o a a p r e c i a r la c o m p r o b a c i ó n m i s m a d e 

u n a y d e o t r a . 

A R T Í C U L O 2 3 ° . : D I F I C U L T A D P A R A L A I N S C R I P C I Ó N : S i h u b i e r e a l g ú n 

i n c o n v e n i e n t e o d i f i cu l tad p a r a la i n s c r i p c i ó n , c o m o e n el c a s o d e e m b a r g o , 

s e d a r á no t i c i a d e e l lo a l a s p a r t e s , po r e s c r i t o . — 

A R T Í C U L O 2 4 ° . : T R A N S F E R E N C I A D E A C C I O N E S N O L I B E R A D A S : L a s 

c o m p l e t a m e n t e s o n t r a n s f e r l b i e s d e la 

l i b e r a d a s , pe ro el s u s c r i p t o r y los 

s o l i d a r i a m e n t e r e s p o n s a b l e s a n t e la 

p e r j u i c i o d e lo d i s p u e s t o po r el A r t í c u l o 

a c c i o n e s s u s c r i t a s pe ro no l i b e r a d a s 

m i s m a m a n e r a q u e l a s a c c i o n e s 

a d q u i r e n t e s s u b s i g u i e n t e s q u e d a n 

c o m p a ñ í a po r el i m p o r t e d e e l l a s , s i n 

3 9 7 de l C ó d i g o d e C o m e r c i o . 

A R T Í C U L O 2 5 ° . : T R A N S F E R E N C A D E A C C I O N E S G R A V A D A S : L a 
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' i ü t i ó n t xíéN ia- j c o m p a ñ í a h a r á la [ i j s c f i pc i c 

t r a n s f e r e n c i a d e a c c i o n e s g r a v a d a s e n 

c u a l q u i e r f o r m a o c u y o d o m i n i o e ^ á 

l i m i t a d o y, d e s p u é s d e t a l i n s c r i p c i ó n 

d a r á a v i s o a l a d q u i r e n t e de l g r a v a m e n o 

l i m i t a c i ó n q u e a f e c t e l a s a c c i o n e s . S i n 

e m b a r g o , p a r a ia t r a n s f e r e n c i a d e l a s a c c i o n e s g r a v a d a s c o n p r e n d a s e r á 

m e n e s t e r la a u t o r i z a c i ó n de l a c r e e d o r p i g n o r a n t e . 

A R T Í C U L O 2 6 ° . : E F E C T O S D E L T R A S P A S O : L a c e s i ó n c o m p r e n d e r á t a n t o 

los d i v i d e n d o s c o m o ía p a r t e e v e n t u a l e n la r e s e r v a l ega l y e n c u a l q u i e r o t r a 

u o t r a s r e s e r v a s q u e s e f o r m e n , s u p e r á v i t s q u e s e p r e s e n t e n o 

v a l o r i z a c i o n e s q u e s e p r o d u z c a n . L o s d i v i d e n d o s p e n d i e n t e s p e r t e n e c e r á n a l 

a d q u i r e n t e d e l a s a c c i o n e s d e s d e la f e c h a d e la c a r t a de l t r a s p a s o , s a l v o 

p a c t o e n c o n t r a r i o d e l a s p a r t e s e n c u y o c a s o lo e x p r e s a r á n e n la m i s m a 

c a r t a d e t r a s p a s o q u e s e h a g a c o n o c e r a la c o m p a ñ í a . E s e n t e n d i d o q u e 

q u i e n a d q u i e r a a c c i o n e s d e la c o m p a p í a , p o r e l s ó l o h e c h o d e h a c e r s e la 

i n s c r i p c i ó n a s u f a v ó r , ' q u e d a o b l i g a d o á t o d o lo q u e d i s p o n e n los p r e s e n t e s 

e s t a t u t o s . : — — — . y - -

A R T Í C U L O 270 . : D E R E C H O D E P R E F E R E N C I A Y R E T R A C T O : S e b u s c a 

q u e la n e g o c i a c i ó n d e l a s a c c i o n e s , e s t é e n m a r c a d a d e n t r o de l m á s a m p l i o 

c o n c e p t o d e l e a l t a d , t r a n s p a r e n c i a y e q u i d a d , c o n s e r v a n d o ei c a r á c t e r 

c e r r a d o d e la c o m p a ñ í a , p e r o s i m u l t á n e a m e n t e r e s p e t a n d o el d e r e c h o d e los 

a c c i o n i s t a s a e n a j e n a r s u s a c c i o n e s d e s p u é s d e o f r e c e r l a s c o n p r e f e r e n c i a . 

L a s a c c i o n e s d e q u i e n e s t é i n t e r e s a d o e n v e n d e r l a s o c e d e r í a s , s e o f r e c e r á n 

c o n s u j e c i ó n a l a s s i g u i e n t e s r e g l a s : — - a ) E l a c c i o n i s t a q u e p r e t e n d a c e d e r 

ia t o t a l i d a d o p a r t e d e l a s a c c i o n e s q u e p o s e a , l a s o f r e c e r á e n p r i m e r l u g a r a 

la s o c i e d a d y e n s e g u n d o l u g a r a los d e m á s a c c i o n i s t a s p o r c o n d u c t o de l 

P r e s i d e n t e d e la c o m p a ñ í a , m e d i a n t e a v i s o e s c r i t o , e n el q u e i n d i c a r á el 

p r e c i o , ia f o r m a d e p a g o y l a s d e m á s c o n d i c i o n e s o m o d a l i d a d e s d e la 

c e s i ó n , y s i a c e p t a o no q u e la n e g o c i a c i ó n s e p e r f e c c i o n e só lo s o b r e p a r t e 

d e l a s a c c i o n e s o f r e c i d a s ; — b ) E l P r e s i d e n t e c o n v o c a r á i n m e d i a t a m e n t e a 

u n a r e u n i ó n e x t r a o r d i n a r i a d e ía A s a m b l e a G e n e r a l de A c c i o n i s t a s q u e 

s e s i o n a r á d e n t r o d e los t r e i n t a ( 3 0 ) d ías c a l e n d a r i o s i g u i e n t e s , p a r a d e c i d i r 

Ni 
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la a d q u i s i c i ó n de a c c i o n e s p r o p i a s ; l a s no t o r n a d a s p o r la s o c i e d a d , s e 

o f r e c e r á n po r al P r e s i d e n t e a los a c c i o n i s t a s , p a r a lo c u a l d a r á 

I n m e d i a t a m e n t e , p o r e s c r i t o , t r a s l a d o d e la o f e r t a a los d e m á s , a f in d e q u e 

d e n t r o d e los q u i n c e ( 1 5 ) d ías c o m u n e s s i g u i e n t e s m a n i f i e s t e n s i t i e n e n 

I n t e r é s e n a d q u i r i r l a s a c c i o n e s o f r e c i d a s . T r a n s c u r r i d o e s t e p l a z o , los 

a c c i o n i s t a s q u e m a n i f i e s t e n po r e s c r t o s u a c e p t a c i ó n , t e n d r á n d e r e c h o a 

t o m a r las a c c i o n e s o f r e c i d a s a p r o r r a t a d e l a s q u e los a c e p t a n t e s p o s e a n a la 

f e c h a d e la o fe r tc i , s i n pe r j u i c i o d e q u e la a d q u i s i c i ó n s e h a g a s o l a m e n t e p o r 

u n o o v a r i o s d e los a c c i o n i s t a s ; — - c ) S i la s o c i e d a d o los a c c i o n i s t a s 

I n t e r e s a d o s e n a d q u i r i r l a s a c c i o n e s , s e g ú n el c a s o , d i s c r e p a r e n r e s p e c t o de l 

p r e c i o o de l p l a z c o de l a s c o n d i c i o n e s , c o m u n i c a r á n a l o f e r e n t e ios t é r m i n o s 

en q u e e s t á n i n t a r e s a d o s en a d q u i r i r 

c o m ú n a c u e r d o , o de no l o g r a r s e 

y l a s c o n d i c i o n e s s e ñ a l a d o s p o r los 

y s e d e s i g n a r á n t r e s ( 3 ) p e r i t o s , d e 

el a c u e r d o , p o r la S u p e r i n t e n d e n c i a 

F i n a n c i e r a , a so l i c i t ud de p a r t e , p a r a q u e f i j e n u n o u o t ro . El a v a l ú o , e l p l a z o 

p e r i t o s s e e n m a r c a r á n d e n t r o d e los 

e x t r e m o s p l a n t e a d o s po r los p r e s u n t o s c e d e n t e y c e s i o n a r i o s , y s e r á n 

ob l i ga to r i os p a r a l a s p a r t e s . El d i c t a m e n p o d r á s e r o b j e t a d o po r e r r o r g r a v e , 

y la o b j e c i ó n s e r á r e s u e l t a po r la J u n t a D i r e c t i v a d e ía c o m p a ñ í a , a m e n o s 

q u e ia c o m p a ñ í a s e a p a r t e i n t e r e s a d a e n la n e g o c i a c i ó n , p u e s e n e s t e e v e n t o 

la d e c i s i ó n c o r r e s p o n d e r á a la S u p e r i n t e n d e n c i a F i n a n c i e r a ; y — - d ) S i ni la 

s o c i e d a d ni los a c c i o n i s t a s , e n todo o e n p a r t e , e j e r c e n el d e r e c h o d e 

a d q u i r i r p r e f e r e n t e m e n t e , el o fe re in te p o d r á e n a j e n a r l i b r e m e n t e l a s 

a c c i o n e s no t o m a d a s po r los d e s t i n a t a r i o s de la o f e r t a , e n los t é r m i n o s d e la 

m i s m a , d e n t r o d e un ( 1 ) a ñ o , p u e s v e n c i d o e s t e l a p s o la e n a j e n a c i ó n d e l a s 

a c c i o n e s d e b e r á s o m e t e r s e de n u e v o a l m i s m o t r á m i t e p r e v i s t o e n el 

p r e s e n t e a r t í c u l o , 

P A R Á G R A F O 1 % : E l c o s t o de l p e r i t a z g o s e r á a s u m i d o po r i g u a l e s p a r t e s , 

e n t r e o f e r e n t e y a c e p t a n t e s . 

P A R Á G R A F O 2 ° . : B a j o s u r e s p o n s a p l í l d a d , los a c c i o n i s t a s v e l a r á n p o r q u e 

e s t e d e r e c h o de p r e f e r e n c i a s e a e f e c t i v o , a u n q u e el t r a s p a s o p o r los 

b e n e f i c i a r i o s r e a l e s de las a c c i o n e s s e h a g a m e d i a n t e la t r a n s f e r e n c i a de 

a c c i o n e s o la c e s i ó n d e c u o t a s sociaí 'es e n s o c i e d a d e s q u e s e a n a c c i o n i s t a s 
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d e e s t a c o m p a ñ í a , o méd ía r i t e . ^ Ia fü 's iór i 

( p o r c r e a c i ó n o p o r a b s o r c i ó n ) d e la 

s o c i e d a d a c c i o n i s t a . 

P A R Á G R A F O 3 ° . : I g u a l p r o c e d i m i e n t o s é 

s e g u i r á e n el e v e n t o e n q u e u n a c c i o n i s t a 

d e s e e c e d e r e! d e r e c h o p r e f e r e n t e de 

a d q u i s i c i ó n q u e le c o n f i e r e e s t e a r t í c u l o , o el d e r e c h o a s u s c r i b i r n u e v a s 

a c c i o n e s . — - -

P A R Á G R A F O 4 ° , ; S i t u a c i o n e s E s p e c i a l e s . E l d e r e c h o d e p r e f e r e n c i a 

t e n d r á a p l i c a c i ó n no s ó l o e n los c a s o s d e c o m p r a v e n t a d e a c c i o n e s s i no e n 

los d e m á s c a s o s d e e n a j e n a c i ó n , s e a c u a l f u e r e el t í t u l o , t a l e s c o m o 

p e r m u t a , d o n a c i ó n o a p o r t e . P o r t a n t o , e n los c a s o s d i f e r e n t e s d e v e n t a , e l 

p r e s u n t o e n a j e n a n t e i n d i c a r á e n el a v i s o d e o f e r t a , e l v a l o r e n q u e e s t i m a 

l a s a c c i o n e s , o la c o n t r a p r e s t a c i o n q u e a s p i r a a r e c i b i r , c o n el f in d e q u e los 

d e m á s a c c i o n i s t a s d i s p o n g a n d e los n e c e s a r i o s e l e m e n t o s de j u i c i o p a r a 

e j e r c e r e l d e r e c h o d e p r e f e r e n c i a , y p u e d a n d e c i d i r , s i a c e p t a n el v a l o r 

i n d i c a d o p o r el o f e r e n t e o s e r e m i t e n ; ^ p o r e l c o n t r a r í o , a la r e g u l a c i ó n 

p e r i c i a l . — - - - tW- t ^ 

P A R Á G R A F O 5 ° . : C a s o s e x c l u i d o s . No; h a b r á l u g a r a l d e r e c h o d e 

p r e f e r e n c i a e n los s i g u i e n t e s " c a s o s : — a ) C u a n d o el t r a s p a s o de a c c i o n e s 

r e s u l t e d e la e s c i s i ó n d e u n a s o c i e d a d a c c i o n i s t a , o d e la f u s i ó n d e 

s o c i e d a d e s q u e s e a n a c c i o n i s t a s ; — - b ) C u a n d o e l t r a s p a s o s e h a g a a u n a 

s o c i e d a d q u e t e n g a e l c a r á c t e r d e m a t r i z , f i l ia l o s u b s i d i a r i a de u n a 

c o m p a ñ í a q u e s e a a c c i o n i s t a ; - - - c ) C u a n d o a l l i q u i d a r s e u n a s o c i e d a d q u e 

s e a a c c i o n i s t a d e la c o m p a ñ í a , s e a d j u d i q u e n l a s a c c i o n e s a s u s a c c i o n i s t a s ; 

y - - - d ) C u a n d o la A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s , c o n el v o t o f a v o r a b l e 

de l s e t e n t a p o r c i e n t o ( 7 0 % ) , a i m e n o s , d e l a s a c c i o n e s r e p r e s e n t a d a s e n la 

r e u n i ó n , a p r u e b e o a u t o r i c e un d e t e r m i n a d o t r a s p a s o d e a c c i o n e s . 

P A R Á G R A F O 6 ° . : L a s a c c i o n e s e n n i n g ú n c a s o p u e d e n s e r p i g n o r a d a s ni 

d a d a s e n g a r a n t í a e n c u a l q u i e r o t r a f o r m a , s i n a u t o r i z a c i ó n d e la A s a m b l e a 

d e A c c i o n i s t a s a p r o b a d a p o r los t i t u l a r e s o r e p r e s e n t a n t e s de i s e t e n t a po r 

c i e n t o ( 7 0 % ) d e l a s a c c i o n e s s u s c r i t a s . -

f 

E S T E PAPEL NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA EL U S U A R I O 



14 

P A R Á G R A F O 7 " . : E n el e v e n t o d e e m b a r g o y r e m a t e j u d i c i a l d e a c c i o n e s d e 

la s o c i e d a d , la c o m p a ñ í a , y e n s u d e f e c t o , los a c c i o n i s t a s d i s t i n t o s a l 

d e m a n d a d o d e n t r o de l r e s p e c t i v o p r o c e s o , t e n d r á n los d e r e c h o s y 

p r e r r o g a t i v a s p r o c e s a l e s q u e la ley c o n f i e r e a los s o c i o s d e l a s s o c i e d a d e s 

c o l e c t i v a s y d e r e s p o n s a b i l i d a d l i m i t a d a . -— — 

A R T Í C U L O 2 8 ; ° . : R E P R E S E N T A C I Ó N A N T E L A C O M P A Ñ Í A : L o s 

r e p r e s e n t a n t e s l e g a l e s d e los a c c i o n i s t a s h a c e n s u s v e c e s a n t e la c o m p a ñ í a . 

L o s a c c i o n i s t a s p u e d e n h a c e r s e r e p r e s e n t a r a n t e la m i s m a p o r m e d i o d e 

a p o d e r a d o s e s c r i t u r a r i o s o d e s i g n a d o s p o r c a r t a s , c a b l e s o t e l e g r a m a s 

c e r t i f i c a d o s d i r i g i dos a la s o c i e d a d , e n los c u a l e s s e e x p r e s e el n o m b r e de l 

a p o d e r a d o y la e x t e n s i ó n de l m a n d a t o . I g u a l m e n t e todo a c c i o n i s t a p u e d e 
i 

h a c e r s e r e p r e s e n t a r en l a s r e u n i o n e s d e la A s a m b l e a G e n e r a l , m e d i a n t e 

p o d e r o t o r g a d o ñor e s c r i t o e n el c u a l s e i n d i q u e el n o m b r e de l a p o d e r a d o , la 

p e r s o n a e n q u i e n é s t e p u e d a s u s t i t u i r e l p o d e r y ia f e c h a d e ía r e u n i ó n o 

r e u n i o n e s p a r a l a s q u e s e c o n f i e r e . L o s p o d e r e s o t o r g a d o s e n el e x t e r i o r , 

só lo r e q u e r i r á n de l a s f o r m a l i d a d e s acá p r e v i s t a s . 

A R T Í C U L O 2 9 ° . : I N D I V I S I B I L I D A D Y R E P R E S E N T A C I Ó N D E 

A C C I O N E S P O S E Í D A S E N C O M Ú N : L a s a c c i o n e s no p o d r á n s u b d l v i d i r s e 

r e s p e c t o de la S D c i e d a d . E n c o n s e c u e n c i a , és ta no p o d r á r e c o n o c e r m á s q u e 

un só lo r e p r e s e n t a n t e po r c a d a a c c i ó n . L a s a c c i o n e s s e r á n i n d i v i s i b l e s y , e n 

c o n s e c u e n c i a , c j a n d o po r c u a l q u i e r c a u s a l egc l o c o n v e n c i o n a l u n a a c c i ó n 

p e r t e n e z c a a v a r i a s p e r s o n a s , és tas d e b e r á n d e s i g n a r u n r e p r e s e n t a n t e 

c o m ú n y ú n i c o q u e e j e r z a los d e r é c h o s c o r r e s p o n d i e n t e s a la c a l i d a d de 

a c c i o n i s t a s . A f a l t a de a c u e r d o , ei j u e z de l dom ic i l i o s o c i a l d e s i g n a r á el 

r e p r e s e n t a n t e d e t a l e s a c c i o n e s , a p e t i c i ó n de c u a l q u i e r i n t e r e s a d o . E n t odo 

c a s o , de l c u m p l i m i e n t o de s u s o b l i g a c i o n e s p a r a c o n la s o c i e d a d 

r e s p o n d e r á n s o l i d a r i a m e n t e t o d o s los c o m u n e r o s . E l a l b a c e a con t e n e n c i a d e 

b i e n e s r e p r e s e n t a r á l a s a c c i o n e s q u e p e r t e n e z c a n a ía s u c e s i ó n i l í q u i d a . 

S i e n d o v a r i o s ios a i b a c e a s , d e s i g n a r á n un só lo r e p r e s e n t a n t e , s a l v o q u e u n o 

d e e l l os h u b i e r e s i d o a u t o r i z a d o p o r el j u e z p a r a ta l e f e c t o . A f a l t a d e 

a l b a c e a , l l e v a r á la r e p r e s e n t a c i ó n ía p e r s o n a q u e e l i j a n los s u c e s o r e s 

r e c o n o c i d o s e n el j u i c i o p o r m a y o r í a d e v o t o s . 

A R T Í C U L O 3 0 ° . : R E P R E S E N T A C I Ó N : C a d a a c c i o n i s t a , s e a p e r s o n a 
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n a t u r a l o j u r í d i c a , p u e d e d e s i g n a r só lo un 

r e p r e s e n t a n t e a n t e la c o m p a ñ í a , s e a c u a l 

f u e r e e l n ú m e r o d e a c c i o n e s q u e p o s e a . 

A R T Í C U L O 310.: U N I D A D D E 

R E P R E S E N T A C I Ó N : E l r e p r e s e n t a n t e o 

el m a n d a t a r i o d e un a c c i o n i s t a , s e a 

p e r s o n a n a t u r a l o j u r í d i c a , no p u e d e f r a c c i o n a r el v o t o d e s u r e p r e s e n t a d o o 

m a n d a n t e , lo c u a l s i g n i f i c a q u e no le e s p e r m i t i d o v o t a r c o n u n a o v a r i a s 

a c c i o n e s d e l a s r e p r e s e n t a d a s e n d e t e r m i n a d o s e n t i d o o p o r d e t e r m i n a d a 

p e r s o n a y c o n o t r a u o t r a s a c c i o n e s e n s e n t i d o d i s t i n t o o p o r o t r a s p e r s o n a s . 

P e r o e s t a i n d i v i s i b i l i d a d de l v o t o no s e o p o n e a q u e el r e p r e s e n t a n t e o 

m a n d a n t e d e v a r i a s p e r s o n a s , n a t u r a l e s o j u r í d i c a s , v o t e e n c a d a c a s o 

s i g u i e n d o p o r s e p a r a d o l a s i n s t r u c c i o n e s d e la p e r s o n a o g r u p o r e p r e s e n t a d o 

o m a n d a n t e , p e r o s i n f r a c c i o n a r e n n i n g ú n c a s o él v o t o c o r r e s p o n d i e n t e a 

l a s a c c i o n e s d e u n a s o l a p e r s o n a . -

C A P I T U L O V , A 

A R T Í C U L O 3 2 ° . : D I R E C C I Ó N , A D M I N I S T R A C I Ó N , R E P R E S E N T A C I Ó N 

Y C O N T R O : L a d i r e c c i ó n , la a d m i n i s t r a c i ó n y la r e p r e s e n t a c i ó n de la 

s o c i e d a d s e r á n e j e r c i d a s p o r los s i g u i e n t e s ó r g a n o s s o c i a l e s : — - a ) L a 

A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s ; — b ) L a J u n t a D i r e c t i v a ; y — c ) E l 

P r e s i d e n t e ; - - - d ) C o m i t é s d e I n v e r s i o n e s ; y — e ) G e r e n t e s d e C a r t e r a s 

C o l e c t i v a s , s e g ú n l a s n o r m a s v i g e n t e s — 

C a d a u n o d e e s t o s ó r g a n o s d e s e m p e ñ a s u s f u n c i o n e s s e p a r a d a m e n t e 

c o n f o r m e a l a s l e y e s y d e n t r o d e l a s f a c u l t a d e s y a t r i b u c i o n e s q u e l es 

c o n f i e r e n los p r e s e n t e s e s t a t u t o s , s e g ú n s e d i s p o n e p o s t e r i o r m e n t e . L a 

s o c i e d a d t e n d r á u n R e v i s o r F i s c a l y t o d o s los d e m á s e m p l e a d o s n e c e s a r i o s 

p a r a a t e n d e r el d e s a r r o l l o d e los n e g o c i o s , e l e g i d o s o n o m b r a d o s e n la 

f o r m a e s t a b l e c i d a e n los e s t a t u t o s . A s í m i s m o u n C o n t r a l o r N o r m a t i v o p a r a 

el d e s a r r o l l o d e la a c t i v i d a d d e a d m i n i s t r a c i ó n d e C a r t e r a s C o l e c t i v a s . 

P A R Á G R A F O 1 ° . : C A L I D A D D E A D M I N I S T R A D O R E S . S o n 

a d m i n i s t r a d o r e s , e l ( l o s ) r e p r e s e n t a n t e ( s ) l e g a l ( e s ) , e l l i q u i d a d o r , e l f a c t o r y 

ios m i e m b r o s d e la J u n t a D i r e c t i v a , y l a s d e m á s p e r s o n a s I n d i c a d a s po r la 

l e y c o m o t a l e s . 
E S T E P A P E L NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA EL U S U A R I O 
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P A R A G R A F O 2°.: D E B E R E S D E L O S A D M I N I S T R A D O R E S . L o s 

a d m i n i s t r a d o r e s d e b e n o b r a r de b u e n a f e , c o n l e a i t a d y con la d i l i g e n c i a de l 

b u e n h o m b r e d e n e g o c i o s . S u s a c t u a c i o n e s s e c u m p l i r á n e n i n t e r é s d e !a 

s o c i e d a d , t e n i e n d o e n c u e n t a los i n t e r e s e s d e los a s o c i a d o s . E n 

c u m p l i m i e n t o d e s u f u n c i ó n los a d m i n i s t r a d o r e s d e b e r á n : - - - a ) R e a l i z a r los 

e s f u e r z o s c o n d u c e n t e s a l a d e c u a d o d e s a r r o l l o de l o b j e t o s o c i a l ; — - b ) V e l a r 

po r el e s t r i c t o c u m p l i m i e n t o d e l a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s y e s t a t u t a r i a s ; - - - c ) 

V e l a r p o r q u e s e p e r m i t a la a d e c u a d a r e e l i z a c i ó n d e l a s f u n c i o n e s 

e n c o m e n d a d a s a la r e v i s o r í a f i s c a l ; ; - - - d ) G u a r d a r y p r o t e g e r la r e s e r v a 

i n d u s t r i a l y c o m e r c i a l d e la s o c i e d a d ; — e ) A b s t e n e r s e d e u t i l i z a r 

i n d e b i d a m e n t e i n f o r m a c i ó n p r i v i l e g i a d a ; —-f ) D a r un t r a t o e q u i t a t i v o a t o d o s 

ios a c c i o n i s t a s y r e s p e t a r el e j e r c i c i o de l d e r e c h o de i n s p e c c i ó n d e t o d o s 

e l l o s ; y — g ) A b s t e n e r s e d e p a r t i c i p a r p o r s í o p o r i n t e r p u e s t a p e r s o n a e n 

i n t e r é s p e r s o n a l o de t e r c e r o s , e n a c t i v i d a d e s q u e i m p l i q u e n c o m p e t e n c i a 

con la s o c i e d a d o en a c t o s respec^ io d e los c u a l e s e x i s t a con f l i c t o d e 

i n t e r e s e s , s a l v o a u t o r i z a c i ó n d e ia A s á m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s . E n e s t e 

c a s o el a d m i n i s t r a d o r s u m i n i s t r a r á a l 

i n f o r m a c i ó n q u e s e a r e l e v a n t e p a r a la 

ó r g a n o s o c i a l c o r r e s p o n d i e n t e t o d a la 

t o m a d e la d e c i s i ó n y d e la r e s p e c t i v a 

d e t e r m i n a c i ó n d e b e r á e x c l u i r s e el v o t ó de l a d m i n i s t r a d o r , s i f u e r e a c c i o n i s t a . 

E n todo c a s o la a u t o r i z a c i ó n d e ía A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s so lo 

p o d r á o t o r g a r s e c u a n d o el a c t o no p e r j u d i q u e los i n t e r e s e s d e la s o c i e d a d . 

P A R A G R A F O 3 ° : D E R E C H O D E I N S P E C C I O N : L o s a d m i n i s t r a d o r e s 

p e r m i t i r á n el e j e r c i c i o de l d e r e c h o d e i n s p e c c i ó n s o b r e los l i b ros y p a p e l e s 

de la s o c i e d a d , a los a c c i o n i s t a s o a s u s r e p r e s e n t a n t e s , d u r a n t e los q u i n c e 

( 1 5 ) d ías h á b i l e s a n t e r i o r e s a l a s r e u n i o n e s e n l a s c u a l e s s e v a y a n a 

c o n s i d e r a r e s t a d o s f i n a n c i e r o s ; e n 

f u n c i o n e n e n el dom ic i l i o p r i n c i p a l d e 

l a s o f i c i n a s de a d m i n i s t r a c i ó n q u e 

la S o c i e d a d , p e r o e n n i n g ú n c a s o e s t e 

d e r e c h o s e e x t e n d e r á a los d o c u m e n t o s q u e v e r s e n s o b r e s e c r e t o s 

I n d u s t r i a l e s o c u a n d o s e t r a t e de da :os q u e d e s e r d i v u l g a d o s p u e d a n s e r 

u t i l i z a d o s e n d e t r i m e n t o d e la Soc¡eda;d . 

S i n pe r j u i c i o de lo a n t e r i o r , los a c c i o n i s t a s q u e r e p r e s e n t e n el q u i n c e p o r 

c i en to ( 1 5 % ) de l c a p i t a l s u s c r i t o y / o los i n v e r s i o n i s t a s q u e r e p r e s e n t e n el 

q u i n c e po r c i en to ( 1 5 % ) d e la em is ió ¡n , p o d r á n e n c a r g a r , a s u c o s t o y b a j o 
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r e s p o n s a b i l i d a d ; * - ' s u r e s D o n s a D i í i o a o ; ' a u d i t o r í a s • 

e s p e c i a l i z a d a s d e la S o c i e d a d , c o n f i r m a s 

d e r e c o n o c i d a r e p u t a c i ó n y t r a y e c t o r i a . 

D e b e r á n s u s c r i b i r s e p r e v i a m e n t e a c u e r d o s 

d e c o n f i d e n c i a l i d a d e n t r e la S o c i e d a d , la 

f i r m a a u d l t o r a y e l a c c i o n i s t a o 

i n v e r s i o n i s t a i n t e r e s a d o , e n los t é r m i n o s e s t a b l e c i d o s p o r la J u n t a D i r e c t i v a . 

E n t odo c a s o la a u d i t o r í a s o l i c i t a d a no p o d r á i n t e r r u m p i r o l i m i t a r e l n o r m a l 

d e s a r r o l l o de l g i ro o r d i n a r i o de los n e g o c i o s d e la S o c i e d a d . E s t a s a u d i t o r í a s 

s o l o p o d r á n r e f e r i r s e a a s u n t o s e s p e c í f i c o s y no p o d r á n t r a t a r s o b r e s e c r e t o s 

I n d u s t r i a l e s , I n f o r m a c i ó n c o n f i d e n c i a l , s o b r e m a t e r i a s c o b i j a d a s p o r la 

l e g i s l a c i ó n s o b r e d e r e c h o s d e p r o p i e d a d i n t e l e c t u a l , s o b r e m a t e r i a s q u e 

h a y a n s i d o m o t i v o d e p r o n u n c i a m i e n t o p o r p a r t e de l R e v i s o r F i s c a l y / o los 

a u d i t o r e s e x t e r n o s , s o b r e d a t o s q u e p u e d a n s e r u t i l i z a d o s e n d e t r i m e n t o de 

la c o m p a ñ í a o s o b r e n e g o c i o s q u e s e e n c u e n t r e n e n f a s e s o t r a t o s 

p r e l i m i n a r e s . — - — -

\  .  C A P I T U L O V I . -f -

A R T Í C U L O 3 3 ° . : C O M P O S I C I Ó N D E L A A S A M B L E A G E N E R A L D E 

A C C I O N I S T A S : L a A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s s e c o m p o n e d e los 

a c c i o n i s t a s i n s c r i t o s e n el l ibro d e n o m i n a d o " D e R e g i s t r o d e A c c i o n e s " , o de 

s u s r e p r e s e n t a n t e s o m a n d a t a r i o s . — — 

A R T Í C U L O 3 4 ° . : Q U Ó R U M : L a A s a m b l e a d e l i b e r a r á c o n un n ú m e r o p lu ra l 

d e p e r s o n a s q u e r e p r e s e n t e m á s d e la m i t a d d e l a s a c c i o n e s s u s c r i t a s . 

A R T Í C U L O 3 5 ° . : F A L T A D E Q U Ó R U M : S i s e c o n v o c a la A s a m b l e a y és ta 

no s e l l e v a a e f e c t o p o r f a l t a d e q u o r u m , s e c i t a r á a u n a n u e v a r e u n i ó n q u e 

s e s i o n a r á y d e c i d i r á v á l i d a m e n t e c o n un n ú m e r o p l u r a l d e p e r s o n a s , 

c u a l q u i e r a q u e s e a la c a n t i d a d d e a c c i o n e s q u e e s t é r e p r e s e n t a d a . L a n u e v a 

r e u n i ó n ( " d e s e g u n d a c o n v o c a t o r i a " ) d e b e r á e f e c t u a r s e no a n t e s d e d i e z 

( 1 0 ) ni d e s p u é s d e t r e i n t a ( 3 0 ) d ías h á b i l e s , c o n t a d o s d e s d e la f e c h a f i j a d a 

p a r a la p r i m e r a r e u n i ó n . C u a n d o la A s a m b l e a s e r e ú n a e n s e s i ó n o r d i n a r i a 

" p o r d e r e c h o p r o p i o " el p r i m e r día h á b i l de l m e s d e a b r i l , t a m b i é n p o d r á 

d e l i b e r a r y d e c i d i r v á l i d a m e n t e e n los t é r m i n o s de e s t e a r t í c u l o . 

E S T E P A P E L NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA EL U S U A R I O 
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P A R Á G R A F O 1 ° . : SÍ la s o c i e d a d n e g o c i a s u s a c c i o n e s e n el m e r c a d o p ú b l i c o 

d e v a l o r e s , en las r e u n i o n e s d e s e g u r t d a c o n v o c a t o r i a la A s a m b l e a s e s i o n a r á 

y d e c i d i r á v á l i d c i m e n t e , con uno o v a r i o s a c c i o n i s t a s , c u a l q u i e r a s e a el 

n ú m e r o d e a c c i c n e s r e p r e s e n t a d a s , 

p r e t e n d e d e b a t i r e l a u m e n t o de l ca 

I g u a l m e n t e , s i e n e s t a s r e u n i o n e s s e 

p i ta l a u t o r i z a d o o la d i s m i n u c i ó n de l 

c a p i t a l s u s c r i t o , d e b e r á i n c l u i r s e el p u n t o d e n t r o de l o r d e n de l día s e ñ a l a d o 

e n la c o n v o c a t o r i a . L a o m i s i ó n d e é s t e r e q u i s i t o h a r á i n e f i c a z la d e c i s i ó n 

c o r r e s p o n d i e n t e . E n e s t o s c a s o s . los a d m i n i s t r a d o r e s d e la s o c i e d a d 

e l a b o r a r á n un i n f o r m e s o b r e los m o t ¡ \ ' o s d e la p r o p u e s t a , q u e d e b e r á q u e d a r 

a d i s p o s i c i ó n d e los a c c i o n i s t a s e n l a s o f i c i n a s de la a d m i n i s t r a c i ó n d e la 

s o c i e d a d , d u r a n t e el t é r m i n o de la c o n v o c a t o r i a . 

P A R Á G R A F O 2 " . ; L a s d e l i b e r a c i o n e s d e la A s a m b l e a p o d r á n s u s p e n d e r s e 

p a r a r e a n u d a r s e l uego c u a n t a s v e c e s lo d e c i d a c u a l q u i e r n ú m e r o p l u r a l d e 

a s i s t e n t e s q u e r e p r e s e n t e la m i t a d m á s u n a de las a c c i o n e s r e p r e s e n t a d a s 

e n la r e u n i ó n . 

A R T Í C U L O 3 6 ° . : P R E S I D E N T E : L a A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s s e r á 

p r e s i d i d a p o r el P r e s i d e n t e de la c o m p a ñ í a y e n s u d e f e c t o , po r la p e r s o n a a 

q u i e n e l i j a la m i s m a A s a m b l e a . 

A R T Í C U L O 3 7 ° . : R E U N I O N E S : L a s r e u n i o n e s de la A s a m b l e a G e n e r a l d e 

A c c i o n i s t a s p u e d e n s e r o r d i n a r i a s o e x t r a o r d i n a r i a s . L a c o n v o c a t o r i a p a r a 

u n a s y o t r a s s e h a r á po r m e d i o d e u n a v i s o q u e s e i n s e r t a r á e n u n p e r i ó d i c o 

de ! domic i l i o s o c i a l , o po r m e d i o d e c a r t a c e r t i f i c a d a d i r i g i da a c a d a u n o d e 

los a c c i o n i s t a s , y e n v i a d a a la d i r e c c i ó n q u e é s t o s d e b e n m a n t e n e r 

la s o c i e d a d , o p o r c u a l q u i e r o t ro m e d i o 

q u e p e r m i t a e s t a b l e c e r con c e r t e z a el r e c i b o e f e c t i v o del a v i s o p o r s u 

d e s t i n a t a r i o . E n el a c t a d e la r e u n i ó n c o r r e s p o n d i e n t e s e d e j a r á c o n s t a n c i a 

de la f o r m a e n q u e f u e h e c h a la t o n v o c a t o r i a , la c u a l s e h a r á con u n a 

a n t e l a c i ó n m í n i m a de q u i n c e ( 1 5 ) días h á b i l e s p a r a las o r d i n a r i a s y d e c i nco 

( 5 ) d ías h á b i l e s p a r a l a s e x t r a o r d i n a r i a s , d e s c o n t a d o s p a r a el c ó m p u t o el d ía 

d e la c o n v o c a t o r i a y el día d e la r e u n i ó n . 

C u a n d o el t e m a d e la r e u n i ó n s e a a t r a n s f o r m a c i ó n , f u s i ó n o e s c i s i ó n , e l 

p r o y e c t o d e b e r á m a n t e n e r s e a d i s p o s i c i ó n de los a c c i o n i s t a s e n l a s o f i c i n a s 

r e g i s t r a d a a n t e la a d m i n i s t r a c i ó n d e 

d o n d e f u n c i o n e la a d m i n i s t r a c i ó n d e la s o c i e d a d e n el dom ic i l i o p r i n c i p a l , p o r 
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lo m e n o s con q u l n c e ú ( Í ' 5 ) H d f a s h á b i l e s ^ d e v 

a n t e l a c i ó n a la r e u n i ó n e n la q u e h a y a d e 

s e r c o n s i d e r a d a la p r o p u e s t a r e s p e c t i v a . 

E n la c o n v o c a t o r i a a d i c h a r e u n i ó n 

d e b e r á i n c l u i r s e d e n t r o de l o r d e n de l día 

el p u n t o r e f e r e n t e a la e s c i s i ó n , f u s i ó n , 

t r a n s f o r m a c i ó n o c a n c e l a c i ó n d e la i n s c r i p c i ó n e n el R e g i s t r o N a c i o n a l d e 

V a l o r e s y E m i s o r e s o e n la B o l s a d e V a l o r e s , e i n d i c a r e x p r e s a m e n t e la 

p o s i b i l i d a d q u e t i e n e n los a c c i o n i s t a s d e e j e r c e r e l d e r e c h o d e re t i r o . L a 

o m i s i ó n d e c u a l q u i e r a d e los r e q u i s i t o s i n d i c a d o s e n e s t e a r t í c u l o , h a r á 

I n e f i c a c e s l a s d e c i s i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n los r e f e r i d o s t e m a s . 

P A R Á G R A F O 1 ° . : Pod rá h a b e r r e u n i o n e s no p r e s e n c i a l e s d e A s a m b l e a d e 

A c c i o n i s t a s c u a n d o p o r c u a l q u i e r m e d i o t o d o s los a c c i o n i s t a s p u e d a n 

d e l i b e r a r y d e c i d i r p o r c o m u n i c a c i ó n s i m u l t á n e a o s u c e s i v a . E n e s t e ú l t i m o 

c a s o , la s u c e s i ó n d e c o m u n i c a c i o n e s d e b e r á o c u r r i r d e m a n e r a i n m e d i a t a de 

a c u e r d o c o n el m e d i o e m p l e a d o . . E n e s t e e v e n t o d e r e u n i o n e s no 

p r e s e n c i a l e s , d e b e r á q u e d a r p r u e b a d é e l l a s , t a l e s c o m o f a x , g r a b a c i ó n 

m a g n e t o f ó n i c a o c u a l q u i e r o t ro m e d i o i d ó n e o . . 

P A R Á G R A F O 2 ° . : P o d r á n t o m a r s e .las d e c i s i o n e s de ¡a A s a m b l e a d e 

A c c i o n i s t a s c u a n d o p o r e s c r i t o , t o d o s los a c c i o n i s t a s e x p r e s e n el s e n t i d o d e 

s u v o t o . E n e s t e e v e n t o la m a y o r í a r e s p e c t i v a s e c o m p u t a r á s o b r e el t o ta l d e 

l a s a c c i o n e s e n c i r c u l a c i ó n . S i los a c c i o n i s t a s h u b i e r e n e x p r e s a d o s u v o t o e n 

d o c u m e n t o s s e p a r a d o s , é s t o s d e b e r á n r e c i b i r s e e n u n t é r m i n o m á x i m o d e 

u n ( 1 ) m e s , c o n t a d o a p a r t i r d e la p r i m e r a c o m u n i c a c i ó n r e c i b i d a . E l 

r e p r e s e n t a n t e l ega l i n f o r m a r á a los a c c i o n i s t a s e l s e n t i d o d e la d e c i s i ó n , 

d e n t r o d e los c i n c o ( 5 ) d ías s i g u i e n t e s a la r e c e p c i ó n d e los d o c u m e n t o s e n 

los q u e s e e x p r e s e el v o t o . 

P A R Á G R A F O 3 ° . : E n los c a s o s d e r e u n i o n e s no p r e s e n c i a l e s y d e v o t o p o r 

e s c r i t o , l a s a c t a s c o r r e s p o n d i e n t e s d e b e r á n e l e v a r s e y a s e n t a r s e e n el l ibro 

r e s p e c t i v o d e n t r o d e los t r e i n t a ( 3 0 ) d ías s i g u i e n t e s a a q u é l e n el q u e s e 

c o n c l u y ó el a c u e r d o . L a s a c t a s s e r á n s u s c r i t a s p o r el r e p r e s e n t a n t e l e g a l y 

p o r e l s e c r e t a r i o de la s o c i e d a d . A f a l t a d e e s t e ú l t i m o , s e r á n f i r m a d a s p o r 

a l g u n o d e los a c c i o n i s t a s . 

E S T E PAPEL NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA EL U S U A R I O 

iii;;li;<ll'P!;J:fl'';'; 
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P A R Á G R A F O 4 ° , : S e r á n i n e f i c a c e s l a s d e c i s i o n e s a d o p t a d a s c o n f o r m e a los 

c a s o s a n t e r i o r e s , c u a n d o a l g u n o de los a c c i o n i s t a s no p a r t i c i p e e n la 

c o m u n i c a c i ó n s i m u l t á n e a o s u c e s i v a , o c u a n d o a l g u n o d e e l l os no e x p r e s e el 

s e n t i d o d e s u vo to o s e e x c e d a de l t é r m i n o de un ( 1 ) m e s a l l í s e ñ a l a d o . — 

A R T Í C U L O 3 8 ° . : R E U N I O N E S O R D I N A R I A S : A n u a l m e n t e a m á s t a r d a r 

e n el m e s de m a r z o , p r e v i a convoca j c i ón h e c h a po r el P r e s i d e n t e o p o r la 

J u n t a D i r e c t i v a , s e r e u n i r á la A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s e n s e s i ó n 

o r d i n a r i a p a r a e x a m i n a r la s i t u a c i ó n d e la s o c i e d a d , d e s i g n a r los 

a d m i n i s t r a d o r e s y d e m á s f u n c i o n a r i o s d e s u e l e c c i ó n , d e t e r m i n a r l a s 

d i r e c t r i c e s e c o n ó m i c a s d e la c o m p a ñ í a , c o n s i d e r a r l a s c u e n t a s y b a l a n c e s de l 

ú l t i m o e j e r c i c i o , r e s o l v e r s o b r e la d i s t r i b u c i ó n d e u t i l i d a d e s y a c o r d a r t o d a s 

l a s p r o v i d e n c i a s t e n d i e n t e s a a s e g u r a r el c u m p f m i e n t o de l o b j e t o s o c i a l . S i 

no f u e r e c o n v o c a d a , la A s a m b l e a s e r e u n i r á p o r d e r e c h o prop io el p r i m e r día 

háb i l de l m e s d e abr i l a l a s d i e z d e la m a ñ a n a ( 1 0 : 0 0 a . m . ) , e n l a s o f i c i n a s 

de l domic i l i o p r i n c i p a l d o n d e f u n c i o n a la a d m i n i s t r a c i ó n d e la s o c i e d a d . L o s 

a d m i n i s t r a d o r e s p e r m i t i r á n a los a c c i o n i s t a s o a s u s r e p r e s e n t a n t e s , d e n t r o 

d e los q u i n c e ( 1 5 ) d ías h á b i l e s a n t e r i o r e s a la r e s p e c t i v a r e u n i ó n , e l e j e r c i c i o 

de l d e r e c h o d e i n s p e c c i ó n d e los l i b r o s , c u e n t a s , b a l a n c e s y d o c u m e n t o s 

s o c i a l e s ; pe ro en n i n g ú n c a s o e s t e d b r e c h o s e e x t e n d e r á a los d o c u m e n t o s 

q u e v e r s e n s o b r e s e c r e t o s i n d u s t r i a l e s o c u a n d o s e t r a t e d e d a t o s q u e d e s e r 

d i v u l g a d a s , p u e d a n s e r u t i l i z a d o s e n d e t r i m e n t o d e la s o c i e d a d . L o s 

a d m i n i s t r a d o r e s q u e i m p i d a n el e j e r c i c i o de l c e r e c h o de i n s p e c c i ó n , o el 

r e v i s o r f i s c a l q u e c o n o c i e n d o d e a q u e l i n c u m p l i m i e n t o s e a b s t u v i e r e d e 

d e n u n c i a r l o o p o r t u n a m e n t e , i n c u r r i r á n e n c a u s a l de r e m o c i ó n . E s t a m e d i d a 

d e b e r á h a c e r s e e f e c t i v a p o r ía A s a m b l e a d e A c c i o n i s t a s o po r la J u n t a 

D i r e c t i v a , s e g ú n s e t r a t e de l R e v i s o r F i s c a l o de l P r e s i d e n t e . E n l a s 

r e u n i o n e s o r d i n a r i a s , la A s a m b l e a p o d r á o c u p a r s e d e t e m a s no i n d i c a d o s e n 

la c o n v o c a t o r i a , a p r o p u e s t a de los d i r e c t o r e s o d e c u a l q u i e r a s o c i a d o . 

A R T Í C U L O 3 9 ° . : R E U N I O N E S E X T R A O R D I N A R I A S : L a s r e u n i o n e s 

e x t r a o r d i n a r i a s de la A s a m b l e a s e e f e c t u a r á n c u a n d o lo e x i j a n l a s 

n e c e s i d a d e s I m p r e v i s t a s o u r g e n t e s (de ia c o m p a ñ í a , po r c o n v o c a t o r i a d e la 

J u n t a D i r e c t i v a , del P r e s i d e n t e o de l R e v i s o r F i s c a l , o c u a n d o a é s t o s s e lo 
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s o l i c i t e un n ú m e r o d e a c c i o n i s t a s 

r e p r e s e n t a n t e s de la c u a r t a p a r t e ( 1 / 4 ) o 

m á s de l c a p i t a l s u s c r i t o . — - • 

P A R Á G R A F O : L a A s a m b l e a 

A c c i o n i s t a s p o d r á r e u n i r s e s i n p r e v 

c i t a c i ó n y e n c u a l q u i e r s i t i o , c u a n d o 

e s t u v i e r e r e p r e s e n t a d a la t o t a l i d a d d e l a s a c c i o n e s s u s c r i t a s . 

A R T Í C U L O 4 0 ° . : A V I S O P A R A L A C O N V O C A T O R I A A R E U N I O N E S 

E X T R A O R D I N A R I A S : T r a t á n d o s e d e A s a m b l e a E x t r a o r d i n a r i a e n el a v i s o 

d e c o n v o c a t o r i a s e d e b e r á i n s e r t a r e l o r d e n de l d í a , y e n e l l a no s e p o d r á n 

t o m a r d e c i s i o n e s q u e e s t é n f u e r a d e é l , s a l v o d e t e r m i n a c i ó n en c o n t r a r i o 

a d o p t a d a p o r la m a y o r í a d e l a s a c c i o n e s r e p r e s e n t a d a s , u n a v e z a g o t a d o el 

o r d e n de l d ía o r i g i n a l . E n t odo c a s o , e n l a s r e u n i o n e s e x t r a o r d i n a r i a s la 

A s a m b l e a p o d r á r e m o v e r a los a d m i n i s t r a d o r e s y d e m á s f u n c i o n a r i o s c u y a 

d e s i g n a c i ó n le c o r r e s p o n d a . 

A R T Í C U L O 4 1 ° . : L I B R O D E A C T A S : Lo o c u r r i d o e n las r e u n i o n e s d e ia 

A s a m b l e a s e h a r á c o n s t a r e n el . " L i b r o d e A c t a s " . E s t a s s e f i r m a r á n po r el 

p r e s i d e n t e d e la A s a m b l e a y s u s e c r e t a r i o , o e n s u d e f e c t o , p o r e l R e v i s o r 

F i s c a l . L a s a c t a s s e e n c a b e z a r á n c o n el n ú m e r o y e x p r e s a r á n , c u a n d o 

menos, e l l u g a r , f e c h a y h o r a d e " la r e u n i ó n ; e l n ú m e r o d e a c c i o n e s 

s u s c r i t a s ; la f o r m a y ía a n t e l a c i ó n d e ia c o n v o c a t o r i a ; la l i s t a d e los 

a s i s t e n t e s , c o n i n d i c a c i ó n de l n ú m e r o d e a c c i o n e s p r o p i a s o a j e n a s q u e 

r e p r e s e n t e n ; los a s u n t o s t r a t a d o s ; l a s d e c i s i o n e s a d o p t a d a s ; e l n ú m e r o d e 

v o t o s e m i t i d o s e n f a v o r , e n c o n t r a o e n b l a n c o ; l a s c o n s t a n c i a s e s c r i t a s 

p r e s e n t a d a s p o r los a s i s t e n t e s d u r a n t e la r e u n i ó n ; l a s d e s i g n a c i o n e s 

e f e c t u a d a s ; y la f e c h a y h o r a d e c l a u s u r a . A n t e s d e l e v a n t a r s e ía s e s i ó n 

c o r r e s p o n d i e n t e , e l a c t a s e r á f i r m a d a p o r los a s i s t e n t e s ; pe ro la A s a m b l e a 

G e n e r a l p u e d e d e l e g a r e n d o s o m á s p e r s o n a s p a r a q u e e n s u n o m b r e la 

a p r u e b e n y la a u t o r i c e n c o n s u s f i r m a s y l a s de l P r e s i d e n t e y e l S e c r e t a r i o . 

A R T Í C U L O 4 2 ° . : V O T O : E n l a s d e l i b e r a c i o n e s y d e c i s i o n e s d e la A s a m b l e a 

G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s c a d a a c c i ó n d a r á a s u t i t u l a r e l d e r e c h o a un v o t o . 

L a s p r o p o s i c i o n e s q u e s e p r e s e n t e n a c o n s i d e r a c i ó n de la A s a m b l e a G e n e r a l 

E S T E P A P E L NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA E L U S U A R I O 
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d e A c c i o n i s t a s d e b e r á n s e r e s c r i t a s 

p r o p o n e n t e s . 

P A R Á G R A F O : A C U E R D O E N T R E 

y l l e v a r á n la f i r m a de l o d e los 

A C C I O N I S T A S : D o s ( 2 ) o m á s 

a c c i o n i s t a s q u e no s e a n a d m i n i s t r a d o r e s d e la s o c i e d a d , p o d r á n c e l e b r a r 

a c u e r d o s e n v ih :ud d e los c u a l e s s s c o m p r o m e t a n a v o t a r e n i gua l o 

d e t e r m i n a d o s e n c i d o e n l a s a s a m b l e a s d e a c c i o n i s t a s . D i c h o a c u e r d o p o d r á 

c o m p r e n d e r la e s t i p u l a c i ó n q u e p e r m i t a a u n o o m á s d e e l l os o a u n t e r c e r o , 

l l e v a r la r e p r e s e n t a c i ó n d e t o d o s e n la r e u n i ó n o r e u n i o n e s de la A s a m b l e a . 

E s t a e s t i p u l a c i ó n p r o d u c i r á e f e c t o s r e s p e c t o d e la s o c i e d a d s i e m p r e q u e el 

a c u e r d o c o n s t e p o r e s c r i t o y q u e s e e n t r e g u e al r e p r e s e n t a n t e l ega l p a r a s u 

d e p ó s i t o e n las o f i c i n a s d o n d e f u n c i o n e la a d m i n i s t r a c i ó n de la s o c i e d a d . E n 

lo d e m á s , ni la s o c i e d a d ni los d e m á s a c c i o n i s t a s , r e s p o n d e r á n p o r el 

i n c u m p l i m i e n t o a los t é r m i n o s de l a c u e r d o . 

A R T Í C U L O 4 3 ° . : P O D E R E S . T o d o a c c i o n i s t a p o d r á h a c e r s e r e p r e s e n t a r e n 

l a s r e u n i o n e s de la A s a m b l e a m e d i a n t e p o d e r o t o r g a d o p o r e s c r i t o , e n el q u e 

s e i nd i que ei n o m b r e de l a p o d e r a d o , ía p e r s o n a e n q u i e n é s t e p u e d e 

s u s t i t u i r l o , s i e s de l c a s o , y la f e c h a o é p o c a d e la r e u n i ó n o r e u n i o n e s p a r a 

l a s q u e s e c o n f i e r e . L o s p o d e r e s o t o r g a d o s e n el e x t e r i o r só lo r e q u e r i r á n l a s 

f o r m a l i d a d e s a n t e s p r e v i s t a s . L o s p o d e r e s p o d r á n s e r o t o r g a d o s p o r c a r t a , 

t é l e x , e - m a i l o f a x , y no s e r á n a c e p t a d o s los p o d e r e s q u e t u v i e r e n 

t a c h a d u r a s o e n m e n d a d u r a s . — \ 

A R T Í C U L O 4 4 ° , : P R O H I B I C I Ó N . S a l v o los c a s o s de r e p r e s e n t a c i ó n l e g a l , 

n i los m i e m b r o s d e la J u n t a D i r e c t i v a , ni los e m p l e a d o s d e la c o m p a ñ í a , 

p o d r á n r e p r e s e n t a r en l a s r e u n i o n e s á e la A s a m b l e a a c c i o n e s d i s t i n t a s d e l a s 

s u y a s p r o p i a s , ni s u s t i t u i r los p o d e r e s q u e s e les c o n f i e r a n , así c o m o 

t a m p o c o p o d r á r v o t a r ios b a l a n c e s v c u e n t a s d e f in de e j e r c i c i o , ni los de la 

l i q u i d a c i ó n . r — 

A R T Í C U L O 4 5 ° . : F A C U L T A D E S Y F U N C I O N E S D E L A A S A M B L E A : C o m o 

ó r g a n o de d i r e c c i ó n d e los a s u n t o s s o c i a l e s , la A s a m b l e a G e n e r a l d e 

f u n c i o n e s : — a ) D e s i g n a r los t r e s ( 3 ) 

m i e m b r o s p r i n c i p a l e s y los s u p l e n t e s p e r s o n a l e s q u e c o m p o n e n la J u n t a 

D i r e c t i v a d e la c o m p a ñ í a , y r emo^ /e r í os l i b r e m e n t e ; — - b ) N o m b r a r el 

R e v i s o r F i s c a l d e la c o m p a ñ í a y I e! s u p l e n t e d e é s t e , y r e m o v e r l o s 

A c c i o n i s t a s s e re i se r va l a s s i g u i e n t e s 
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l i b r e m e n t e ; - - - c ) S e ñ a l a r la c u a n t í a y 

p e r i o d i c i d a d d e los h o n o r a r i o s d e los 

m i e m b r o s d e la J u n t a D i r e c t i v a y df 

s u e l d o de l R e v i s o r F i s c a l . ; — d ) 

E x a m i n a r , a p r o b a r o i m p r o b a r , y f e n e c e r , 

l a s c u e n t a s q u e le p r e s e n t e n c a d a a ñ o la 

J u n t a D i r e c t i v a y e l P r e s i d e n t e , lo m i s m o q u e los b a l a n c e s p r a c t i c a d o s e n e l 3í ^ 

m i s m o p e r i o d o ; e i n t r o d u c i r a e s t o s l a s r e f o r m a s q u e c o n s i d e r e n e c e s a r i a s ; - f 

- - e ) C o n s i d e r a r los i n f o r m e s q u e le p r e s e n t e n la J u n t a D i r e c t i v a , e l 

P r e s i d e n t e y el R e v i s o r F i s c a l , y e x i g i r i n f o r m e s a c u a l q u i e r f u n c i o n a r i o o 

e m p l e a d o d e la c o m p a ñ í a ; — f ) D i s p o n e r q u é r e s e r v a s d e b e n h a c e r s e 

a d e m á s d e la l e g a l , b i en s e a s u j e t á n d o s e a los p r o y e c t o s q u e a l r e s p e c t o 

p r e s e n t e ía J u n t a D i r e c t i v a , o m o d i f i c á n d o l o s e n lo q u e c o n s i d e r e p e r t i n e n t e , 

t odo c o n s u j e c i ó n a l a s n o r m a s l e g a l e s ; — - g ) F i j a r e l m o n t o de l d i v i d e n d o , 

as í c o m o la f o r m a y p l a z o e n q u e s e p a g a r á e n c o n c o r d a n c i a c o n l a s n o r m a s 

l e g a l e s y e s t a t u t a r i a s ; - - - h ) D e c r e t a r la c a n c e l a c i ó n d e l a s p é r d i d a s t e n i e n d o 

e n c u e n t a l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s e n la l ey ,y e n los p r e s e n t e s e s t a t u t o s ; — - i ) 

R e f o r m a r los e s t a t u t o s y e n c a r g a r a l P r e s i d e n t e p a r a q u e e l e v e a e s c r i t u r a 

p ú b l i c a los d e c r e t o s o a c u e r d o s d e r e f o r m a / - — j ) D e c r e t a r e l a u m e n t o d e 

c a p i t a l s u s c r i t o m e d i a n t e la c r e a c i ó n d e ' n u e v a s a c c i o n e s o el a u m e n t o de l 

v a l o r n o m i n a l d e l a s y a e m i t i d a s , t e n i e n d o e n c u e n t a lo q u e a l r e s p e c t o 

e s t a b l e c e n la l ey y los e s t a t u t o s ; — k ) D e c r e t a r e l c a m b i o de dom ic i l i o 

s o c i a l , lo m i s m o q u e ei c a m b i o o m o d i f i c a c i ó n de l o b j e t o s o c i a l de la 

c o m p a ñ í a ; — I ) D e c r e t a r la p r ó r r o g a o d i s o l u c i ó n e x t r a o r d i n a r i a d e la 

s o c i e d a d , lo m i s m o q u e s u t r a n s f o r m a c i ó n , f u s i ó n o e s c i s i ó n ; 

D e t e r m i n a r c u á n d o y s o b r e c u á l e s b a s e s s e l a n z a n a l m e r c a d o l a s a c c i o n e s 

q u e s e e m i t i e r e n e n e l c u r s o d e la v i d a s o c i a l . E n c a s o d e q u e l a s a c c i o n e s 

h a y a n d e s e r c o l o c a d a s s i n s u j e c i ó n a l d e r e c h o d e p r e f e r e n c i a , s e a t e n d e r á a 

lo d i s p u e s t o p o r e s t o s e s t a t u t o s ; — - m ) A p r o b a r los c o n t r a t o s q u e i m p l i q u e n 

i n c o r p o r a c i ó n o f u s i ó n d e e s t a c o m p a ñ í a a o t r a o con o t r a d e o b j e t o s o c i a l 

a n á l o g o , o e s q u e m a s o c o n v e n i o s e s c i s o r i o s ; — - n ) N o m b r a r d e s u s e n o u n a 

c o m i s i ó n p l u r a l p a r a q u e e s t u d i e l a s c u e n t a s , i n v e n t a r i o s o b a l a n c e s , c u a n d o 

no s e a n a p r o b a d o s , e i n f o r m e a la A s a m b l e a e n el t é r m i n o q u e és ta s e ñ a l e ; 
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- - - o ) D i r ig i r la m a r c h a y la o r i e n t a c i ó n g e n e r a l d e los n e g o c i o s s o c i a l e s e n 

i n t e r é s de los m i s m o s y e j e r c e r l a s d e m á s f u n c i o n e s q u e le s e ñ a l e n la l ey y 

los e s t a t u t o s ; — p ) C r e a r y c o l o c a r a c c i o n e s p r e f e r e n c i a l e s s i n d e r e c h o a 

v o t o ; s i n e m b a r g o , e s t a s no p o d r á n r e p r e s e n t a r m á s de l p o r c e n t a j e ( % ) 

m á x i m o e s t a b l e c i d o p o r la l e y ; - - - q ) A u t o r i z a r a los a d m i n i s t r a d o r e s c u a n d o 

s e lo s o l i c i t e n p r e v i a p r e s e n t a c i ó n d e la i n f o r m a c i ó n p e r t i n e n t e , p a r a 

p a r t i c i p a r po r sí o p o r i n t e r p u e s t a p e r s o n a e n i n t e r é s p e r s o n a l o d e t e r c e r o s , 

e n a c t i v i d a d e s q u e i m p l i q u e n c o m p e t e n c i a d e la s o c i e d a d o e n a c t o s 

r e s p e c t o de los c u a l e s e x i s t a con f j i c to d e i n t e r e s e s ; - — r ) A p r o b a r la 

e n a j e n a c i ó n , g r a v a m e n o a r r e q d a m i e n t o de l c o n j u n t o d e los 

e s t a b l e c i m i e n t o s de c o m e r c i o de p r o p i e d a d d e la s o c i e d a d , e n t e n d i é n d o s e 

q u e t a l e s a c t o s s o n de c o m p e t e n c i a eje la J u n t a D i r e c t i v a c u a n d o , s e g ú n los 

l i b ros d e c o n t a b i l i d a d d e la c o m p a ñ í a , e l m o n t o de las r e s p e c t i v a s 

n e g o c i a c i o n e s r e p r e s e n t e m e n o s deí c i n c u e n t a po r c i en to ( 5 0 % ) d e los 

a c t i v o s b r u t o s d e la m i s m a ; — s ) A d o p t a r la d e c i s i ó n d e e n t a b l a r la a c c i ó n 

s o c i a l de r e s p o n s a b i l i d a d c o n t r a los a d m i n i s t r a c c r e s , c o n u n a m a y o r í a de la 

m i t a d m á s u n a d e l a s a c c i o n e s r e p r e s e n t a d a s e n la r e u n i ó n ; y - - - t ) D e l e g a r 

e n la J u n t a D i r e c t i v a la a d o p c i ó n de l C ó d i g o d e B u e n G o b i e r n o , d e s u s 

m o d i f i c a c i o n e s o a c t u a l i z a c i o n e s , s a l v o q u e p o r d i s p o s i c i ó n l e g a l , e l a s u n t o 

s e a de c o m p e t e n c i a e x c l u s i v a d e la A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s . — 

A R T Í C U L O 4 6 ° . : D E L E G A C I Ó N : L a A s a m b l e a G e n e r a l de A c c i o n i s t a s 

p u e d e d e l e g a r en la J u n t a D i r e c t i v a o e n el P r e s i d e n t e , c u a l q u i e r f a c u l t a d de 

l a s q u e s e r e s e r v a , s a l v o a q u e l l a s c u y a d e l e g a c i ó n es tá p r o h i b i d a p o r la l e y , 

o q u e p o r s u n a t u r a l e z a no f u e r e n d e l e g a b l e s . 

A R T Í C U L O 4 7 " . : R E G L A S P A R A E L E J E R C I C I O D E L A S F U N C I O N E S : E n 

c u a n t o a l e j e r c i c i o d e l a s f a c u l t a d e s y f u n c i o n e s r e s e r v a d a s a la A s a m b l e a 

G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s , e s t e ó r g a n o de la c o m p a ñ í a s e s u j e t a r á a l a s 

s i g u i e n t e s r e g l a s : - — a ) E x c e p c i ó n h e c h a d e los c a s o s e n q u e ía ley o e s t o s 

e s t a t u t o s e x i j a n o l l e g u e n a e x i g i r qn m a y o r n ú m e r o d e v o t o s , p a r a t o d o s 

los c a s o s , d i s o o s i t i v o s o a d m i n i s t r a t i v o s , e n la A s a m b l e a G e n e r a l d e 

A c c i o n i s t a s s e r e q u i e r e el vo to a f i rm ja t i vo d e un n ú m e r o de a c c i o n i s t a s q u e 

r e p r e s e n t e m á s de l s e t e n t a po r cientio ( 7 0 % ) d e l a s a c c i o n e s r e p r e s e n t a d a s 

e n la r e s p e c t i v a r e u n i ó n ; - - - b ) Las l r e f o r m a s e s t a t u t a r i a s l a s a p r o b a r á la 
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AA 0 0 4 4 2 4 5 8 /. 

A s a m b l e a m e d i a n t e el v o t o f a v o r a b l e d e 

u n n ú m e r o p lu ra l d e a c c i o n i s t a s q u e 

r e p r e s e n t e , c u a n d o m e n o s , e l s e t e n t a po r 

c i e n t o ( 7 0 % ) d e l a s a c c i o n e s p r e s e n t e s . 

L a s m o d i f i c a c i o n e s e n el c a p i t a 

a u t o r i z a d o , e l c a m b i o d e d o m i c i l i o , la 
I 

d i s o l u c i ó n a n t i c i p a d a , la f u s i ó n , ía t r a n s f o r m a c i ó n , ía r e s t i t u c i ó n y r e e m b o l s o 

d e a p o r t e s a los a s o c i a d o s e n los c a s o s e x p r e s a m e n t e a u t o r i z a d o s p o r la l e y , 

e n t r e o t r o s , s o n r e f o r m a s e s t a t u t a r i a s . L a d e s i g n a c i ó n o r e v o c a c i ó n de los 

a d m i n i s t r a d o r e s o d e los r e v i s o r e s f i s c a l e s p r e v i s t a s e n la l ey o e n el 

c o n t r a t o s o c i a l , no s e c o n s i d e r a r á n c o m o r e f o r m a s i n o c o m o d e s a r r o l l o o 

e j e c u c i ó n de l c o n t r a t o ; - - - c ) S e r e q u i e r e el v o t o f a v o r a b l e d e a c c i o n i s t a s 

q u e r e p r e s e n t e n po r lo m e n o s e l s e t e n t a p o r c i e n t o ( 7 0 % ) de l a s 

a c c i o n e s s u s c r i t a s d e la c o m p a ñ í a p a r a la e n a j e n a c i ó n , g r a v a m e n o 

a r r e n d a m i e n t o de l c o n j u n t o de los e s t a b l e c i m i e n t o s d e c o m e r c i o d e 

p r o p i e d a d d e la e m p r e s a , c u a n d o la a p r o b a c i ó n d e t a l e s a c t o s le 

c o r r e s p o n d a a la A s a m b l e a , s e g ú n el l i t e ra l r ) de l a r t í c u l o 4 5 d e e s t o s 

e s t a t u t o s ; — - d ) S e o b s e r v a r á n l a s m a y o r í a s p r e s c r i t a s p o r los a r t í c u l o s 3 4 y 

8 6 d e e s t o s e s t a t u t o s e n los c a s o s a q u e e l l o s s e r e f i e r e n y e n a q u e l l o s e n 

q u e ía l ey e s t a b l e z c a o e s t a b l e c i e r e ' m a y o r í a s m e n o r e s a l a s e s t a t u t a r i a s , 

con c a r á c t e r i m p e r a t i v o ; - - - e ) P a r a v i n c u l a r a la c o m p a ñ í a c o m o s o c i a 

g e s t o r a d e u n a s o c i e d a d c o m a n d i t a r l a , o c o m o s o c i a d e u n a c o l e c t i v a o d e 

h e c h o , s e r e q u e r i r á e l v o t o f a v o r a b l e d e l s e t e n t a p o r c i e n t o ( 7 0 % ) d e los 

a c c i o n i s t a s ; - — f ) L o s n o m b r a m i e n t o s u n i t a r i o s q u e d e b a h a c e r la A s a m b l e a 

G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s s e l l e v a r á n a e f e c t o con e l v o t o f a v o r a b l e de m á s de l 

s e t e n t a p o r c i e n t o ( 7 0 % ) d e l a s a c c i o n e s r e p r e s e n t a d a s . L a v o t a c i ó n s e r á 

s e c r e t a . E l n o m b r a m i e n t o de l R e v i s o r F i s c a l , d e s u s u p l e n t e y t o d o s los 

d e m á s n o m b r a m i e n t o s , s e h a r á n uno a u n o ; — - g ) S i e m p r e q u e s e t r a t e d e 

e l e g i r a d o s o m á s p e r s o n a s p a r a i n t e g r a r u n a m i s m a j u n t a , c o m i s i ó n o 

c u e r p o c o l e g i a d o , s e a p l i c a r á e l s i s t e m a d e c u o c i e n t e e l e c t o r a l . E s t e s e 

d e t e r m i n a r á d i v i d i e n d o e l n ú m e r o de v o t o s v á l i d o s e m i t i d o s p o r el d e l a s 

p e r s o n a s q u e h a y a n d e e l e g i r s e . E l e s c r u t i n i o s e c o m e n z a r á p o r la l i s ta q u e 

h u b i e r e o b t e n i d o m a y o r n ú m e r o de v o t o s , y as í e n o r d e n d e s c e n d e n t e . D e 
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c a d a l i s ta s e d e c l a r a r á n e l e g i d o s t a n t o s n o m b r e s c u a n t a s v e c e s q u e p a el 

c u o c i e n t e en el n ú m e r o de v o t o s erpi i t ldos por la m i s m a y , s i q u e d a r e n 

p u e s t o s po r p r o v e e r , é s t o s c o r r e s p o n d e r á n a los r e s i d u o s m á s a l t o s , 

e s c r u t á n d o s e e n el m i s m o o r d e n d e s c e n d e n t e . E n c a s o de e m p a t e de los 
¡ 

r e s i d u o s d e c i d i r á la s u e r t e . L o s v o t o s e n b l a n c o so lo s e c o m p u t a r á n p a r a 

d e t e r m i n a r el c u o c i e n t e e l e c t o r a l . L a s p e r s o n a s e l e g i d a s no p o d r á n s e r 
I 

r e e m p l a z a d a s e n e l e c c i o n e s p a r c i a l e s , s i n p r o c e d e r a n u e v a e l e c c i ó n p o r el 

s i s t e m a d e c u o c i e n t e e l e c t o r a l , a m e n o s q u e l a s v a c a n t e s s e p r o v e a n p o r 
u n a n i m i d a d . L a A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s d e c l a r a r á l e g a l m e n t e 

e l e c t o s a los m i e m b r o s de ¡a J u n t a D i r e c t i v a , n u m e r á n d o i o s d e p r i m e r o a 

t e r c e r o s e g ú n el o r d e n e n q u e h a y a n s i d o e s c r u t a d o s . C u a n d o el n o m b r e d e 

un c a n d i d a t o se: r ep i t a u n a o m á ^ v e c e s e n u n a m i s m a p a p e l e t a , s e 

c o m p u t a r á c o m o s i f i g u r a r a u n a s o l a : v e z ; — - h ) No s e p o d r á v o t a r c o n l a s 

a c c i o n e s d e q u e la c o m p a ñ í a s e a d u e ñ a ; — - I ) T o d o s los a c c i o n i s t a s p o d r á n 

v o t a r con el to te ! de las a c c i o n e s q u é e s t á n r e p r e s e n t a n d o e n el m o m e n t o 

d e e f e c t u a r s e la r e s p e c t i v a v o t a c i ó n , c u a l q u i e r a q u e s e a s u n ú m e r o ; - - - j ) 

S a l v o los c a s o s d e r e p r e s e n t a c i ó n l e g a l , los a d m i n i s t r a d o r e s y e m p l e a d o s d e 

la s o c i e d a d no p o d r á n r e p r e s e n t a r e n l a s r e u n i o n e s d e la A s a m b l e a a c c i o n e s 

I 

d i s t i n t a s d e las p r o p i a s , m i e n t r a s e s t é n e n e j e r c i c i o d e s u s c a r g o s , ni 

s u s t i t u i r los p o d e r e s q u e l es c o n f i r i e r e n . T a m p o c o p o d r á n v o t a r los b a l a n c e s 
y c u e n t a s d e f in d e e j e r c i c i o n i l a s d e l i q u i d a c i ó n ; y - - - k ) L a s d e c i s i o n e s q u e 

d e s c o n o z c a n el d e r e c h o d e los a c c i o n i s t a s a p e r c i b i r u t i l i d a d e s , r e e m b o l s o d e 

c a p i t a l , o r e m a n e n t e s e n la l i q u i d a c i ó n , e n la m i s m a p r o p o r c i ó n o c u a n t í a 

q u e le c o r r e s p o n d e po r s u p a r t i c i p a c i ó n e n el c a p i t a l s u s c r i t o , d e b e r á n s e r 

a d o p t a d a s por t i t u l a r e s y / o r e p r e s e n t a n t e s de l c i e n po r c i e n t o ( 1 0 0 % ) de l a s 

a c c i o n e s s u s c r i t a s . 

C A P I T U L O v n . 

A R T Í C U L O 4 8 ° . : C O M P O S I C I Ó N D E L A J U N T A D I R E C T I V A : L a J u n t a 

D i r e c t i v a de la c o m p a ñ í a s e c o m p o n e de t r e s ( 3 ) m i e m b r o s p r i n c i p a l e s 

e l e g i d o s p o r la A s a m b l e a G e n e r a l d é A c c i o n i s t a s y , e n s u d e f e c t o , p o r los 

s u p l e n t e s p e r s o n a l e s q u e los r e e m p i d z a n . L a a u s e n c i a d e un m i e m b r o d e la 

J u n t a D i r e c t i v a p o r un p e r í o d o m a y o r de t r e s ( 3 ) m e s e s p r o d u c i r á la 
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v a c a n c i a de l c a r g o d e d i r e c t o r , e n c u a n t o 

e s t é v i g e n t e ía n o r m a l e g a l q u e r e g u l a la 

m a t e r i a e n e l m i s m o s e n t i d o . 

E l P r e s i d e n t e d e la c o m p a ñ í a p o d r á s e 

n o m b r a d o m i e m b r o de la J u n t a D i r e c t i v a , 

e n c u a n t o lo p e r m i t a n l a s d i s p o s i c i o n e s 

l e g a l e s v i g e n t e s . -— —- -

P o r lo m e n o s un ( 1 ) m i e m b r o d e la J u n t a D i r e c t i v a d e b e r á t e n e r ei c a r á c t e r 

d e i n d e p e n d i e n t e , e n los t é r m i n o s p r e v i s t o s p o r e l P a r á g r a f o 2° de l A r t . 4 4 

d e la L e y 9 6 4 d e 2 0 0 5 o l a s n o r m a s q u e lo s u s t i t u y a n . L a c o m p a ñ í a d e b e r á 

v e r i f i c a r e n t odo m o m e n t o e! c u m p l i m i e n t o de los r e q u i s i t o s d e 

i n d e p e n d e n c i a p o r p a r t e d e e s t a p e r s o n a , s i n p e r j u i c i o de l d e b e r q u e 

c o r r e s p o n d e a los m i e m b r o s d e la J u n t a d e v e r i f i c a r t a m b i é n e l c u m p l i m i e n t o 

d e t a l e s r e q u i s i t o s y d e m a n i f e s t a r a la s o c i e d a d c u a l q u i e r c i r c u n s t a n c i a 

s o b r e v i n i e n t e q u e p u d i e r a a f e c t a r s u c u m p l i m i e n t o . — 

A R T Í C U L O 4 9 ° . : D U R A C I Ó N : L o s m i e m b r o s d e la J u n t a D i r e c t i v a , t a n t o 

p r i n c i p a l e s c o m o s u p l e n t e s , d u r a r á n e n el e j e r c i c i o d e s u s f u n c i o n e s p o r el 

t é r m i n o d e u n ( 1 ) a ñ o , — • — • • — — r - ^ T - T - - - - - - - . - - . - r — • '^^—r-, r-

— . . — — . — • ; — l - v y p o d r á n s e r r e e l e g i d o s i n d e f i n i d a m e n t e y l i b r e m e n t e 

r e m o v i d o s . — — — r r - " " " " " 7 

A R T Í C U L O 5 0 ° . : S U P L E N T E S : A los s u p l e n t e s s e l e s l l a m a r á a s e r v i r e n los 

c a s o s d e f a l t a s a b s o l u t a s , t e m p o r a l e s o a c c i d e n t a l e s , o e n el e v e n t o d e 

i m p e d i m e n t o d e los r e s p e c t i v o s p r i n c i p a l e s . E n c a s o d e f a l t a s a b s o l u t a s , e l 

s u p l e n t e e n t r a r á a e j e r c e r s u s f u n c i o n e s h a s t a t a n t o la A s a m b l e a de 

A c c i o n i s t a s e l i j a u n a n u e v a J u n t a o r e c o m p o n g a el e x i s t e n t e . 

A R T Í C U L O 5 1 ° . : O B L I G A C I O N E S . U n a v e z e l e g i d o s los m i e m b r o s d e la 

J u n t a D i r e c t i v a , d e b e r á n p o s e s i o n a r s e y p r e s t a r j u r a m e n t o p o r e l c u a l s e 

o b l i g u e n , m i e n t r a s e s t é n e n e j e r c i c i o d e s u s f u n c i o n e s , a a d m i n i s t r a r 

d i l i g e n t e m e n t e los n e g o c i o s d e la s o c i e d a d y a no v i o l a r a s a b i e n d a s , ni 

p e r m i t i r q u e s e v i o l e , n i n g u n a d é l a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s a e l l a a p l i c a b l e s . 

A R T Í C U L O 5 2 ° . : M E C A N I S M O D E E L E C C I O N . P a r a la e l e c c i ó n de los 

m i e m b r o s d e la J u n t a D i r e c t i v a , t a n t o p r i n c i p a l e s c o m o s u p l e n t e s , s e 

d e b e r á n l l e v a r a c a b o d o s v o t a c i o n e s : u n a , p a r a e l e g i r a l m i e m b r o 
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m i e m b r o i n d e p e n d i e n t e d e b e r á n 

r e s p e c t i v a s c o m u n i c a c i o n e s q u e 

i n d e p e n d i e n t e , t a n t o p r i n c i p a ! c o m o s u p l e n t e , y o t r a p a r a la e l e c c i ó n d e los 

m i e m b r o s r e s t a n t e s . P a r a el e f e c t o , l a s l i s t a s c o r r e s p o n d i e n t e s a la e l e c c i ó n 

de l m i e m b r o i n d e p e n d i e n t e só lo p o d r á n i nc l u i r p e r s o n a s q u e r e ú n a n l a s 

c a l i d a d e s p r e v i s t a s e n el P a r á g r a f o 2 ^ de l A r t . 4 4 d e la L e y 9 6 4 d e 2 0 0 5 o e n 

l a s n o r m a s q u e lo s u s t i t u y a n , s i n pe r j u i c i o d e q u e e n l a s l i s t a s 

c o r r e s p o n d i e n t e s a la e l e c c i ó n d e los m i e m b r o s r e s t a n t e s s e i n c l u y a n 

p e r s o n a s q u e r e ú n a n t a l e s c a l i d a d e s . 

C a d a l i s ta d e b e r á p r e s e n t a r s e po r e s c r i t o a l s e c r e t a r i o de la A s a m b l e a , j u n t o 

c o n u n a c o m u n i c a c i ó n e s c r i t a de c a d a c a n d i d a t o e n la c u a l m a n i f i e s t a s u 

a c e p t a c i ó n p a r a s e r i nc lu ido e n la r n i s m a . L o s c a n d i d a t o s p o s t u l a d o s c o m o 

m a n i f e s t a r a d i c i o n a í m e n t e e n s u s 

c u m p l e n con los r e q u i s i t o s de 

i n d e p e n d e n c i a p r e v i s t o s e n el P a r á g r a f o 2 ° de l A r t . 4 4 d e la L e y 9 6 4 d e 

2 0 0 5 o en l a s n o r m a s q u e la m o d i f i q u e n d e r o g u e n o s u s t i t u y a n . -

C a d a e l e c c i ó n s e l l e v a r á a c a b o m e d a n t e el s i s t e m a de l c u o c i e n t e e l e c t o r a l . 

E s t e s e d e t e r m i n a r á d i v i d i e n d o e l n ú m e r o t o ta l d e los v o t o s v á l i d o s e m i t i d o s 

po r el d e l a s p e r s o n a s q u e h a y a n d e e l e g i r s e e n c a d a u n a d e l a s v o t a c i o n e s . 

L a e l e c c i ó n d e t o d o s los m i e m b r o s d e la J u n t a D i r e c t i v a s e l l e v a r á a c a b o e n 

u n a s o l a v o t a c i ó n c u a n d o s e a s e g u r e q u e s e l o g r a r á el n ú m e r o m í n i m o d e 

m i e m b r o s i n d e p e n d i e n t e s e x i g i d o l e g a l o e s t a t u t a r i a m e n t e , o c u a n d o s ó l o s e 

el n ú m e r o m í n i m o d e m i e m b r o s 

i n d e p e n d i e n t e s e x i g i d o p o r la l ey o los e s t a t u t o s . 

P A R Á G R A F O 1 ° : A d i c i o n a í m e n t e , no d e b e r á n s e r m i e m b r o s d e la J u n t a 

e j e r c i d o , d e n t r o de l a ñ o a n t e r i o r a s u 

d e s i g n a c i ó n , f u n c i o n e s de i n s p e c c i ó n , v i g i l a n c i a o c o n t r o l e n la 

S u p e r i n t e n d e n c i a F i n a n c i e r a ; q u i e n e s t e n g a n l i t ig io p e n d i e n t e c o n la 

S o c i e d a d ; o q u i e n e s s e h a y a n d e s e m p e ñ a d o c o m o R e v i s o r F i s c a l o a u d i t o r 

i n t e r n o d e la S o c i e d a d d u r a n t e el a ñ o a n t e r i o r . 

P A R Á G R A F O 2 ° : L o s m i e m b r o s de la J u n t a D i r e c t i v a p o d r á n r e e l e g i r s e 

i n d e f i n i d a m e n t e . -

P A R Á G R A F O 3 ° . C R I T E R I O S D E S E L E C C I O N D E L O S M I E M B R O S D E L A 

J U N T A D I R E C T I V A : L a s e l e c c i ó n d e los m i e m b r o s d e ia J u n t a D i r e c t i v a 

a t e n d e r á a s p e c t o s q u e s e d e s c r i b e n a c o n t i n u a c i ó n : a ) P r i n c i p i o s g e n e r a l e s : 

p r e s e n t e u n a l i s ta q u e i n c l u y a 

D i r e c t i v a q u i e n e s e j e r z a n o h a y a n 
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T o d o s los m i e m b r o s d e l a ' U u n t a •DirdGtiyp' l 

s e d e b e r á n e l e g i r c o n los m i s m o s 

c r i t e r i o s . E n lo p o s i b l e s e p r o c u r a r á q ü K 

c a d a m i e m b r o a p o r t e a l g u n a e s p e c i a l i d a d 

p r o f e s i o n a l e n c o n s o n a n c i a c o n l a s 

a c t i v i d a d e s q u e a d e l a n t a la S o c i e d a d , b ) 

C o m p e t e n c i a s b á s i c a s : T o d o s los m i e m b r o s d e la J u n t a D i r e c t i v a d e b e r á n ¡ 

c o n t a r c o n d e s t r e z a s q u e íes p e r m i t a n e j e r c e r un a d e c u a d o d e s e m p e ñ o d e ^ 

s u s f u n c i o n e s . D e n t r o d e é s t a s s e e n c u e n t r a n h a b i l i d a d e s a n a l í t i c a s y 

g e r e n c i a l e s , u n a v i s i ó n e s t r a t é g i c a de l n e g o c i o , o b j e t i v i d a d y c a p a c i d a d p a r a 

p r e s e n t a r s u p u n t o d e v i s t a y h a b i l i d a d p a r a e v a l u a r c u a d r o s g e r e n c i a l e s 

s u p e r i o r e s , c ) C o m p e t e n c i a s e s p e c í f i c a s : A d e m á s d e l a s c o m p e t e n c i a s 

b á s i c a s , c a d a m i e m b r o d e la J u n t a D i r e c t i v a d e b e r á c o n t a r c o n c o m p e t e n c i a s 

e s p e c í f i c a s q u e le p e r m i t i r á n c o n t r i b u i r e n u n a o m á s d i m e n s i o n e s , po r s u 

e s p e c i a l e x p e r i e n c i a , c o n o c i m i e n t o s d e la I n d u s t r i a , d e a s p e c t o s f i n a n c i e r o s 

o d e r i e s g o s , d e a s u n t o s j u r í d i c o s , d e t e m a s c o m e r c i a l e s o d e m a n e j o d e 

c r i s i s . L a S o c i e d a d p r o v e e r á la m e j o r . f o rma p a r a l o g r a r q u e el c o n o c i m i e n t o 

d e c a d a u n o d e los m i e m b r o s d e . la J u n t a D i r e c t i v a , e n r e l a c i ó n con s u s 

n e g o c i o s y e l e n t o r n o g e n e r a l , s e a e l m á s a d e c u a d o . 

A R T Í C U L O 5 3 ° . : P A R E N T E S C O S . No p o d r á h a b e r e n la J u n t a D i r e c t i v a u n a 

m a y o r í a c u a l q u i e r a f o r m a d a p o r p e r s o n a s l i g a d a s e n t r e sí p o r m a t r i m o n i o o 

p o r p a r e n t e s c o d e n t r o de l t e r c e r g r a d o d e c o n s a n g u i n i d a d , s e g u n d o d e 

a f i n i d a d o p r i m e r o c i v i l . S i s e e l i g i e r e u n a J u n t a e n c o n t r a v e n c i ó n a e s t a 

d i s p o s i c i ó n , no p o d r á a c t u a r , y c o n t i n u a r á e j e r c i e n d o s u s f u n c i o n e s ia J u n t a 

a n t e r i o r , q u e c o n v o c a r á i n m e d i a t a m e n t e a ía A s a m b l e a p a r a u n a n u e v a 

e l e c c i ó n , 

A R T Í C U L O 5 4 ° . : R E U N I O N E S : L a J u n t a D i r e c t i v a s e r e u n i r á a l m e n o s u n a 

v e z a l m e s y t a n t a s v e c e s c u a n t a s s e a n n e c e s a r i a s p a r a la b u e n a m a r c h a d e 

ios n e g o c i o s , o c u a n d o s e a c o n v o c a d a p o r el P r e s i d e n t e , p o r e l R e v i s o r F i s c a l 

o p o r d o s ( 2 ) d e s u s m i e m b r o s p r i n c i p a l e s . L a c o n v o c a t o r i a s e e f e c t u a r á po r 

los m i s m o s m e d i o s e s t a b l e c i d o s p a r a c i t a r la A s a m b l e a G e n e r a l d e 

A c c i o n i s t a s . 
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A R T Í C U L O 5 5 ° . ; Q U Ó R U M : H a b r á q ' u ó r u m p a r a l a s r e u n i o n e s d e la J u n t a 

D i r e c t i v a con la a s i s t e n c i a d e d o s ( 2 ) d e s u s m i e m b r o s . 

P A R Á G R A F O 1 ° . : Pod rá h a b e r r e u n i o n e s no p r e s e n c i a l e s d e J u n t a D i r e c t i v a 

c u a n d o po r c u a l q u i e r m e d i o t o d o s íod m i e m b r o s p u e d a n d e l i b e r a r y d e c i d i r 

po r c o m u n i c a c i ó n s i m u l t á n e a o s u c e s i v a . E n e s t e ú l t i m o c a s o , la s u c e s i ó n d e 

c o m u n i c a c i o n e s d e b e r á o c u r r i r d e npane ra i n m e d i a t a d e a c u e r d o c o n el 

m e d i o e m p l e a d o . E n e s t e e v e n t o de r e u n i o n e s no p r e s e n c i a l e s , d e b e r á 

q u e d a r p r u e b a de: e l l a s , t a l e s c o m o f a x , g r a b a c i ó n m a g n e t o f ó n i c a o c u a l q u i e r 

o t ro m e d i o i d ó n e o . — 

P A R Á G R A F O 2 " . : P o d r á n t o m a r s e l a s d e c i s i o n e s de la J u n t a D i r e c t i v a 

c u a n d o po r e s c r i t o , t o d o s los m i e m b r o s d e la J u n t a D i r e c t i v a e x p r e s e n el 

s e n t i d o de s u v o t o . E n e s t e e v e n t o la m a y o r í a r e s p e c t i v a s e c o m p u t a r á 

s o b r e el to ta l de los m i e m b r o s de J u n t a D i r e c t i v a . S i los m i e m b r o s h u b i e r e n 

e x p r e s a d o s u vo to e n d o c u m e n t o s s e p a r a d o s , é s t o s d e b e r á n r e c i b i r s e e n un 

t é r m i n o m á x i m o d e u n ( 1 ) m e s , c o n t é d o a p a r t i r de la p r i m e r a c o m u n i c a c i ó n 

r e c i b i d a . E l P r e s i d e n t e i n f o r m a r á a| los m i e m i b r o s d e J u n t a D i r e c t i v a el 

s e n t i d o d e la d e c i s i ó n , d e n t r o d e los c i nco ( 5 ) d ías s i g u i e n t e s a la r e c e p c i ó n 

de ios d o c u m e n t o s e n los q u e s e e x p r e s e el v o t o . 

P A R Á G R A F O 3 " . : E n los c a s o s d e r e u n i o n e s no p r e s e n c i a l e s y de v o t o po r 

e s c r i t o , l a s a c t a s c o r r e s p o n d i e n t e s d e b e r á n e l e v a r s e y a s e n t a r s e e n el l ib ro 

r e s p e c t i v o d e n t r o d e los t r e i n t a ( 3 0 ) d ías s i g u i e n t e s a a q u e l e n el q u e s e 

c o n c l u y ó el a c u e r d o . L a s a c t a s s e r á n s u s c r i t a s p o r e l r e p r e s e n t a n t e l ega l y 

po r el s e c r e t a r i o d e la s o c i e d a d . A f a l t a d e e s t e ú l t i m o , s e r á n f i r m a d a s p o r 

a l g u n o de los m i e m b r o s d e J u n t a D i r e c t i v a . 

P A R Á G R A F O 4 ° . : S e r á n i n e f i c a c e s l a s d e c i s i o n e s a d o p t a d a s c o n f o r m e a los 

c a s o s a n t e r i o r e s , c u a n d o a l g u n o d e los a c c i o n i s t a s o m i e m b r o s d e J u n t a 

D i r e c t i v a no p a r t i c i p e e n la c o m u n i c a c i ó n s i m u l t á n e a o s u c e s i v a , o c u a n d o 

a l g u n o de e l l os no e x p r e s e el s e n t i d o 

un ( 1 ) m e s al l í s e ñ a l a d o . 

A R T Í C U L O 5 6 ° . : P R E S I D E N C I A : A ! 

d e s u v o t o o s e e x c e d a de l t é r m i n o d e 

i n s t a l a r s e la J u n t a D i r e c t i v a , n o m b r a r á 

de s u s e n o un P r e s i d e n t e . E n c u a l q u i e r c a s o , no p o d r á s e r P r e s i d e n t e de la 

J u n t a D i r e c t i v a q u i e n t e n g a la c a l i d a d de r e p r e s e n t a n t e l e g a l de la 

c o m p a ñ í a . 
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A R T I C U L O 5 7 ° . : V O T O : C u a n d o u n o de 

los c o n s e j e r o s c o n c u r r a a u n a s e s i ó n d e la 

J u n t a D i r e c t i v a , t e n d r á d e r e c h o a un ( 

v o t o . M i e n t r a s el P r e s i d e n t e d e 

c o m p a ñ í a a s i s t a a u n a s e s i ó n e n s u 

c a l i d a d d e m i e m b r o p r i n c i p a l , o d e 

s u p l e n t e a c t i v o , s i lo f u e r e , g o z a r á de l v o t o q u e le c o r r e s p o n d e c o m o 

m i e m b r o d e la J u n t a , p e r o s i l l e g a r e e l c a s o d e q u e d i c h o P r e s i d e n t e s e a u n o 

d e los s u p l e n t e s d e la m i s m a J u n t a y e n la r e s p e c t i v a r e u n i ó n no e s t é 

r e e m p l a z a n d o a n i n g ú n p r i n c i p a l , e n t o n c e s e s t e P r e s i d e n t e t e n d r á v o z , p e r o 

no v o t o . T a m p o c o g o z a r á d e v o t o el P r e s i d e n t e s i no f u e r e m i e m b r o d e la 

J u n t a D i r e c t i v a . L a s d e c i s i o n e s d e la J u n t a D i r e c t i v a s e a d o p t a r á n c o n el v o t o 

a f i r m a t i v o d e ' p o r lo m e n o s d o s ( 2 ) d e los m i e m b r o s q u e la i n t e g r a n . 

A R T Í C U L O 5 8 ° , : L I B R O D E A C T A S : D e t o d a s l a s r e u n i o n e s , d e l i b e r a c i o n e s 

y r e s o l u c i o n e s , a c u e r d o s y d e c i s i o n e s d e la J u n t a D i r e c t i v a s e d e j a r á 

c o n s t a n c i a e n el , " L i b r o d e A c t a s " y e s t a s d e b e r á n s e r f i r m a d a s p o r e l 

P r e s i d e n t e y e l S e c r e t a r i o d e la r e u n i ó n . 

A R T Í C U L O 5 9 ° . : F U N C I O N E S : S o n f u n c i o n e s d e la J u n t a D i r e c t i v a d e la 

c o m p a ñ í a l a s s i g u i e n t e s : • - a ) E s t a b l e c e r r e g l a m e n t o s d e c a r á c t e r 

g e n e r a l s o b r e la po l í t i ca q u e d e b e s e g u i r la c o m p a ñ í a e n l a s s i g u i e n t e s 

m a t e r i a s : s i s t e m a s d e t r a b a j o y d i v i s i ó n de l m i s m o , p r o c e d i m i e n t o p a r a la 

p r o v i s i ó n d e los c a r g o s p r e v i s t o s , r e g u l a c i ó n d e r e m u n e r a c i o n e s y 

p r e s t a c i o n e s s o c i a l e s y de l m a n e j o q u e e n c u e s t i o n e s d e e s t a í ndo le d e b a 

o b s e r v a r s e ; o p e r a c i ó n y d i r e c c i ó n f i n a n c i e r a y f i s c a l ; m é t o d o s s o b r e c o m p r a 

d e m a q u i n a r i a y e q u i p o ; - - - b ) D e t e r m i n a r l a s n o r m a s q u e h a n de s e r v i r 

p a r a la o r g a n i z a c i ó n d e ía c o n t a b i l i d a d d e la c o m p a ñ í a , s i g u i e n d o a l e f e c t o 

l a s b a s e s i n d i c a d a s p o r la ley y la t é c n i c a c o n t a b l e ; — c ) C o n v o c a r a ía 

A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s a s e s i o n e s e x t r a o r d i n a r i a s c u a n d o lo 

s o l i c i t e un n ú m e r o d e a c c i o n i s t a s q u e r e p r e s e n t e p o r lo m e n o s el v e i n t i c i n c o 

p o r c i e n t o ( 2 5 % ) de l n ú m e r o t o ta l d e a c c i o n e s s u s c r i t a s . E n e s t e ú l t i m o c a s o 

la c o n v o c a c i ó n s e r á h e c h a d e n t r o d e los t r e s ( 3 ) días s i g u i e n t e s a a q u e l e n 

q u e s e le s o l i c i t e p o r e s c r i t o , s i g u i e n d o l a s d e m á s r e g l a s d e c o n v o c a c i ó n ; - - -

d ) P r e s e n t a r a la A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s , e n s u s r e u n i o n e s 
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o r d i n a r i a s un i n f o r m e r a z o n a d o s o b r e 

la s o c i e d a d y s o b r e l a s r e f o r m a s o 

la s i t u a c i ó n e c o n ó m i c a y f i n a n c i e r a d e 

i n n o v a c i c n e s q u e c r e a c o n v e n i e n t e 

a d o p t a r p a r a el d e s a r r o l l o d e los n e g o c i o s s o c i a l e s , j u n t o c o n u n p r o y e c t o d e 

d i s t r i b u c i ó n de u t i l i d a d e s o s o b r e c a j i c e i a c i ó n d e p é r d i d a s y f o r m a c i ó n de 

r e s e r v a s o c a s i o n a l e s , s i lo e s t i m a r e dé l c a s o . D i cho i n f o r m e d e b e r á c o n t e n e r 

a d e m á s d e los d a t o s c o n t a b l e s y e s t a d í s t i c o s p e r t i n e n t e s , los q u e c o n t e m p l a 

el n u m e r a l 3 de l a r t í c u l o 4 4 6 de l C ó d i g o d e C o m e r c i o ; — - e ) P r e s e n t a r a la 

A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s , e n a s o c i o c o n el P r e s i d e n t e , e l b a l a n c e d e 

la c o m p a ñ í a d e c a d a e j e r c i c i o el 

d o c u m e n t o s de q u e t r a t a el a r t i cu l e 

c u a l d e b e r á ir a c o m p a ñ a d o de los 

4 4 6 deí C ó d i g o d e C o m e r c i o ; -— f ) 

C o n o c e r s o b r e l a s e x c u s a s y l i c e n c i a s d e los e m p l e a d o s n o m b r a d o s p o r la 

A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s c o n e x c e p c i ó n de l a s de l R e v i s o r F i s c a l , e 

i n f o r m a r a l r e s p e c t o a d i c h a A s a m b l e a e n la p r ó x i m a r e u n i ó n , v e l a n d o 

p o r q u e los s u p l e n t e s r e e m p l a c e n a los p r i n c i p a l e s ; - - - g ) E x a m i n a r , p o r sí o 

po r m e d i o d e u n a c o m i s i ó n , los l i b ros de a c t a s y d e c u e n t a s , los d o c u m e n t o s 

y la c a j a de !a c o m p a ñ í a ; - - - h ) D e c r e t a r el e s t a b l e c i m i e n t o d e s u c u r s a l e s , 

d e p e n d e n c i a s y a g e n c i a s d e a q u e l l a s a q u e s e r e f i e r e el a r t í c u l o 2 6 4 de l 

C ó d i g o d e C o m e r c i o , d e n t r o y f u e r a de l p a í s ; — i ) E j e c u t a r los d e c r e t o s d e la 

A s a m b l e a G e n e r a l de A c c i o n i s t a s y s u s p r o p i o s a c u e r d o s y c u i d a r de l e s t r i c t o 

c u m p l i m i e n t o d e t o d a s l a s d i s p o s i c i o n e s e s t a t u t a r i a s y d e l a s q u e s e d i c t e n 

e n el f u t u r o p a r a el b u e n s e r v i c i o de la e m p r e s a ; — - j ) D e c r e t a r 

b o n i f i c a c i o n e s y g r a t i f i c a c i o n e s a l p e r s o n a l d e t r a b a j a d o r e s de la c o m p a ñ í a ; 

— k ) N o m b r a r y r e m o v e r al P r e s i d e n t e d e la c o m p a ñ í a , los m i e m b r o s d e los 

C o m i t é s d e I n v e r s i o n e s y los G e r e n t e s d e l a s C a r t e r a s C o l e c t i v a s ; — I ) 

C r e a r y d e t e r m i n a r l a s f u n c i o n e s de los C o m i t é d e a p o y o q u e c o n s i d e r e 

n e c e s a r i o s p a r a el d e s a r r o l l o de l | o b j e t o s o c i a l ; — m ) E f e c t u a r u n 

s e g u i m i e n t o a la g e s t i ó n d e a d m i n i s t r a c i ó n de c a d a u n a d e l a s C a r t e r a s 

C o l e c t i v a s a d m i n i s t r a d a s , q u e le p e r m i t a c e r c i o r a r s e q u e s e c u m p l e la 

po l í t i ca d e i n v e r s i ó n f i j a d a ; — - n ) A d o p t a r l a s m e d i d a s q u e e s t i m e 

p e r t i n e n t e s p a r a el m e j o r d e s a r r o l l o y e v o l u c i ó n d e l a s C a r t e r a s C o l e c t i v a s 

y / O F o n d o s de C a p i t a l P r i v a d o q u e a d m i n i s t r e ; — ñ ) e s t a b l e c e r p o r e s c r i t o 

los p r o c e d i m i e n t o s n e c e s a r i o s p a r a h a c e r e l s e g u i m i e n t o s o b r e el d e s a r r o l l o 

y e v o l u c i ó n de los f o n d o s ; - - - o ) o c u p a r s e con la n e c e s a r i a p e r i o d i c i d a d d e la 
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Tf v i g i l a n c i a y d e la o j é d i c i ó p jíd'e..0l6¿; » 

r e s u l t a d o s o b t e n i d o s p o r l a s d i f e r e n t e s 

C a r t e r a s C o l e c t i v a s a d m i n i s t r a d a s po r 

s o c i e d a d ; - — p ) E j e r c e r l a s a t r i b u c i o n e s 

q u e le d e l e g u e la A s a m b l e a G e n e r a l d e 

A c c i o n i s t a s y d e l e g a r , a s u t u r n o , e n el 

P r e s i d e n t e , l a s f u n c i o n e s q u e s e l e s c o n f i e r e n e n los l i t e r a l e s a n t e r i o r e s , 

c u a n d o f u e r e n d e l e g a b l e s p o r s u n a t u r a l e z a o p o r q u e la l ey lo p e r m i t a ; - - - q ) 

C i t a r a los G e r e n t e s d e l a s C a r t e r a s C o l e c t i v a s , c u a n d o m e n o s c a d a 

s e m e s t r e , c o n ia f i n a l i d a d d e c o n o c e r d e m a n e r a d e t a l l a d a l a s l a b o r e s d e 

a d m i n i s t r a c i ó n d e s a r r o l l a d a s , as í c o m o los e v e n t o s e s p e c i a l e s y la f o r m a y 

o p o r t u n i d a d e n q u e f u e r o n a t e n d i d o s ; - — r ) A d o p t a r l a s m e d i d a s n e c e s a r i a s 

r e s p e c t o de l g o b i e r n o d e la c o m p a ñ í a , s u c o n d u c t a y la i n f o r m a c i ó n q u e 

s u m i n i s t r e , m e d i a n t e la a p r o b a c i ó n d e u n C ó d i g o d e B u e n G o b i e r n o , e n e l 

c u a l s e c o m p i l e n t o d a s l a s d i s p o s i c i o n e s e x i g i d a s p o r l a s n o r m a s v i g e n t e s , 

c ó d i g o q u e s e r á m o d i f i c a d o p o r la J u n t a c a d a v e z q u e s e r e q u i e r a . — - s ) 

A s e g u r a r e l e f e c t i v o c u m p l i m i e n t o , , d e l a s n o r m a s q u e r e g u l a n el b u e n 

g o b i e r n o d e l a s s o c i e d a d e s q u e s e a n a p l i c a b l e s a la c o m p a ñ í a , y c u m p l i r l a s 

d e m á s f u n c i o n e s q u e le c o r r e s p o n d a n , c o n f o r m e a ía l ey y a los p r e s e n t e s 

e s t a t u t o s , e n r e l a c i ó n c o n el b u e n g o b i e r n o d e la e n t i d a d ; - - - t ) P r o m o v e r e l 

r e s p e t o y el t r a t o e q u i t a t i v o d e t o d o s los a c c i o n i s t a s y d e m á s i n v e r s i o n i s t a s 

e n v a l o r e s , d e a c u e r d o c o n los p a r á m e t r o s f i j a d o s p o r los ó r g a n o s d e c o n t r o l 

de l m e r c a d o p ú b l i c o d e v a l o r e s y l a s n o r m a s i n t e r n a s d e la c o m p a ñ í a ; — u ) 

A p r o b a r el C ó d i g o d e E t i c a d e la c o m p a ñ í a , e n el c u a l s e r e g u l a r á n , e n t r e 

o t r o s a s p e c t o s , los m e c a n i s m o s p a r a p r e v e n i r los c o n f l i c t o s de i n t e r é s y el 

u s o d e la i n f o r m a c i ó n p r i v i l e g i a d a ; - - - v ) A p r o b a r el p r o c e d i m i e n t o p a r a la 

d i v u l g a c i ó n d e la I n f o r m a c i ó n E v e n t u a l , c o n f o r m e a la l e y ; — w ) E s t a b l e c e r 

los r e q u i s i t o s y p r o c e d i m i e n t o s q u e p e r m i t a n a los i n v e r s i o n i s t a s c o n t r a t a r a 

s u c o s t o y b a j o s u r e s p o n s a b i l i d a d la r e a l i z a c i ó n d e a u d i t o r í a s e s p e c i a l i z a d a s 

d e la s o c i e d a d , s o b r e a s p e c t o s d e t e r m i n a d o s y e s p e c í f i c o s ; — x ) D e f i n i r los 

p r o g r a m a s d e i n f o r m a c i ó n a los i n v e r s i o n i s t a s , los m e c a n i s m o s p a r a la 

a d e c u a d a a t e n c i ó n d e s u s i n t e r e s e s y el s i s t e m a de a t e n c i ó n d e l a s 

r e c l a m a c i o n e s q u e f o r m u l e n e n r e l a c i ó n c o n el c u m p l i m i e n t o de l a s 

E S T E P A P E L NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA EL U S U A R I O 
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d i s p o s i c i o n e s de l C ó d i g o d e B u e n G o b f e r n o ; — y ) A p r o b a r el r e g l a m e n t o d e 

c o l o c a c i ó n de a c c i o n e s . D i cho r e g l a m e n t o no s e r e q u e r i r á e n los c a s o s e n 

q u e s e d e c r e t e un d i v i d e n d o e n a c c i o n e s , o e n q u e t o d o s los a c c i o n i s t a s a 

p r o r r a t a a p r u e b e n s i m u l t á n e a m e n t e s u s c r i b i r a c c i o n e s ; — z ) D e c i d i r s o b r e 

i m p u e s t o s i n d i r e c i o s e n c o n c o r d a n c i a con e s t o s e s t a t u t o s ; — a a ) D i r i m i r l a s 

d u d a s q u e s e p r e s e n t e n e n la a p l i c a c i ó n d e l a s d i s p o s i c i o n e s e s t a t u t a r i a s ; - — 

a b ) C u m p í i r con l a s o b l i g a c i o n e s d e q u e t r a t a e l a r t í c u l o 5 2 de l D e c r e t o 

2 1 7 5 de 2 0 0 7 , o l a s n o r m a s q u e lo m o d i f i q u e , d e r o g u e n o s u s t i t u y a n , y — 

a c ) E j e r c e r l a s d e m á s a t r i b u c i o n e s q u e le e n c o m i e n d a n e s t o s e s t a t u t o s o 

q u e p o r n a t u r a l e z a le c o r r e s p o n d e n . -

P A R Á G R A F O 1° . . : S e p r e s u m i r á q u e la J u n t a D i r e c t i v a t e n d r á a t r i b u c i o n e s 

s u f i c i e n t e s p a r a o r d e n a r q u e s e e j e c u t e o c e l e b r e c u a l q u i e r a c t o o c o n t r a t o 

c o m p r e n d i d o d e n t r o de l o b j e t o s o c i a ! y p a r a t o m a r d e t e r m i n a c i o n e s 

n e c e s a r i a s e n o r d e n a q u e la s o c i e d a d c u m p l a s u s f i n e s . 

P A R A G R A F O 2 ° . : P R I N C I P I O S D E A C T U A C I O N D E L O S M I E M B R O S D E 

L A J U N T A D I R E C T I V A : C o n el f in d e m a n t e n e r ía m a y o r o b j e t i v i d a d , 

i n d e p e n d e n c i a y c o n o c i m i e n t o e n la t q m a d e d e c i s i o n e s , los m i e m b r o s de la 

J u n t a D i r e c t i v a d e b e r á n r e g i r s e , i n d i v i d u a l m e n t e y c o m o c u e r p o c o l e g i a d o , 

po r los s i g u i e n t e s p r i n c i p i o s : a ) U n a v e z e l e g i d o s no a c t u a r á n a f a v o r de s u 

p rop io i n t e r é s o deí i n t e r é s de o t r o s m i e m b r o s d e la J u n t a o de la S o c i e d a d , 

b ) D e s e m p e ñ a r á n s u s f u n c i o n e s d e b u e n a f e , d e m a n e r a i n d e p e n d i e n t e , c o n 

la d e b i d a d i ü g e r c i a y c u i d a d o , d e m a n e r a q u e s u s d e c i s i o n e s s e a n e n 

bene f i c i o de la S o c i e d a d , c ) P r o m o v e r á n , en lo q u e c o n c i e r n e a s u s 

f u n c i o n e s , e l c u m p l i m i e n t o de l a s l e y e s a p l i c a b l e s , los E s t a t u t o s y d e m á s 

n o r m a s y r e g l a s a c o g i d a s p o r la S o c i e d a d , d ) D e f i n i r á n los p l a n e s . 

e s t r a t e g i a s y o b j e t i v o s d e la S o c i e d a d , e ) E v i t a r á n los c o n f l i c t o s d e i n t e r é s 

con la S o c i e d a d , n f o r m a n d o s o b r e s u e x i s t e n c i a a los d e m á s m i e m b r o s d e la 
i 

J u n t a D i r e c t i v a y a b s t e n i é n d o s e de v o t a r s o b r e el a s u n t o . 

C A P I T U L O V I I I . 

A R T Í C U L O 6 0 ° , , : P R E S I D E N T E : Lí c o m p a ñ í a t e n d r á un P r e s i d e n t e . E l 

P r e s i d e n t e e s r e p r e s e n t a n t e l e g a ! d e la c o m p a ñ í a e n j u i c i o y f u e r a d e j u i c i o , 
y a d m i n i s t r a d o r d e s u p a t r i m o n i o L e c o r r e s p o n d e el g o b i e r n o y la 

a d m i n i s t r a c i ó n d i r e c t a d e la m i s m a , c o m o g e s t o r y e j e c u t o r d e ios n e g o c i o s 
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y a c t i v i d a d e s s o c i a l e s , con l a s l i m i t a c i o n e s 

e s t a b l e c i d a s e n e s t o s e s t a t u t o s ; y t o d o s 

los f u n c i o n a r i o s o e m p l e a d o s c u y o 

n o m b r a m i e n t o s no c o r r e s p o n d a n a la 

A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s e s t a r á n 

s u b o r d i n a d o s a é l . E l c a r g o d e P r e s i d e n t e 

e s c o m p a t i b l e c o n el d e m i e m b r o p r i n c i p a l d e la J u n t a D i r e c t i v a . L a 

d e s i g n a c i ó n de l P r e s i d e n t e y ía f i j a c i ó n d e s u r e m u n e r a c i ó n c o r r e s p o n d e n a 

ía J u n t a D i r e c t i v a . 

P A R Á G R A F O : L a J u n t a D i r e c t i v a d e s i g n a r á a d e m á s , u n G e r e n t e po r c a d a 

C a r t e r a C o l e c t i v a , a c u y o c a r g o e s t a r á la g e s t i ó n d e l a s d e c i s i o n e s d e 

n e g o c i o s e f e c t u a d a s p o r la C a r t e r a C o l e c t i v a q u e g e r e n c í e o a d m i n i s t r e . 

D i c h a s d e c i s i o n e s d e b e r á n s e r t o m a d a s c o n el c u i d a d o y ¡a d i l i g e n c i a q u e 

e m p l e a r í a u n e x p e r t o p r u d e n t e e n e ! m a n e j o d e s u s p r o p i o s n e g o c i o s . — 

E n t o d o c a s o , e l p r e s i d e n t e o a d m i n i s t r a d o r t e n d r á el d e b e r d e I n f o r m a r s e 

s u f i c i e n t e m e n t e s o b r e los f a c t o r e s r e l e v a n t e s q u e d e b a n s e r t e n i d o s e n 

c u e n t a p a r a el d e s e m p e ñ o d e s u r e s p o n s a b i l i d a d y d e e f e c t u a r u n a 

p o n d e r a c i ó n c u i d a d o s a d e los m i s m o s p a r a t o m a r l a s d e c i s i o n e s q u e le 

c o r r e s p o n d e n . .— - - — -

E l G e r e n t e d e la c a r t e r a C o l e c t i v a d e b e r á a c u d i r d e m a n e r a I n m e d i a t a a la 

J u n t a D i r e c t i v a d e la s o c i e d a d e n , los e v e n t o s e n q u e c o n s i d e r e q u e s e 

r e q u i e r e d e s u i n t e r v e n c i ó n , c o n la f i n a l i d a d d e g a r a n t i z a r la a d e c u a d a 

g e s t i ó n d e la C a r t e r a C o l e c t i v a . 

Un m i s m o G e r e n t e p o d r á a c t u a r c o m o ta l p a r a m a s d e u n a d e l a s c a r t e r a s 

C o l e c t i v a s A d m i n i s t r a d a s p o r la s o c i e d a d . -

A R T Í C U L O 6 1 ° , : T É R M I N O : E l P r e s i d e n t e s e r á e l e g i d o p a r a p e r í o d o s d e u n 

( 1 ) a ñ o , y p o d r á s e r r e e l e g i d o i n d e f i n i d a m e n t e y r e m o v i d o e n c u a l q u i e r 

m o m e n t o . -

A R T Í C U L O 6 2 ° . : S U P L E N T E : E l P r e s i d e n t e d e la c o m p a ñ í a t i e n e u n 

s u p l e n t e , q u e lo r e e m p l a z a r á e n s u s f a l t a s a b s o l u t a s y e n s u s f a l t a s 

t e m p o r a l e s o a c c i d e n t a l e s , as í c o m o t a m b i é n p a r a los a c t o s e n los c u a l e s 

e s t é i m p e d i d o . E l P r e s i d e n t e S u p l e n t e r e q u e r i r á a u t o r i z a c i ó n de l ó r g a n o 

s o c i a l c o m p e t e n t e p a r a los m i s m o s e v e n t o s e n q u e d i c h a a u t o r i z a c i ó n la 
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r e q u i e r a el P r e s i d e n t e . El P r e s i d e n t e t a m b i é n p o d r á s e r r e e m p l a z a d o po r 

los m i e m b r o s p r i n c i p a l e s d e J u n t a D i r e c t i v a , e n s u o r d e n . E l S u p l e n t e de l 

P r e s i d e n t e s e r á n o m b r a d o i g u a l m e n t e po r la J u n t a D i r e c t i v a , p a r a i gua l 

p e r í o d o y en la m i s m a o p o r t u n i d a d q u e el P r e s i d e n t e . E n t i é n d e s e p o r f a l t a 

a b s o l u t a de u n P r e s i d e n t e , s u m u e r t e o r e n u n c i a y , e n t a l e s c a s o s el 

s u p l e n t e a c t u a r á p o r el r e s t o de l per íc ido e n c u r s o , s a l v o q u e s e p r o d u z c a 

a n t e s u n n u e v o n o m b r a m i e n t o e n p r o p i e d a d . 

A R T Í C U L O 6 3 ° . : D E P E N D E N C I A . A i P r e s i d e n t e e s t a r á n s o m e t i d o s e n el 

d e s e m p e ñ o de s u s f u n c i o n e s t o d o s los e m p l e a d o s de la c o m p a ñ í a , e x c e p t o 

el R e v i s o r F i s c a l y e l s u p l e n t e d e é s t e . 

A R T Í C U L O 6 4 ° , : F U N C I O N E S Y F A C U L T A D E S D E L P R E S I D E N T E : E n 

d e s a r r o l l o d e lo e s t i p u l a d o e n los a r t í c u l o s 9 9 y 1 9 6 de l C ó d i g o de C o m e r c i o 

s o n f u n c i o n e s y f a c u l t a d e s de l P r e s i d e n t e d e la c o m p a ñ í a l a s s i g u i e n t e s : —-

a ) H a c e r u s o d e la d e n o m i n a c i ó n s o c i a l ; - - - b ) E j e c u t a r los d e c r e t o s d e la 

A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s y Ips a c u e r d o s y r e s o l u c i o n e s d e la J u n t a 
i 

D i r e c t i v a ; - - - c ) E j e r c e r l as f u n c i o n e s i n d i c a d a s e n el l i t e ra l b ) de l a r t í c u l o 5 9 , 

c u a n d o le s e a n d e l e g a d a s , to ta l o p a r c i a l m e n t e , p o r la J u n t a D i r e c t i v a ; - - - d ) 
D e s i g n a r y r e m o v e r l i b r e m e n t e los e m p l e a d o s de la c o m p a ñ í a q u e no 

d e p e n d e n d i r e c t a m e n t e d e la A s a m b l e a G e n e r e ! de A c c i o n i s t a s y e s c o g e r , 

t a m b i é n i i b r e m e n t e , a i p e r s o n a l de t r a b a j a d o r e s , d e t e r m i n a r s u n ú m e r o , 

f i j a r e l g é n e r o de: l a b o r e s , r e m u n e r a c o n e s , y h a c e r los d e s p i d o s de l c a s o ; — 

- e ) E j e r c e r e l s a g u i m i e n t o y e v a l u a c i ó n d e la g e s t i ó n d e s u s p r i n c i p a l e s 

c o l a b o r a d o r e s ; - - - f ) C o n s t i t u i r los a p o d e r a d o s j u d i c i a l e s y e x t r a j u d i c i a l e s 

q u e j u z g u e n e c e s a r i o s p a r a la a d e c u a d a r e p r e s e n t a c i ó n de la s o c i e d a d , 

d e l e g á n d o l e s las f a c u l t a d e s q u e e s t i m e c o n v e n i e n t e , d e a q u e l l a s q u e é l 

m i s m o g o z a ; — - g ) E j e c u t a r los a c t o s y c e l e b r a r los c o n t r a t o s q u e t i e n d a n a l 

d e s a r r o l l o de ! o b j e t o s o c i a l c o n l a s a t r i b u c i o n e s e s t a b l e c i d a s e n e s t o s 

e s t a t u t o s . E n e j e r c i c i o d e e s t a f a c u l t a d el P r e s i d e n t e p o d r á d a r o r e c i b i r e n 

m u t u o c a n t i d a d e s d e d i n e r o ; h a c e r d e p ó s i t o s b a n c a r i o s ; f i r m a r t o d a c l a s e d e 

t í t u l o s v a l o r e s y n e g o c i a r e s t a c l a s e d e i n s t r u m e n t o s , f i r m a r l o s , a c e p t a r l o s , 

p r o t e s t a r l o s , e n c o s a r i o s , p a g a r l o s , d e s c a r g a r l o s , t e n e r l o s , e t c . ; c o m p a r e c e r 

e n los j u i c i o s e n q u e s e d i s c u t a la p r o p i e d a d d e los b i e n e s s o c i a l e s o 

c u a l q u i e r d e r e c h o d e la c o m p a ñ í a ; t r a n s i g i r , c o m p r o m e t e r , d e s i s t i r , n o v a r , 
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A A , 0 0 4 4 2 4 6 4 . 

r e c i b i r e i n t e r p o n e r a c c i o n e s y r e c u r s o s d e 

c u a l q u i e r g é n e r o d e t o d o s los n e g o c i o s o 

a s u n t o s de c u a l q u i e r í n d o l e q u e t e n g 

p e n d i e n t e la c o m p a ñ í a ; r e p r e s e n t a r a la 

s o c i e d a d a n t e c u a l q u i e r c l a s e de 

f u n c i o n a r i o s , t r i b u n a l e s , a u t o r i d a d e s , 

p e r s o n a s j u r í d i c a s o n a t u r a l e s ; y , e n g e n e r a l a c t u a r e n ía d i r e c c i ó n d e la 

e m p r e s a s o c i a l ; - - - h ) C o n v o c a r a la A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s y a la 

J u n t a D i r e c t i v a d e la c o m p a ñ í a a s e s i o n e s e x t r a o r d i n a r i a s , c a d a v e z q u e lo 

j u z g u e c o n v e n i e n t e o n e c e s a r i o , o e n el c a s o d e la A s a m b l e a , c u a n d o s e lo 

s o l i c i t e u n n ú m e r o d e a c c i o n i s t a s q u e r e p r e s e n t e p o r lo m e n o s el v e i n t i c i n c o 

p o r c i e n t o ( 2 5 % ) d e l a s a c c i o n e s s u s c r i t a s ; — i ) P r e s e n t a r a la A s a m b l e a 

G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s , e n s u s s e s i o n e s o r d i n a r i a s , e n a s o c i o con la J u n t a 

D i r e c t i v a , e l b a l a n c e d e c a d a e j e r c i c i o , y u n i n f o r m e e s c r i t o s o b r e la f o r m a 

c o m o h u b i e r e l l e v a d o a c a b o s u g e s t i ó n y l a s m e d i d a s c u y a a d o p c i ó n 

r e c o m i e n d e a la A s a m b l e a ; - — j ) I n f o r m a r a la J u n t a D i r e c t i v a , a c e r c a de l 

d e s a r r o l l o d e los n e g o c i o s y d e m á s a c t i v i d a d e s s o c i a l e s , s o m e t e r l e 

p r o s p e c t o s p a r a el m e j o r a m i e n t o d e l a s e m p r e s a s q u e e x p l o t e la c o m p a ñ í a y 

f a c i l i t a r a d i c h o ó r g a n o d i r e c t i v o e l e s t u d i o d e c u a l q u i e r p r o b l e m a , 

p r o p o r c i o n á n d o l e los d a t o s q u e r e q u i e r a ; - - - k ) A p r e m i a r a los e m p l e a d o s y 

d e m á s s e r v i d o r e s d e la c o m p a ñ í a a q u e c u m p l a n los d e b e r e s d e s u c a r g o , y 

v i g i l a r c o n t i n u a m e n t e la m a r c h a de la e m p r e s a , e s p e c i a l m e n t e s u 

c o n t a b i l i d a d y d o c u m e n t o s ; — - I ) C u i d a r q u e ia r e c a u d a c i ó n o i n v e r s i ó n d e 

l a s C a r t e r a s C o l e c t i v a s d e la e m p r e s a s e h a g a n d e b i d a m e n t e ; - — m ) a d o p t a r 

m e d i d a s d e c o n t r o l y r e g l a s d e c o n d u c t a a p r o p i a d a s y s u f i c i e n t e s , q u e s e 

o r i e n t e n a e v i t a r q u e ios f o n d o s a d m i n i s t r a d o s p o r la s o c i e d a d p u e d a n s e r 

u t i l i z a d o s c o m o i n s t r u m e n t o s p a r a el o c u l t a m i e n t o , m a n e j o , i n v e r s i ó n o 

a p r o v e c h a m i e n t o e n c u a l q u i e r f o r m a d e d i n e r o s u o t r o s b i e n e s p r o v e n i e n t e s 

d e a c t i v i d a d e s d e l i c t i v a s , o p a r a d a r a p a r i e n c i a de l e g a l i d a d a l a s a c t i v i d a d e s 

d e l i c t i v a s o a l a s t r a n s a c c i o n e s y f o n d o s v i n c u l a d o s c o n l a s m i s m a s , en los 

t é r m i n o s d e la L e y 1 9 0 d e 1 9 9 5 o c u a l q u i e r a q u e la r e e m p l a c e o s u s t i t u y a , 

así c o m o de l e s t a t u t o o r g á n i c o de l s i s t e m a f i n a n c i e r o ; — - n ) C u m p l i r , h a c e r 

c u m p l i r y d i f u n d i r a d e c u a d a m e n t e el C ó d i g o d e B u e n G o b i e r n o de la 
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c o m p a ñ í a ; — ñ ) S u m i n i s t r a r a l m e r c a d o i n f o r m a c i ó n o p o r t u n a , c o m p l e t a y 

v e r a z s o b r e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s b e la s o c i e d a d y s u c o m p o r t a m i e n t o 

e m p r e s a r i a l y a d m i n i s t r a t i v o ; y — o ) E j e r c e r t o d a s ías f a c u l t a d e s q u e 

d i r e c t a m e n t e d e l e g u e e n él ía A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s y la J u n t a 

D i r e c t i v a . 

A R T Í C U L O 6 5 ° . : R E Q U E R I M I E N T O D E A U T O R I Z A C I O N : E l P r e s i d e n t e 

r e q u e r i r á au to r i z i ac i ón d e la J u n t a D i r e c t i v a p a r a r e a l i z a r e n n o m b r e d e ía 

s o c i e d a d t o d a c l a s e d e a c t o s o c o n t r a t o s q u e s e g ú n la l e y ; - — -

A R T Í C U L O 6 6 ° . : A C C I Ó N S O C I A L D E R E S P O N S A B I L I D A D : E x i s t e a c c i ó n 

s o c i a l d e r e s p o n s a b i l i d a d c o n t r a los a d m i n i s t r a d o r e s d e la s o c i e d a d y s e r á 

t o m a d a po r la A s a m b l e a d e A c c i o n i s t a s , a u n q u e no c o n s t e e n el o r d e n de l 

d í a . E n e s t e c a s o la c o n v o c a t o r i a qodrá r e a l i z a r s e p o r un n ú m e r o d e 

a c c i o n i s t a s q u e r e p r e s e n t e po r lo m e n o s el v e i n t e p o r c i e n t o ( 2 0 % ) d e l a s 

a c c i o n e s en q u e s e ha l l e d i v i d i do el c a p i t a l s u s c r i t o . L a d e c i s i ó n s e t o m a r á 

p o r la m i t a d m á s u n a de l a s a c c i o n e s r e p r e s e n t a d a s e n la r e u n i ó n , e 

i m p l i c a r á la r e m o c i ó n del a d m i n i s t r a d c r r e s p e c t i v o . 

P A R Á G R A F O : C u a n d o a d o p t a d a la d e c i s i ó n po r la A s a m . b l e a d e A c c i o n i s t a s , 

no s e in ic ie ¡a a c c i ó n s o c i a l de r e s p o n s a b i l i d a d d e n t r o de los t r e s ( 3 ) m e s e s 

s i g u i e n t e s , és ta p o d r á s e r e j e r c i d a p o r c u a l q u i e r a d m i n i s t r a d o r , el r e v i s o r 

f i s c a l o po r c u a l q u i e r a de ios a c c i o n i s t a s e n i n t e r é s d e la s o c i e d a d . E n e s t e 

c a s o los a c r e e d o r e s q u e r e p r e s e n t e n p o r lo m e n o s el c i n c u e n t a p o r c i e n t o 

( 5 0 % ) del p a s i v o e x t e r n o d e la s o c i e d a d , p o d r á n e j e r c e r la a c c i ó n s o c i a l , 

s i e m p r e y c u a n d o el p a t r i m o n i o d d la s o c i e d a d no s e a s u f i c i e n t e p a r a 

s a t i s f a c e r s u s c r é d i t o s . Lo d i s p u e s t o e n e s t e a r t í c u l o s e e n t e n d e r á s i n 

pe r j u i c i o de ios d e r e c h o s i n d i v i d u a l e s q u e c o r r e s p o n d a n a a c c i o n i s t a s y a 

t e r c e r o s . -— 

C A P I T U L O I X . 

A R T Í C U L O 6 7 ° . : G E R E N T E D E C A R ^ T E R A C O L E C T I V A : L a J u n t a D i r e c t i v a 

d e s i g n a r á u n G e r e n t e po r c a d a C a r t e r a C o l e c t i v a , o un G e r e n t e o u n G e s t o r 

P r o f e s i o n a l , d e o p t a r s e po r e s t a f i gu ra p a r a c a d a F o n d o d e C a p i t a l P r i v a d o , a 

c u y o c a r g o e s t a r á la g e s t i ó n d e l a s d e c i s i o n e s d e n e g o c i o s e f e c t u a d a s po r la 

r e s p e c t i v a C a r t e r a C o l e c t i v a y / o F o n d o d e C a p i t a l P r i v a d o q u e a d m i n i s t r e . 
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D i c h a s d e c i s i o n e s d e b e r á n s e r t o m a d a s 

c o n e l c u i d a d o y la d i l i g e n c i a q u e 

e m p l e a r í a un e x p e r t o p r u d e n t e e n e 

m a n e j o d e s u s p r o p i o s n e g o c i o s . E n t odo 

c a s o , ei g e r e n t e o el g e s t o r p r o f e s i o n a l , 

d e o p t a r s e p o r e s t a f i g u r a t e n d r á e l d e b e r 

d e i n f o r m a r s e s u f i c i e n t e m e n t e s o b r e los f a c t o r e s r e l e v a n t e s q u e d e b a n s e r 

t e n i d o s e n c u e n t a p a r a el d e s e m p e ñ o d e s u r e s p o n s a b i l i d a d y de e f e c t u a r 

u n a p o n d e r a c i ó n c u i d a d o s a d e los m i s m o s p a r a t o m a r ías d e c i s i o n e s q u e le 

c o r r e s p o n d e n . - — -

U n a m i s m o G e r e n t e p o d r á a c t u a r c o m o t a l p a r a m a s d e u n a d e l a s c a r t e r a s 

C o l e c t i v a s A d m i n i s t r a d a s p o r la s o c i e d a d . I g u a l m e n t e , un m i s m o G e s t o r 

P r o f e s i o n a l p o d r á a c t u a r c o m o t a l p a r a m a s d e u n F o n d o d e C a p i t a l P r i v a d o 

P A R Á G R A F O : Un G e r e n t e d e C a r t e r a C o l e c t i v a o el G e s t o r P r o f e s i o n a l , d e 

o p t a r s e p o r e s t a f i g u r a , p o d r á a d m i n i s t r a r y / o g e s t i o n a r c o m o m á x i m o 

q u i n c e ( 1 5 ) C a r t e r a s C o l e c t i v a s o F o n d o s d e c a p i t a l P r i v a d o . 

A R T Í C U L O 63°,: F U N C I O N E S Y F A C U L T A D E S D E L G E R E N T E Y / O 

G E S T O R P R O F E S I O N A L : t í G e r e n t e d e c a d a C a r t e r a C o l e c t i v a y / o e l 

G e s t o r P r o f e s i o n a l , d e o p t a r s e p o r e s t a f i g u r a , d e b e r á I n v e r t i r los r e c u r s o s 

d e la C a r t e r a C o l e c t i v a y / o F o n d o d e C a p i t a l P r i v a d o , c o m o lo ha r ía un 

e x p e r t o p r u d e n t e , o b r a n d o c o n la d i l i g e n c i a , la h a b i l i d a d y el c u i d a d o 

r a z o n a b l e s , q u e c o r r e s p o n d e a l m a n e j o a d e c u a d o d e los r e c u r s o s c a p t a d o s 

de l p ú b l i c o . E n c o n s e c u e n c i a t e n d r á , a d e m á s d e l a s o b l i g a c i o n e s q u e le 

i m p o n g a el r e s p e c t i v o r e g l a m e n t o y c u a l q u i e r o t r a r e g u l a c i ó n a p l i c a b l e , los 

s i g u i e n t e s d e b e r e s : —- a ) A d m i n i s t r a r c o n la d i l i g e n c i a q u e c o r r e s p o n d e a 

s u c a r á c t e r p r o f e s i o n a l e l po r t a fo l i o d e la C a r t e r a C o l e c t i v a y / o F o n d o d e 

C a p i t a l P r i v a d o d e c o n f o r m i d a d con el r e g l a m e n t o y l a s i n s t r u c c i o n e s 

i m p a r t i d a s p o r la J u n t a D i r e c t i v a d e la s o c i e d a d a d m i n i s t r a d o r a o de l C o m i t é 

d e I n v e r s i o n e s e n el c a s o d e los F o n d o s d e C a p i t a l P r i v a d o , con el f in d e q u e 

l os s u s c r l p t o r e s r e c i b a n los m a y o r e s b e n e f i c i o s de l m i s m o , d e a c u e r d o con la 

po l í t i ca d e i n v e r s i o n e s , pe r f i l g e n e r a l d e r i e s g o y d e m á s r e g l a s s e ñ a l a d a s e n 

el c o n t r a t o d e s u s c r i p c i ó n d e d e r e c h o s y p r o s p e c t o de i n v e r s i ó n ; -— b ) 

C o n s a g r a r s u a c t i v i d a d d e a d m i n i s t r a c i ó n d e C a r t e r a C o l e c t i v a y / o F o n d o d e 
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C a p i t a l P r i v a d o e x c i u s i v a m e n t e e n f a v o r d e los i n t e r e s e s d e los s u s c r l p t o r e s 
i 

o d e los b e n e f i c i a r i o s d e s i g n a d o s p o r e l l o s ; - - - c ) A s e g u r a r s e de q u e s e 

h a y a e f e c t u a d o el d e p ó s i t o de los v a l o r e s q u e i n t e g r a n la c a r t e r a c o l e c t i v a a 

n o m b r e de és ta e n u n a e n t i d a d l e g a l m e n t e f a c u l t a d a p a r a el e f e c t o ; — d ) 

E n la t o m a de d e c i s i o n e s d e i n v e r s i ó n d e b e r á t e n e r e n c u e n t a l a s po l í t i cas 

d i s e n a d a s po r la j u n t a d i r e c t i v a o de l 

y / o F o n d o d e C a p i t a l P r i v a d o ; — e ) 

c o m i t é d e i n v e r s i o n e s p a r a i d e n t i f i c a r , 

m e d i r , g e s t i o n a r , e v a l u a r y a d m i n i s t r a r los r i e s g o s d e ¡a C a r t e r a C o l e c t i v a 

A s e g u r a r s e q u e los i n t e r e s e s , 

d i v i d e n d o s y c u a l q u i e r o t ro r e n d i m i e n t o d e los a c t i v o s d e la C a r t e r a 

C o l e c t i v a y / o F o n d o d e C a p i t a l P r i v a d o , s e a n c o b r a d o s o p o r t u n a e 

í n t e g r a m e n t e y , e n g e n e r a l , e j e r c e r los d e r e c h o s d e r i v a d o s d e los m i s m o s , 

c u a n d o h u b i e r e l u g a r a e l l o ; — - f ) A s e g u r a r s e de q u e el po r t a fo l i o d e la 

C a r t e r a C o l e c t i v c y / o F o n d o d e C a p i t a l P r i v a d o s e v a l o r e d e c o n f o r m i d a d c o n 

l a s n o r m a s g e n e r a l e s y e s p e c i a l e s a p l i c a b l e s , d e p e n d i e n d o de la n a t u r a l e z a 

de los a c t i v o s ; - - - g ) C u m p l i r a c a b a l i d a d con los a s p e c t o s o p e r a t i v o s 

n e c e s a r i o s p a r a la a d e c u a d a a d m i n i s t r a c i ó n d e la C a r t e r a C o l e c t i v a y / o 

F o n d o d e C a p i t a l P r i v a d o , e n t e n d i é n d o s e p o r t a l e s , los n e c e s a r i o s p a r a el 

a d e c u a d o f u n c i o n a m i e n t o d e la C a r t e r a C o l e c t i v a y / o ' Fündo d e C a p i t a l 

P r i v a d o , e n a s u n t o s t a l e s c o m o s u p r o c e s o d o c u m e n t a l ( l i b r o s d e 

c o n t a b i l i d a d , de a c t a s , d e r e g i s t r o d e s u s c r l p t o r e s , o p e r a c i o n e s po r c u e n t a 

de l f o n d o ) ; el s u m i n i s t r o d e i n f o r m a c i ó n a los s u s c r l p t o r e s y a l a s s o c i e d a d e s 

c a l i f i c a d o r a s ; la s e p a r a c i ó n de los b i e n e s d e la C a r t e r a C o l e c t i v a y / o F o n d o 

de C a p i t a l P r i v a d o d e los d e m á s b i e n e s b a j o s u a d m i n i s t r a c i ó n o c o n t r o l ; y e l 

a v a l ú o a v a l o r d a m e r c a d o de los b i e n e s de l f o n d o ; — g ) V e l a r p o r q u e la 

c o n t a b i l i d a d de la C a r t e r a C o l e c t i v a y / o F o n d o d e C a p i t a l P r i v a d o r e f l e j e d e 

f o r m a f i d e d i g n a s u s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a ; - — h ) M a n t e n e r a c t u a l i z a d o s los 

m e c a n i s m o s d e s u m i n i s t r o de i n f o r m a c i ó n , e n los t é r m i n o s de ía 

n o r m a t i v i d a d v i g e n t e y d e m á s i n s t r u c c i o n e s i m p a r t i d a s po r la 

S u p e r i n t e n d e n c i c i F i n a n c i e r a d e C o l o m b i a ; - - - i ) V e r i f i c a r e l e n v í o o p o r t u n o 

d e la i n f o r m a c i ó n q u e la s o c i e d a d a d m i n i s t r a d o r a d e b e r e m i t i r a los 

I n v e r s i o n i s t a s y a la S u p e r i n t e n d e n c i a F i n a n c i e r a d e C o l o m b i a , y q u e el 

c o n t e n i d o de la m i s m a c u m p l a c o n l a s c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d a s e n la 

n o r m a t i v i d a d v i g e n t e y po r la r e q u e r d a p o r la S u p e r i n t e n d e n c i a F i n a n c i e r a ; 
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^ír|~r~7 d. f. V; 
- - - j ) D o c u m e n t a r c o n í b é t a n e lY p [ r | c [ s Íon / 

los p r o b l e m a s d e t e c t a d o s e n los e n v í o s d ^ 

i n f o r m a c i ó n d e la C a r t e r a C o l e c t i v a y, 

F o n d o d e C a p i t a l P r i v a d o a 

I n v e r s i o n i s t a s y a la S u p e r i n t e n d e n c i & 

F i n a n c i e r a d e C o l o m b i a , c a t e g o r i z a d o s pc| -

f e c h a d e o c u r r e n c i a , f r e c u e n c i a e i m p a c t o . A s í m i s m o , d e b e r á d o c u m e n t a r 

los m e c a n i s m o s I m p l e m e n t a d o s p a r a e v i t a r la r e i n c i d e n c i a d e l a s f a l l a s 

d e t e c t a d a s ; — k ) A s e g u r a r s e d e q u e ía s o c i e d a d a d m i n i s t r a d o r a c u e n t e con 

p e r s o n a l i d ó n e o p a r a el c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s d e i n f o r m a c i ó n ; -— 

i ) P r o p o n e r a los ó r g a n o s d e a d m i n i s t r a c i ó n e l d e s a r r o l l o d e p r o g r a m a s , 

p l a n e s y e s t r a t e g i a s o r i e n t a d a s a l c u m p l i m i e n t o e f i c a z d e l a s o b l i g a c i o n e s d e 

i n f o r m a c i ó n a c a r g o d e la s o c i e d a d a d m i n i s t r a d o r a ; — m ) C u m p l i r con ías 

d i r e c t r i c e s , m e c a n i s m o s y p r o c e d i m i e n t o s s e ñ a l a d a s po r la J u n t a D i r e c t i v a 

d e la s o c i e d a d a d m i n i s t r a d o r a , y e j e r c e r u n a s u p e r v i s i ó n p e r m a n e n t e s o b r e 

e l p e r s o n a l v i n c u l a d o a la g e s t i ó n d e l a s C a r t e r a C o l e c t i v a y / o F o n d o d e 

C a p i t a l P r i v a d o a d m i n i s t r a d a s o g e s t i o n a d a s p o r é l ; — n ) C o o r d i n a c i ó n c o n 

el c o n t r a l o r n o r m a t i v o , i n f o rmar . , a . J a S u p e r i n t e n d e n c i a F i n a n c i e r a d e 

C o l o m b i a los h e c h o s q u e i m p o s i b i l i t e n o d i f i c u l t e n el c u m p l i m i e n t o d e s u s 

f u n c i o n e s , p r e v i a i n f o r m a c i ó n a la j u n t a d i r e c t i v a ; — ñ ) P r e s e n t a r la 

i n f o r m a c i ó n a la a s a m b l e a d e i n v e r s i o n i s t a s , d e c o n f o r m i d a d con ía 

n o r m a t i v i d a d v i g e n t e ; — o ) I d e n t i f i c a r l a s s i t u a c i o n e s g e n e r a d o r e s d e 

c o n f l i c t o s d e i n t e r é s , s e g ú n l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s e n la n o r m a t i v i d a d 

v i g e n t e y l a s d i r e c t r i c e s s e ñ a l a d a s po r ia j u n t a d i r e c t i v a d e la s o c i e d a d 

a d m i n i s t r a d o r a ; - - - p ) A c u d i r a la J u n t a D i r e c t i v a d e ia s o c i e d a d 

a d m i n i s t r a d o r a o a l C o m i t é d e I n v e r s i o n e s e n los e v e n t o s e n q u e c o n s i d e r e 

q u e s e r e q u i e r e d e s u i n t e r v e n c i ó n , c o n la f i n a l i d a d d e g a r a n t i z a r ía 

a d e c u a d a g e s t i ó n d e la C a r t e r a C o l e c t i v a y / o F o n d o d e C a p i t a l P r i v a d o ; — 

q ) E s t a b l e c e r l a s m e d i d a s n e c e s a r i a s t e n d i e n t e s a g a r a n t i z a r la c o m p l e t a 

s e p a r a c i ó n e i n d e p e n d e n c i a d e la a c t i v i d a d de a d m i n i s t r a c i ó n d e la C a r t e r a 

C o l e c t i v a y / o F o n d o d e C a p i t a l P r i v a d o y de l m a n e j o d e la r e s p e c t i v a 

i n f o r m a c i ó n d e l a s d e m á s n e g o c i o s q u e r e a l i c e t a n t o la s o c i e d a d 

a d m i n i s t r a d o r a c o m o c u a l q u i e r t e r c e r o ; y — r ) L a s d e m á s a s i g n a d a s p o r la 
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j u n t a d i r e c t i v a d e la s o c i e d a d a d m i n i s t r a d o r a , s i n p e r j u i c i o d e l a s 

r e s p o n s a b i l i d a d e s a s i g n a d a s a la m i s m a . 

P A R Á G R A F O : D e a d m i n i s t r a r s e Fon 'dos d e C a p i t a l P r i v a d o , G e r e n t e o 

G e s t o r P r o f e s i o n a l , t a m b i é n s e d e b e r á n r e a l i z a r l a s s i g u i e n t e s f u n c i o n e s : ( i ) 

P r e s e n t a r a l c o m i t é d e aná l i s i s d e i n v e r s i o n e s l a s d i s t i n t a s a l t e r n a t i v a s d e 

i n v e r s i ó n c o n el f in d e q u e el c o m i t é o t o r g u e s u a p r o b a c i ó n ; (Ü) P r e s e n t a r 

i n f o r m e s de g e s t i ó n y r e p o r t e s p e r i ó d i c o s s o b r e el e s t a d o de l po r ta fo l i o a l 

c o m i t é d e v i g i l a n c i a , con la p e r i o d i c i d a d i n d i c a d a e n el c o n t r a t o de 

s u s c r i p c i ó n d e d e r - e c h o s , la c u a l no p o d r á s e r s u p e r i o r a s e i s ( 6 ) m e s e s ; ( I i i ) 

R e a l i z a r la v a l o r a c i ó n d e los a c t i v o s quje c o n f o r m a n el po r ta fo l i o de l f o n d o d e 

a c u e r d o con la m e t o d o l o g í a a p l i c a b l e ; ( i v ) E l e g i r p r o v i s i o n a l m e n t e a los 

m i e m b r o s del c o m i t é d e v i g i l a n c i a ; (¡v) L a s d e m á s q u e s e i n c l u y a n e n el 

c o n t r a t o de s u s c r i p c i ó n d e d e r e c h o s , - j 

A R T Í C U L O 6 9 ° . : S U P L E N T E : E l G e r e n t e y / o el G e s t o r P r o f e s i o n a l t i e n e u n 

s u p l e n t e , q u e lo r e e m p l a z a r á e n s u s f a l t a s a b s o l u t a s y e n s u s f a l t a s 
i 

t e m p o r a l e s o a c c i d e n t a l e s , así c o m o ^ a m b i é n p a r a los a c t o s e n los c u a l e s 

e s t é i m p e d i d o . E:l G e r e n t e y / o el G e s t o r P r o f e s i o n a l S u p l e n t e r e q u e r i r á 

a u t o r i z a c i ó n de l ó r g a n o s o c i a l c o m p e t e n t e p a r a los m i s m o s e v e n t o s e n q u e 

d i c h a a u t o r i z a c i ó n la r e q u i e r a el G e r e n t e y / o el G e s t o r P r o f e s i o n a l . E l 

S u p l e n t e de l G e r e n t e se rá n o m b r a d o i g u a l m e n t e po r ía J u n t a D i r e c t i v a , p a r a 

i gua l p e r í o d o y e n la m i s m a o p o r t u n d a d q u e el G e r e n t e . E n t i é n d e s e p o r 

f a l t a a b s o l u t a d e un G e r e n t e y / o el G e s t o r P r o f e s i o n a l , s u m u e r t e o r e n u n c i a 

y , e n t a l e s c a s o s el s u p l e n t e a c t u a r á po r el r e s t o de l p e r í o d o e n c u r s o , s a l v o 

q u e s e p r o d u z c a a n t e s u n n u e v o n o m b r a m i e n t o e n p r o p i e d a d . 

g C A P I T U L O X . 

A R T Í C U L O 7 0 ° : C O M I T E D E I N V E R . S I O N E S : _a J u n t a D i r e c t i v a d e s i g n a r á 

un C o m i t é de I n v e r s i o n e s p a r a c a d a C a r t e r a C o l e c t i v a q u e a d m i n i s t r e , 

r e s p o n s a b l e de l aná l i s i s d e las i n v e r s i o n e s y d e os e m i s o r e s , así c o m o de la 
j 

d e f i n i c i ó n de lo5 c u p o s d e i n v e r s i ó n y l a s po l í t i cas p a r a a d q u i s i c i ó n y 

l i q u i d a c i ó n d e i n v e r s i o n e s . Podrá h a b e r u n m i s m o c o m i t é d e i n v e r s i o n e s 

p a r a t o d a s l a s c a r t e r a s a d m i n i s t r a d a s po r la c o r r e s p o n d i e n t e s o c i e d a d 

a d m i n i s t r a d o r a . -
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L o s m i e m b r o s de l C o m i t é d e I n v e r s i o n e s 

s e c o n s i d e r a r á n a d m i n i s t r a d o r e s d e 3 

a c u e r d o c o n lo d i s p u e s t o e n el a r t í c u l o 

d e ía L e y 2 2 2 d e 1 9 9 5 o c u a l q u i e r o t r 

n o r m a q u e lo m o d i f i q u e , s u s t i t u y a o 

d e r o g u e . 

L a c o n s t i t u c i ó n de l C o m i t é d e I n v e r s i o n e s no e x o n e r a a la j u n t a d i r e c t i v a deéj 

la r e s p o n s a b i l i d a d p r e v i s t a e n el a r t í c u l o 2 0 0 de l C ó d i g o d e C o m e r c i o o 

c u a l q u i e r o t r a n o r m a q u e lo m o d i f i q u e , s u s t i t u y a o d e r o g u e , ni de l 

c u m p l i m i e n t o d e los d e b e r e s e s t a b l e c i d o s e n ías n o r m a s l e g a l e s y e n el 

p r e s e n t e d e c r e t o -

U n a m i s m o c o m i t é d e I n v e r s i o n e s p o d r á a c t u a r c o m o t a l p a r a m a s d e u n a 

d e l a s C a r t e r a s C o l e c t i v a s a d m i n i s t r a d a s p o r la s o c i e d a d . 

P A R A G R A F O : E l G e s t o r P r o f e s i o n a l , d e o p t a r s e p o r s u n o m b r a m i e n t o , 

d e s i g n a r a el C o m i t é d e I n v e r s i o n e s d e los F o n d o d e C a p i t a l P r i v a d o q u e 

g e s t i o n e . 

\  \  C A P I T U L O . X I . / 

A R T Í C U L O 7 1 ° . : C O D I G O D E B U E N G O B I E R N O . L a J u n t a D i r e c t i v a d e b e 

a d o p t a r u n C ó d i g o d e B u e n G o b i e r n o e n el c u a l s e g a r a n t i c e e l c u m p l i m i e n t o 

d e l a s n o r m a s d e o r g a n i z a c i ó n e m p r e s a r i a l c o n t e n i d a s e n e l C ó d i g o d e 

C o m e r c i o y e n l a s d e m á s d i s p o s i c i o n e s q u e lo r e g l a m e n t e n , m o d i f i q u e n o 

s u s t i t u y a n , as í c o m o d e l a s n o r m a s e s p e c i a l e s e x p e d i d a s c o n el f in d e 

r e g l a m e n t a r la c o n t a b i l i d a d , la a u d i t o r i a y el m e r c a d o de v a l o r e s , y de l a s 

d e m á s d i s p o s i c i o n e s q u e r e s u l t e n a p l i c a b l e s . E i C ó d i g o de B u e n G o b i e r n o 

d e b e r á a s e g u r a r e l r e s p e t o a los d e r e c h o s d e t o d o s los a c c i o n i s t a s y d e los 

i n v e r s i o n i s t a s e n v a l o r e s e m i t i d o s p o r la c o m p a ñ í a , y s e a d a p t a r á a los 

c a m b i o s de l e n t o r n o e m p r e s a r i a l y a los p r i n c i p i o s d e b u e n a s p r á c t i c a s 

a d m i n i s t r a t i v a s . 

A R T Í C U L O 7 2 ° . : M E C A N I S M O S P A R A A S E G U R A R L O S D E R E C H O S D E 

L O S A C C I O N I S T A S Y D E M Á S I N V E R S I O N I S T A S . L a c o m p a ñ í a t e n d r á los 

s i g u i e n t e s m e c a n i s m o s d e s t i n a d o s a a s e g u r a r e l r e s p e t o a los d e r e c h o s d e 

s u s a c c i o n i s t a s y d e m á s i n v e r s i o n i s t a s : 

E S T E P A P E L NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA E L U S U A R I O 
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1 . L a A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s e v a l u a r á la g e s t i ó n de los 

D i r e c t o r e s de la s o c i e d a d , c o n b a s e én el I n f o r m e d e g e s t i ó n q u e d e b e n 

r e n d i r l e la J u n t a D i r e c t i v a y la P r e s i d e n c i a , y e n los d e m á s I n f o r m e s q u e s e 

s o m e t a n a s u c o n s i d e r a c i ó n o q u e e l la d e c i d a o r d e n a s a la a d m i n i s t r a c i ó n d e 
m 

la c o m p a ñ í a , s i e m p r e y c u a n d o é s t o s r e s u l t e n p e r t i n e n t e s de a c u e r d o c o n la 

l e y , c o n los e s t a t u t o s s o c i a l e s y c o n las 

2 . L a J u n t a D i r e c t i v a c o n t e m p l a r á 

a a s e g u r a r e l r e s p e t o a los d e r e c h o s d e t o d o s los a c c i o n i s t a s d e la c o m p a ñ í a 

y d e q u i e n e s I n v i e r t a n e n v a l o r e s y / o 

n o r m a s d e b u e n g o b i e r n o . 

o s s i g u i e n t e s m e c a n i s m o s d e s t i n a d o s 

u n i d a d e s e x p e d i d o s p o r l a s C a r t e r a s 

C o l e c t i v a s a d m i n i s t r a d o s po r e l l a : a ) E v a l u a r y c o n t r o l a r p e r i ó d i c a m e n t e la 

g e s t i ó n de los a d m i n i s t r a d o r e s y d e los p r i n c i p a l e s e j e c u t i v o s d e la 

c o m p a ñ í a ; - - - b ) E x p e d i r n o r m a s t e n d i e n t e s c p e r m i t i r la p r e v e n c i ó n , e l 

m a n e j o y la d i v u l g a c i ó n d e los c o n f l i c t o s d e I n t e r é s q u e p u e d a e n f r e n t a r la 

s o c i e d a d , q u e s u r j a n e n t r e a c c i o n i s t a s y d i r e c t o r e s , a d m i n i s t r a d o r e s o a l t o s 

f u n c i o n a r i o s y e n t r e a c c i o n i s t a s c o n t r q l a d o r e s y m i n o r i t a r i o s ; - - - c ) A d o p t a r 

m e d i d a s p a r a a s e g u r a r la I d e n t i f i c a c i ó n y d i v u l g a c i ó n d e los p r i n c i p a l e s 

r i e s g o s d e la c o m p a ñ í a , t a n t o I n t e r n a m e n t e , co rno f r e n t e a los a c c i o n i s t a s y 

d e m á s I n v e r s i o n i s t a s , o a s u s r e p r e s e n t a n t e s ; — - d ) A u t o r i z a r la 

p r á c t i c a d e a u d i t o r i a s e s p e c i a l i z a d a s d é la c o m p a ñ í a , con b a s e e n la s o l i c i t u d 

e s c r i t a q u e h a g a a l P r e s i d e n t e a l g ú n a c c i o n i s t a t i t u l a r de l c i n c o p o r c i e n t o 

( 5 % ) o m á s de las a c c i o n e s e n q u e s e d i v i d e el c a p i t a l s u s c r i t o , o u n 

I n v e r s i o n i s t a que: r e ú n a los r e q u i s i t o s q u e p a r a el e f e c t o e s t a b l e z c a la J u n t a . 

E n l a s r e s p e c t i v a s s o l i c i t u d e s , q u e t a r h b l é n p o d r á f o r m u l a r e l r e p r e s e n t a n t e 

del a c c i o n i s t a o I n v e r s i o n i s t a , d e b e r á n i n d i c a r s e d e m a n e r a c l a r a los m o t i v o s 

q u e j u s t i f i q u e n l a s a u d i t o r i a s , l as c u a e s , e n c a s o d e s e r a u t o r i z a d a s , s e r á n 

a d e l a n t a d a s p o - f i r m a s d e r e c o n o c i d a r e p u t a c i ó n y t r a y e c t o r i a , y s e 

e j e c u t a r á n a c o s t o y b a j o la r e s p o n s a b i l i d a d e x c l u s i v a deí a c c i o n i s t a o 

I n v e r s i o n i s t a q u e l a s h a y a s o l i c i t a d o ; — e ) A d o p t a r l a s m e d i d a s q u e 

a s e g u r e n la I m p l e m e n t a c l ó n d e s i s t e m a s a d e c u a d o s de c o n t r o l I n t e r n o , y 

q u e p e r m i t a n ci los a c c i o n i s t a s y d e m á s i n v e r s i o n i s t a s d e l a s C a r t e r a s 

C o l e c t i v a s po r e l l a a d m i n i s t r a d a s o a s u s r e p r e s e n t a n t e s h a c e r u n 

s e g u i m i e n t o d e t a l l a d o d e l a s a c t i v i d a d e s d e c o n t r o l I n t e r n o y c o n o c e r los 

h a l l a z g o s r e l e v a n t e s ; y f) A d o p t a r l a s m e d i d a s n e c e s a r i a s p a r a p e r m i t i r a 
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l os a c c i o n i s t a s y dennas ae'^ l a s h a r t e r a s -

C o l e c t i v a s p o r e l la a d m i n i s t r a d a s r e c l a m a r 

a n t e la s o c i e d a d el c u m p l i m i e n t o d e 

n o r m a s de l C ó d i g o d e B u e n G o b i e r n o . — 

u 4 

C A P I T U L O X I I . 

A R T Í C U L O 7 3 ° . : D E R E C H O D E R E T I R O : H a b r á d e r e c h o d e re t i r o c u a n d o 

s e a p r u e b e la t r a n s f o r m a c i ó n , la f u s i ó n y la e s c i s i ó n , s i p o r e l lo s e i m p o n e a 

los a c c i o n i s t a s u n a m a y o r r e s p o n s a b i l i d a d o u n a d e s m e j o r a d e s u s d e r e c h o s 

p a t r i m o n i a l e s . E n e s t o s e v e n t o s , los a c c i o n i s t a s a u s e n t e s o d i s i d e n t e s 

t e n d r á n d e r e c h o a r e t i r a r s e d e la s o c i e d a d . T a m b i é n p r o c e d e el e j e r c i c i o d e 

e s t e d e r e c h o e n los c a s o s d e c a n c e l a c i ó n v o l u n t a r i a d e I n s c r i p c i ó n e n e l 

R e g i s t r o N a c i o n a l d e V a l o r e s o e n ía B o l s a d e V a l o r e s . S e r á v á l i d a la 

r e n u n c i a a l d e r e c h o d e r e t i r o d e s p u é s de l n a c i m i e n t o de l m i s m o . L a r e n u n c i a 

o p e r a i n d e p e n d i e n t e m e n t e p a r a c a d a c a u s a l d e r e t i r o . Q u i e n e s e j e r z a n e s t e 

d e r e c h o d e r e t i r o , r e s p o n d e r á n e n f o r m a s u b s i d i a r i a y h a s t a e l m o n t o de lo 

r e e m b o l s a d o , p o r l a s o b l i g a c i o n e s s o c i a l e s c o n t r a í d a s h a s t a ía i n s c r i p c i ó n de l 

r e t i r o e n el r e g i s t r o m e r c a n t i l . D i c h a r e s p o n s a b i l i d a d c e s a r á t r a n s c u r r i d o u n 

( 1 ) a n o d e s d e la i n s c r i p c i ó n e n e l r e g i s t r o m e r c a n t i l . 

P A R Á G R A F O : S e e n t i e n d e q u e e x i s t e d e s m e j o r a e n los d e r e c h o s 

p a t r i m o n i a l e s d e los a c c i o n i s t a s , e n t r e o t r o s , e n los s i g u i e n t e s c a s o s : a ) 

C u a n d o s e d i s m i n u y a e l p o r c e n t a j e d e p a r t i c i p a c i ó n d e los a c c i o n i s t a s e n el 

c a p i t a l s o c i a l ; — b ) C u a n d o s e d i s m i n u y a el v a l o r p a t r i m o n i a l d e la a c c i ó n o 

s e r e d u z c a s u v a l o r n o m i n a l , s i e m p r e q u e e n e s t e c a s o s e p r o d u z c a u n a 

d i s m i n u c i ó n d e c a p i t a l ; - - - c ) C u a n d o s e l im i te o d i s m i n u y a la n e g o c i a b i l i d a d 

d e la a c c i ó n ; y — - d ) L a s d e m á s q u e c o n t e m p l e ía l e y . 

A R T Í C U L O 7 4 ° . : E J E R C I C I O D E L D E R E C H O D E R E T I R O Y E F E C T O S : 

L o s a c c i o n i s t a s a u s e n t e s o d i s i d e n t e s p o d r á n e j e r c e r e l d e r e c h o d e re t i r o 

d e n t r o d e los o c h o ( 8 ) d ías s i g u i e n t e s a la f e c h a e n q u e s e a d o p t ó la 

r e s p e c t i v a d e c i s i ó n . L a m a n i f e s t a c i ó n de l re t i r o de l s o c i o s e c o m u n i c a r á p o r 

e s c r i t o a l r e p r e s e n t a n t e l ega l d e la s o c i e d a d . -

E S T E P A P E L NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA EL U S U A R I O 

Jmj 
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A R T Í C U L O 7 5 ° . : O P C I Ó N D E C O M P R A : D e n t r o d e los c i nco ( 5 ) días 

s i g u i e n t e s a la n o t i f i c a c i ó n de l r e t i r o , a s o c i e d a d p o d r á o f r e c e r l a s a c c i o n e s 

a los d e m á s a c c i o n i s t a s p a r a q u e e s t o s ías a d q u i e r a n d e n t r o d e los q u i n c e 

( 1 5 ) días s i g u i e n t e s , a p r o r r a t a de jsu p a r t i c i p a c i ó n e n el c a p i t a l s o c i a l . 

C u a n d o los a c c i o n i s t a s no a d q u i e r a n la t o t a l i d a d d e l a s a c c i o n e s , la s o c i e d a d 

d e n t r o d e los c i nco ( 5 ) d ías s i g u i e r l t e s p o d r á r e a d q u i r i r l a s s i e m p r e q u e 

e x i s t a n u t i l i d a d e s l í qu idas o r e s e r v a s c o n s t i t u i d a s p a r a el e f e c t o . 

A R T I C U L O 7 6 ° . ; ; R E E M B O L S O : E n 

s o c i e d a d no a d q u i e r a n la t o t a l i d a d d e 

o s c a s o s e n q u e los a c c i o n i s t a s o la 

l a s a c c i o n e s , e l r e t i r o d a r á d e r e c h o a 

q u i e n lo e j e r z a a e x i g i r el r e e m b o l s p d e las a c c i o n e s r e s t a n t e s . El v a l o r 

c o r r e s p o n d i e n t e 5;e c a l c u l a r á d e c o m ú n a c u e r d o e n t r e l a s p a r t e s . A f a l t a d e 

a c u e r d o , e l a v a l ú o s e h a r á po r p e r i t o s d e s i g n a d o s p o r la S u p e r i n t e n d e n c i a 

F i n a n c i e r a . D i c h o a v a l ú o s e r á ob l i ga to r i o . 

P A R Á G R A F O : E l r e e m b o l s o d e b e r á r e a l i z a r s e d e n t r o d e los d o s ( 2 ) m e s e s 

s i g u i e n t e s a l a c u e r d o o al d i c t a m e n p e r i c i a l . S i n e m b a r g o , s i la s o c i e d a d 

d e m u e s t r a q u e el r e e m b o l s o d e n t r o d e d i cho t é r m i n o a f e c t a r á s u e s t a b i l i d a d 

e c o n ó m i c a , p o d r á s o l i c i t a r a la S u p e r i n t e n d e n c i a F i n a n c i e r a q u e e s t a b l e z c a 

p l a z o s a d i c i o n a l e s no s u p e r i o r e s a u n 

c a u s a r á n i n t e r e s e s a la t a s a c o r r i e n t e 

( 1 ) a ñ o . D u r a n t e el p l a z o a d i c i o n a l s e 

b a n c a r i a . D e n t r o d e los d o s ( 2 ) m e s e s 

s i g u i e n t e s a la a d o p c i ó n d e la d e c i s i ó n r e s p e c t i v a , la S u p e r i n t e n d e n c i a 

F i n a n c i e r a p o d r á d e o f ic io o a p e t i c i ó n de i n t e r e s a d o , d e t e r m i n a r la 

i m p r o c e d e n c i a de l d e r e c h o de r e t i r o , c u a n d o e s t a b l e z c a q u e el r e e m b o l s o 

a f e c t e s u s t a n c i a l m e n t e la p r e n d a c o m j n d e los a c r e e d o r e s . -

C A P I T U L O X I I I . 

A R T Í C U L O 7 7 ° . : R E V I S O R F I S C A L : L a f u r c i ó n l ega l de l r e v i s o r f i s c a l 

e s t a r á a c a r g o d e un f u n c i o n a r i o d e l ib re n o m b r a m i e n t o y r e m o c i ó n d e la 

A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s , d e n o m i n a d o " R e v i s o r F i s c a l " , e l c u a l 

t e n d r á un s u p l e n t e p e r s o n a l e l e g i d o c e la m i s m a f o r m a , q u e lo r e e m p l a z a r á 

e n l a s f a l t a s a b s o l u t a s , t e m p o r a l e s q a c c i d e n t a l e s . T a n t o el R e v i s o r F i s c a l 

c o m o s u s u p l e n t e t e n d r á n l a s c a l i d a d e s q u e p a r a d e s e m p e ñ a r ta l c a r g o 

e x i g e ía l e y . -

A R T Í C U L O 7 8 ° . : D U R A C I Ó N : E l 

e l e g i d o s . po r el t é r m i n o d e u n 

R e v i s o r F i s c a l y s u s u p l e n t e s e r á n 

( 1 ) a ñ o , y p o d r á n s e r r e e l e g i d o s 
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i n d e f i n i d a m e n t e . S i d u r a n t e el per íodo^ s e 

p r e s e n t a r e la v a c a n c i a d e f i n i t i v a de l c a r g o 

d e R e v i s o r F i s c a l , la A s a m b l e a G e n e r a l d 

A c c i o n i s t a s d e b e r á p r o c e d e r , a la m a y o r 

b r e v e d a d , a l l e n a r la v a c a n t e . 

A R T Í C U L O 7 9 ° . : I N C O M P A T I B I L I D A D : 

E l R e v i s o r F i s c a l no p o d r á p o r sí o p o r i n t e r p u e s t a p e r s o n a s e r a c c i o n i s t a d e 

la c o m p a ñ í a y s u c a r g o e s i n c o m p a t i b l e c o n c u a l q u i e r o t ro e m p l e o e n la 

m i s m a , o c a r g o d e la r a m a j u r i s d i c c i o n a l o de l M i n i s t e r i o P ú b l i c o . T a m p o c o 

p o d r á , d i r e c t a o i n d i r e c t a m e n t e , c e l e b r a r c o n t r a t o s c o n la s o c i e d a d , n i e s t a r 

l i gado p o r m a t r i m o n i o o p a r e n t e s c o d e n t r o de l c u a r t o g r a d o d e 

c o n s a n g u i n i d a d , p r i m e r o c i v i l o s e g u n d o d e a f i n i d a d , o s e r c o n s o c i o d e los 

a d m i n i s t r a d o r e s y f u n c i o n a r l o s d i r e c t i v o s , ei c a j e r o , a u d i t o r o c o n t a d o r d e la 

s o c i e d a d . T a m p o c o p o d r á e l R e v i s o r F i s c a l t e n e r el c a r á c t e r de d e p e n d i e n t e 

d e a l g u n a d e e s t a s p e r s o n a s , o s e r c o m u n e r o o c o n s o c i o d e l a s m i s m a s . 

A R T Í C U L O 8 0 ° . : F U N C I O N E S : S o n f u n c i o n e s de l R e v i s o r f i s c a l : — a ) 

C e r c i o r a r s e d e q u e l a s o p e r a c i o n e s q u e s e c e l e b r e n o c u m p l a n po r c u e n t a d e 

la s o c i e d a d s e a j u s t e n a l a s p r e s c r i p c i o n e s d e los e s t a t u t o s , y a l a s 

d e c i s i o n e s d e la A s a m b l e a G e n e r a l , d e ía J u n t a D i r e c t i v a y de l P r e s i d e n t e ; — 

- b ) D a r o p o r t u n a c u e n t a , p o r e s c r i t o , , a la A s a m b l e a , a la J u n t a D i r e c t i v a o a l 

P r e s i d e n t e , s e g ú n el c a s o , d e ías i r r e g u l a r i d a d e s q u e o c u r r a n e n el 

f u n c i o n a m i e n t o d e la s o c i e d a d y e n e l d e s a r r o l l o d e s u s n e g o c i o s ; — - c ) 

C o l a b o r a r c o n l a s e n t i d a d e s g u b e r n a m e n t a l e s q u e e j e r z a n la i n s p e c c i ó n y 

v i g i l a n c i a d e la c o m p a ñ í a , y r e n d i r l e s los i n f o r m e s a q u e h a y a l u g a r o q u e le 

s e a n s o l i c i t a d o s ; — d ) V e l a r p o r q u e s e l l e v e n r e g u l a r m e n t e la c o n t a b i l i d a d 

d e la s o c i e d a d y l a s a c t a s d e l a s r e u n i o n e s d e la A s a m b l e a y d e la J u n t a 

D i r e c t i v a , y p o r q u e s e c o n s e r v e n d e b i d a m e n t e la c o r r e s p o n d e n c i a de la 

s o c i e d a d y los c o m p r o b a n t e s d e l a s c u e n t a s , i m p a r t i e n d o l a s i n s t r u c c i o n e s 

n e c e s a r i a s p a r a t a l e s f i n e s ; - — e ) I n s p e c c i o n a r a s i d u a m e n t e los b i e n e s d e ia 

s o c i e d a d y p r o c u r a r q u e s e t o m e n o p o r t u n a m e n t e ías m e d i d a s de 

c o n s e r v a c i ó n o s e g u r i d a d d e los m i s m o s y d e los q u e e l l a t e n g a e n c u s t o d i a 

a c u a l q u i e r t í t u l o ; - - - f ) I m p a r t i r l a s I n s t r u c c i o n e s , p r a c t i c a r l a s I n s p e c c i o n e s 

y s o l i c i t a r los i n f o r m e s q u e s e a n n e c e s a r i o s p a r a e s t a b l e c e r un c o n t r o l 

E S T E P A P E L NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA E L U S U A R I O 
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p e r m a n e n t e s o b r e los v a l o r e s s o c i a l e s ; - - -g ) A u t o r i z a r c o n s u f i r m a 

c u a l q u i e r b a l a n c e q u e s e h a g a , c o n s u d i c t a m e n o i n f o r m e c o r r e s p o n d i e n t e ; 

— - h ) C o n v o c a r a la A s a m b l e a a r e u n i o n e s e x t r a o r d i n a r i a s c u a n d o lo j u z g u e 

o p o r t u n o ; e - - - i ) C u m p l i r l as d e m á s a t r i b u c i o n e s q u e le s e ñ a l e n l a s l e y e s o 

los e s t a t u t o s y l a s q u e , s i e n d o c o m p a t i b l e s c o n l a s a n t e r i o r e s , le 
i 

e n c o m i e n d e la A s a m b l e a . ; — 

P A R Á G R A F O 1 " . : C u a n d o l a s c i r c u n s t a n c i a s lo e x i j a n , a j u i c i o d e la 

A s a m b l e a Generé i ! de A c c i o n i s t a s , e l R e v i s o r F i s c a l p o d r á t e n e r a u x i l i a r e s u 

o t r o s c o l a b o r a d o r e s n o m b r a d o s y r e m o v i d o s l i b r e m e n t e p o r é l , q u e o b r a r á n 

b a j o s u d i r e c c i c n y r e s p o n s a b i l i d a c j , c o n la r e m u n e r a c i ó n q u e f i j e la 

A s a m b l e a . 
P A R A G R A F O 2 ° . : H A L L A Z G O S D E L R E V I S O R F I S C A L : E l R e v i s o r F i s c a l , 

e n el d i c t a m e n q u e d e b e r e n d i r a los a c c i o n i s t a s e n la A s a m b l e a G e n e r a l de 

A c c i o n i s t a s , d e b e i nc l u i r los h a í l a z g p s r e l e v a n t e s , con el f in de q u e los 

a c c i o n i s t a s , la J u n t a D i r e c t i v a , e l P r e s i d e n t e y los i n v e r s i o n i s t a s , c u e n t e n c o n 

ía i n f o r m a c i ó n n e c e s a r i a p a r a t o m a r ía's d e c i s i o n e s r e q u e r i d a s . 

A R T Í C U L O 8 1 ° . : R E M U N E R A C I Ó N : E i R e v i s o r F i s c a l r e c i b i r á po r s u s 

s e r v i c i o s la r e m u n e r a c i ó n q u e f i j e la A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s . 

C A P I T U L O X I V . 

A R T Í C U L O 8 2 ° : C O N T R A L O R N O R M A T I V O : L a c o m p a ñ í a d e b e r á n c o n t a r 

con un c o n t r a l o r n o r m a t i v o p a r a el 

r e l a c i ó n c o n l a s c a r t e r a s c o l e c t i v a s , e l 

d e s a r r o l l o d e d e s u o b j e t o s o c i a l . E n 

C o n t r a l o r N o r m a t i v o t e n d r á a s u c a r g o 

las f u n c i o n e s d e s c r i t a s en el a r t í c u l o 2 1 d e la L e y 9 6 4 d e 2 0 0 5 , o c u a l q u i e r 

o t r a n o r m a q u e lo m o d i f i q u e , s u s t i t u y a o d e r o g u e y , e n a d i c i ó n a e s t a s , ías 

s i g u i e n t e s : a ) E s t a b l e c e r los m e c a n i s m o s y p r o c e d i m i e n t o s 

n e c e s a r i o s p a r a a s e g u r a r q u e s e c u m p l a c o n lo d i s p u e s t o e n el r e g l a m e n t o 

d e l a s c a r t e r a s c o l e c t i v a s , e l r é g i m e n de i n v e r s i o n e s y l a s po l í t i cas d e f i n i d a s 

po r la j u n t a d i r e c t i v a e n m a t e r i a d e i n v e r s i o n e s , y , e n g e n e r a l , t o d a la 

n o r m a t i v i d a d y m e d i d a s i n t e r n a s de b u e n g o b i e r n o c o r p o r a t i v o , c ó d i g o d e 

c o n t r o l i n t e r n o y t r a n s p a r e n c i a c o m e r c i a l q u e t e n g a n r e l a c i ó n c o n la 

a c t i v i d a d de la c ia r te ra c o l e c t i v a ; - — b ) E s t a b l e c e r p r o c e d i m i e n t o s p a r a 

la v e r i f i c a c i ó n e f e c t i v a t a n t o de l r e g i s t r o c o n t a b l e de l i n g r e s o c o m o d e la 

r e c e p c i ó n f ís ica d e los r e c u r s o s p r o v e n i e n t e s d e la r e a l i z a c i ó n d e i n v e r s i o n e s 
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o ía c o n s t i t u c i ó n ''"""de ^ n u e V a s -

p a r t i c i p a c i o n e s e n la c a r t e r a c o l e c t i v a e n 

l a s f e c h a s q u e e f e c t i v a m e n t e 

e f e c t u a r o n ; c ) E s t a b l e c e * 

m e c a n i s m o s y p r o c e d i m i e n t o s p a r f 
o 

o -
v e r i f i c a r la c o r r e s p o n d e n c i a e n t r e l o s \i 

g a s t o s e n q u e i n c u r r a la c a r t e r a c o l e c t i v a y ios s e ñ a l a d o s e n el r e s p e c t i v i g 

I 
r e g l a m e n t o ; d ) E s t a b l e c e r m e c a n i s m o s y p r o c e d i m i e n t o s p a r á g 

v e r i f i c a r e l c u m p l i m i e n t o , d e l a s n o r m a s r e l a c i o n a d a s c o n o p e r a c i o n e l 

p r o h i b i d a s e n el m a n e j o d e ías c a r t e r a s c o l e c t i v a s ; — e ) E s t a b l e c e r 

m e c a n i s m o s y p r o c e d i m i e n t o s p a r a v e r i f i c a r la c o r r e c t a v a l o r a c i ó n d e ías 

i n v e r s i o n e s d e la c a r t e r a c o l e c t i v a d e a c u e r d o c o n la n o r m a t i v i d a d a p l i c a b l e 

e n e s t a m a t e r i a , y e n c a s o d e s e r n e c e s a r i o , e m i t i r c o n c e p t o s o b r e la 

m i s m a ; - - - e ) F o r m u l a r a la j u n t a d i r e c t i v a , r e s p e c t o de la 

a d m i n i s t r a c i ó n d e c a r t e r a s c o l e c t i v a s , e s t r a t e g i a s p a r a p r e v e n i r y 

a d m i n i s t r a r c o n f l i c t o s d e i n t e r é s , g a r a n t i z a r e x a c t i t u d y t r a n s p a r e n c i a e n la 

r e v e l a c i ó n d e i n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a , as í c o m o e s t r a t e g i a s p a r a e v i t a r e l u s o 

i n d e b i d o d e i n f o r m a c i ó n p r i v i l e g i a d a y r e s e r v a d a ; — f ) I n f o r m a r y 

d o c u m e n t a r a la j u n t a d i r e c t i v a y a la S u p e r i n t e n d e n c i a F i n a n c i e r a d e 

C o l o m b i a d e m a n e r a i n m e d i a t a la o c u r r e n c i a d e c u a l q u i e r e v e n t o q u e i m p i d a 

la n o r m a l y c o r r e c t a e j e c u c i ó n d e s u s f u n c i o n e s , as í c o m o l a s i r r e g u l a r i d a d e s 

q u e p u e d a n a f e c t a r e l s a n o d e s a r r o l l o d e la c a r t e r a c o l e c t i v a ; - - - g ) 

P r e s e n t a r , a s o l i c i t u d d e la j u n t a d i r e c t i v a , r e p o r t e s s o b r e el c u m p l i m i e n t o 

d e la s o c i e d a d a d m i n i s t r a d o r a r e s p e c t o d e la n o r m a t i v i d a d a p l i c a b l e a la 

a d m i n i s t r a c i ó n d e c a r t e r a s c o l e c t i v a s , i n f o r m a n d o ios c a s o s d e 

i n c u m p l i m i e n t o d e t e c t a d o s , los c o r r e c t i v o s a d o p t a d o s y los r e s u l t a d o s 

o b t e n i d o s ; -— h ) S u p e r v i s a r e l d e s a r r o l l o y la a c t u a l i z a c i ó n d e los 

m a n u a l e s d e p r o c e d i m i e n t o s d e la s o c i e d a d a d m i n i s t r a d o r a , e l c ó d i g o d e 

g o b i e r n o c o r p o r a t i v o y el c ó d i g o d e c o n t r o l i n t e r n o s e ñ a l a d o s e n el p r e s e n t e 

d e c r e t o e n t o r n o a la a d m i n i s t r a c i ó n d e c a r t e r a s c o l e c t i v a s ; — i ) 

M a n t e n e r s e a l t a n t o d e l a s m o d i f i c a c i o n e s a la n o r m a t i v i d a d a p l i c a b l e a l a s 

c a r t e r a s c o l e c t i v a s , e I n f o r m a r d e l a s m i s m a s a la j u n t a d i r e c t i v a d e la 

s o c i e d a d a d m i n i s t r a d o r a , s i n p e r j u i c i o d e l a s r e s p o n s a b i l i d a d e s q u e p o r l ey o 
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r e g l a m e n t o c o r r e s p o n d e n a d i c h a j u n t a ; — j ) D i s e ñ a r m e c a n i s m o s y 

p r o c e d i m i e n t o s q u e p e r m i t a n h a c e r s e g u i m i e n t o y s u p e r v i s i ó n a la t o m a de 

d e c i s i o n e s p o r p a r t e de l g e r e n t e d e la c a r t e r a c o l e c t i v a y de l c o m i t é d e 

i n v e r s i o n e s ; - - - k ) L a s d e m á s q,ue s e e s t a b l e z c a n p o r p a r t e d e la j u n t a 

d i r e c t i v a d e la s o c i e d a d a d m i n i s t r a d o r a . - -

P A R Á G R A F O : E l e v e n t o de q u e la c o m p a ñ í a so lo a d m i n i s t r e F o n d o s de 

C a p i t a l P r i v a d o no s e r a n e c e s a r i o c o n t a r c o n ia f i g u r a de l C o n t r a l o r 

N o r m a t i v o . j-

C A P I T U L O X V . 

A R T Í C U L O 8 3 ° . : B A L A N C E D E P R U E B A : C a d a m e s s e h a r á un b a l a n c e d e 

p r u e b a p o r m e n o r i z a d o d e l a s c u e n t a s 

d i c i e m b r e , s e c o r t a r á n ías c u e n t a s 

d e la c o m p a ñ í a . 

A R T I C U L O 8 4 " . : E S T A D O S F I N A N C I E R O S ; A n u a l m e n t e , a 3 1 d e 

d e la c o m p a ñ í a , s e p r a c t i c a r á u n 

I n v e n t a r i o d e los b i e n e s s o c i a l e s y s e é r m a r á el b a l a n c e g e n e r a l y los d e m á s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s , c o n el f in d e son j i e te r e s t o s t r a b a j o s a ía a p r o b a c i ó n d e 

la A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s e n s u s s e s i o n e s o r d i n a r i a s , p r e v i o v i s t o 

b u e n o d e la J u n t a D i r e c t i v a , p o r c u y o c o n d u c t o s e r á n p r e s e n t a d o s a la 

m e n c i o n a d a A s a m b l e a . -• 

A R T I C U L O 8 5 ° . : E N V I O D E L O S E S T A D O S F = I N A N C I E R O S : L o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s d e c a d a e j e r c i c i o s e p r e s e n t a r á n a la A s a m b l e a G e n e r a l , 

a c o m p a ñ a d o s de los d o c u m e n t o s a q u e s e r e f i e r e el a r t í c u l o 4 4 6 del C ó d i g o 

d e C o m e r c i o . 

A R T Í C U L O 8 6 ° . : A P R O B A C I Ó N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S Y D E 

L A S C U E N T A S : L a a p r o b a c i ó n d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a la d e las 

c u e n t a s de l r e s p e c t i v o e j e r c i c i o , lo m i s m o q u e s u f e n e c i m i e n t o . 

A R T Í C U L O 8 7 ° ' . : R E S E R V A L E G A L : L a r e s e r v a l ega l s e f o r m a r á c o n el d i e z 

po r c i en to ( 1 0 % ) d e l a s u t i l i d a d e s l í q u i d a s de l e j e r c i c i o q u e a r r o j e ía 

c o m p a ñ í a e n c a d a b a l a n c e , h a s t a c o m p l e t a r la c u a n t í a e s t a b l e c i d a po r la l e y . 

C u a n d o e s t a r e s e r v a l l egue a l c i n c u e n t a p o r c i e n t o ( 5 0 % ) de l c a p i t a l 

s u s c r i t o , la s o c i e d a d no e s t a r á o b l i g a d a a c o n t i n u a r l l e v a n d o a e s t a c u e n t a el 

d i ez po r c i en to . ( 1 0 % ) d e l a s ut i l idade;S l í q u i d a s . P e r o s i d i s m i n u y e r e , v o l v e r á 

a a p r o p i a r s e el m i s m o d iez p o r c i e n t o ( 1 0 % ) d e t a l e s u t i l i d a d e s h a s t a 

c u a n d o ía r e s e r \ / a l l e g u e n u e v a m e n t e a l l í m i t e f i j a d o . 
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A R T I C U L O 8 8 ° . : R E S E R V A S 

E S T A T U T A R I A S : I n i c i a l m e n t e , la 

c o m p a ñ í a no c o n t a r a c o n R e s e r v 

E s t a t u t a r i a . L a c o m p a ñ í a p o d r á c o n s t i t u i i ^ 
o m 

r e s e r v a s e s t a t u t a r i a s , s i as í lo d i s p o n e ía 

A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s , S 

m e d i a n t e la m o d i f i c a c i ó n d e los p r e s e n t e s e s t a t u t o s , c o n o b s e r v a c i ó n d e lo 

d i s p u e s t o e n los m i s m o s y e n l a s n o r m a s l e g a l e s o a d m i n i s t r a t i v a s v i g e n t e s 

p a r a t a l e f e c t o , r e s e r v a s é s t a s q u e p u e d e n c a p i t a l i z a r s e c o m o h a q u e d a d o 

e s t a b l e c i d o e n e s t o s e s t a t u t o s . 

A R T Í C U L O 8 9 ° . : R E S E R V A S O C A S I O N A L E S : F u e r a d e la r e s e r v a l ega l y 

e s t a t u t a r i a , la c o m p a ñ í a p o d r á ir f o r m a n d o o t r a s r e s e r v a s o c a s i o n a l e s , s i as í 

lo d i s p o n e la A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s con o b s e r v a c i ó n d e lo 

d i s p u e s t o p o r l a s n o r m a s l e g a l e s o a d m i n i s t r a t i v a s v i g e n t e s , r e s e r v a s é s t a s 

q u e p u e d e n c a p i t a l i z a r s e c o m o h a q u e d a d o e s t a b l e c i d o e n e s t o s e s t a t u t o s 

A R T Í C U L O 9 0 ° . : D I S T R I B U C I Ó N D E U T I L I D A D E S : L a A s a m b l e a G e n e r a l 

d e A c c i o n i s t a s e s t a b l e c e el s i s t e m a d e d i s t r i b u c i ó n d e u t i l i d a d e s , a t e n d i e n d o 

a l a s s i g u i e n t e s r e g l a s : — a ) No p o d r á d i s t r i b u i r s e s u m a a l g u n a p o r 

c o n c e p t o d e u t i l i d a d e s s i é s t a s no s e h a l l a n j u s t i f i c a d a s p o r b a l a n c e s r e a l e s y 

f i d e d i g n o s . T a m p o c o p o d r á n d i s t r i b u i r s e u t i l i d a d e s m i e n t r a s no s e h a y a n 

e n j u g a d o l a s p é r d i d a s d e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s q u e a f e c t e n el c a p i t a l s u s c r i t o , 

c u a n d o a c o n s e c u e n c i a d e l a s m i s m a s s e r e d u z c a el p a t r i m o n i o n e t o p o r 

d e b a j o d e ! m o n t o d e d i c h o c a p i t a l ; — b ) P a r a d e t e r m i n a r los r e s u l t a d o s 

d e f i n i t i v o s d e l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s e n el r e s p e c t i v o e j e r c i c i o se rá 

n e c e s a r i o q u e s e h a y a n a p r o p i a d o p r e v i a m e n t e , d e a c u e r d o c o n l a s l e y e s y 

c o n ías n o r m a s de c o n t a b i l i d a d , l a s p a r t i d a s n e c e s a r i a s p a r a a t e n d e r el 

d e p r e c i o , d e s v a l o r i z a c i ó n y g a r a n t í a de l p a t r i m o n i o s o c i a l ; — c ) L a s 

u t i l i d a d e s s e r e p a r t i r á n e n t r e los a c c i o n i s t a s e n p r o p o r c i ó n a s u s a c c i o n e s , 

q u e d a n d o el r e m a n e n t e c o m o r e s e r v a o c a s i o n a l , d e s p u é s d e h e c h a s la 

r e s e r v a l e g a l y e s t a t u t a r i a , as í c o m o l a s a p r o p i a c i o n e s p a r a el p a g o d e 

i m p u e s t o s o b r e la r e n t a y c o m p l e m e n t a r i o s ; — d ) L a s o c i e d a d r e p a r t i r á , a 

t í t u l o d e d i v i d e n d o , no m e n o s de l c i n c u e n t a po r c i e n t o ( 5 0 % ) d e l a s 

u t i l i d a d e s l í qu i das o b t e n i d a s e n c a d a e j e r c i c i o , o de i s a l d o d e l a s m i s m a s s i 
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t u v i e r e q u e e n j u g a r p é r d i d a s a n t e r i o r e s . S i n e m b a r g o , la A s a m b l e a G e n e r a l 

d e A c c i o n i s t a s , m e d i a n t e d e c i s i ó n t o r n a d a p o r el s e t e n t a y o c h o p o r c i e n t o 

( 7 8 % ) de l a s a c c i o n e s r e p r e s e n t a d a s e n la r e s p e c t i v a r e u n i ó n , p o d r á 

d i s p o n e r q u e no s e d i s t r i b u y a n u t i l i d a d e s o q u e la r e p a r t i c i ó n s e a i n f e r i o r a l 

m í n i m o a n o t a d o ; — e ) S i la s u m a d q l a s r e s e r v a s e x c e d i e r e de l c i e n p o r 

c i en to ( 1 0 0 % ) de l c a p i t a l s u s c r i t o , él p o r c e n t a j e ob l i ga to r i o de u t i l i d a d e s 

l í qu i das q u e d e b e r á r e p a r t i r la s o c i e d a d c o n f o r m e a la r e g l a a n t e r i o r , s e 

e l e v a r á a l s e t e n t a po r c i e n t o ( 7 0 % ) c o n la s a l v e d a d al l í i n d i c a d a ; - - - f ) L a s 

u t i l i d a d e s q u e s e r e p a r t a n s e p a g a r á q e n d i n e r o e f e c t i v o d e n t r o de ! a n o 

s i g u i e n t e a la f e c h a e n q u e s e d e c r e t l e n , y s e c o m p e n s a r á n c o n l a s s u m a s 

e x i g i b l e s q u e los a c c i o n i s t a s d e b a n ¡a la s o c i e d a d ; y — g ) No o b s t a n t e , 

p o d r á p a g a r s e el d i v i d e n d o en f o r m a d e a c c i o n e s l i b e r a d a s d e la m i s m a 

s o c i e d a d , s i así lo d i s p o n e la A s a m b l e a c o n el vo to de l o c h e n t a p o r c i e n t o 

( 8 0 % ) d e l a s a c c i o n e s r e p r e s e n t a d a s A f a l t a d e e s t a m a y o r í a , so lo p o d r á n 

p a g a r s e t a l e s a c c i o n e s , a t í t u l o d e d i v i d e n d o , a los a c c i o n i s t a s q u e así io 

a c e p t e n , 

A R T Í C U L O 9 1 ° . : C A N C E L A C I O N D E P E R D I D A S : E n c a s o d e q u e el 

b a t a n e e c o r r e s p o n d i e n t e a d e t e r m i n a d o e j e r c i c i o d e l a s a c t i v i d a d e s s o c i a i e s 

a r r o j a r e p é r d i d a s , é s t a s s e e n j u g a r á n con l a s r e s e r v a s q u e h a y a n s i d o 

e s p e c i a l m e n t e c e s t i n a d a s p a r a e s t e p r o p ó s i t o y , e n s u d e f e c t o , c o n l a s 

e s t a t u t a r i a s , c o n l a s o c a s i o n a l e s y con la r e s e r v a l e g a ! . L a s r e s e r v a s c u y a 

f i n a l i d a d f u e r e la d e a b s o r b e r d e t e r m i n a d a s p é r d i d a s no s e p o d r á n e m p l e a r 

p a r a c u b r i r o t ra ; ; d i s t i n t a s , s a l v o q u e así lo d e c i d a la A s a m b l e a . S i la r e s e r v a 

l ega l f u e r e i n s u f i c i e n t e p a r a e n j u g a r el d é f i c i t d e c a p i t a l , s e a p l i c a r á n a e s t e 

f in los bene f i c i o ; ; d e los e j e r c i c i o s s i g u j i e n t e s . 

C A P I T U L O X V I . 

A R T Í C U L O 9 2 ° . : D I S O L U C I Ó N : L a c o m p a ñ í a s e d i s o l v e r á : — a ) P o r 

v e n c i m i e n t o de l t é r m i n o p r e v i s t o p a r a s u d u r a c ón en e! c o n t r a t o , s i no f u e r e 

p r o r r o g a d o v á l i d a m e n t e a n t e s de s u e x p i r a c i ó n ; — - b ) Po r la i m p o s i b i l i d a d de 

d e s a r r o l l a r la e m p r e s a s o c i a l o p o r la t e r m i n a c i ó n d e la m i s m a ; - - - c ) P o r 
i 

r e d u c c i ó n de l n ú m e r o d e a c c i o n i s t a s a m e n o s de l m í n i m o r e q u e r i d o e n la l ey 

p a r a s u f o r m a c i ó n y f u n c i o n a m i e n t o 

a d o p t a d a c o n f o r m e a l a s l e y e s y 

- - - d ) Po r d e c i s i ó n d e los a c c i o n i s t a s 

a los p r e s e n t e s e s t a t u t o s ; — e ) P o r 



d e c i s i ó n d e la a u t o r i d a d c o m p e t é n t é " ' é n 

los c a s o s e x p r e s a m e n t e p r e v i s t o s e n l a s 

l e y e s ; — f ) C u a n d o o c u r r a n p é r d i d a s qu 

r e d u z c a n el p a t r i m o n i o n e t o p o r d e b a j o 

de l c i n c u e n t a p o r c i e n t o ( 5 0 % ) de l c a p i t a l 

s u s c r i t o ; y - - - g ) C u a n d o el n o v e n t a y 

c i n c o p o r c i e n t o ( 9 5 % ) o m á s d e l a s a c c i o n e s s u s c r i t a s l l egue a p e r t e n e c e r a 

u n s ó l o a c c i o n i s t a . - — — 

A R T Í C U L O 9 3 ° . : L I Q U I D A C I Ó N : D i s u e l t a la s o c i e d a d , s e p r o c e d e r á de 

i n m e d i a t o a s u l i q u i d a c i ó n . E n c o n s e c u e n c i a , no p o d r á i n i c i a r n u e v a s 

o p e r a c i o n e s e n d e s a r r o l l o de s u o b j e t o y c o n s e r v a r á s u c a p a c i d a d j u r í d i c a 

ú n i c a m e n t e p a r a ios a c t o s n e c e s a r i o s a la i n m e d i a t a l i q u i d a c i ó n . C u a l q u i e r 

o p e r a c i ó n o a c t o a j e n o a e s t e f i n , s a l v o los a u t o r i z a d o s e x p r e s a m e n t e po r la 

l e y , h a r á r e s p o n s a b l e f r e n t e a la s o c i e d a d , a los a s o c i a d o s y a t e r c e r o s , e n 

f o r m a i l i m i t a d a y s o l i d a r i a , a l L i q u i d a d o r y a l R e v i s o r F i s c a l q u e no s e 

h u b i e r e o p u e s t o . E l n o m b r e d e la s o c i e d a d d i s u e l t a d e b e r á a d i c i o n a r s e 

s i e m p r e c o n la e x p r e s i ó n " E n L i q u i d a c i ó n " , y los e n c a r g a d o s d e r e a l i z a r l a 

r e s p o n d e r á n d e los d a ñ o s y p e r j u i c i o s q u e s e d e r i v e n d e d i c h a o m i s i ó n . — 

P A R Á G R A F O 1 ° . : T o d o el p r o c e s o d e l i q u i d a c i ó n s e h a r á c o n f o r m e a ías 

n o r m a s de l C ó d i g o d e C o m e r c i o y a T a s p r á c t i c a s c o m e r c i a l e s y c o n t a b l e s , 

a c o g i é n d o s e t o d o s ios r e q u i s i t o s d e c a r á c t e r t r i b u t a r i o . — 

P A R Á G R A F O 2 ° . : A l L i q u i d a d o r no s e a p l i c a n l a s r e s t r i c c i o n e s e n l a s 

a t r i b u c i o n e s s e ñ a l a d a s p a r a el P r e s i d e n t e . 

A R T Í C U L O 9 4 ° . : L I Q U I D A D O R : L a l i q u i d a c i ó n de l p a t r i m o n i o s o c i a l s e 

h a r á p o r u n L i q u i d a d o r e s p e c i a l d e s i g n a d o p o r la A s a m b l e a G e n e r a l p o r u n a 

m a y o r í a d e a c c i o n i s t a s q u e r e p r e s e n t e la m i t a d m á s u n a d e l a s a c c i o n e s 

p r e s e n t e s e n la r e u n i ó n . E l L i q u i d a d o r e s r e p r e s e n t a n t e l e g a l d e la s o c i e d a d 

d i s u e l t a y a d m i n i s t r a d o r d e s u p a t r i m o n i o . L a A s a m b l e a p o d r á n o m b r a r 

v a r i o s l i q u i d a d o r e s e n l u g a r d e u n o , c a s o e n el c u a l s e e n t e n d e r á q u e los 

d e s i g n a d o s d e b e r á n o b r a r c o n j u n t a m e n t e . E n el e v e n t o d e q u e ía A s a m b l e a 

r e s u e l v a n o m b r a r v a r i o s l i q u i d a d o r e s , s e t e n d r á e n c u e n t a p a r a s u e l e c c i ó n 

el s i s t e m a d e c u o c i e n t e e l e c t o r a l o el q u e e n la é p o c a s e t u v i e r e e s t a b l e c i d o 

e n la l ey p a r a d a r r e p r e s e n t a c i ó n a l a s m i n o r í a s . P o r c a d a l i q u i d a d o r d e b e r á 
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n o m b r a r s e el r e s p e c t i v o s u p l e n t e . M i e n t r a s la A s a m b l e a no h a y a n o m b r a d o 

l i q u i d a d o r o l i q u i d a d o r e s , y s e r e g i s t r e s u d e s i g n a c i ó n , a c t u a r á n c o m o t a l e s 

l a s p e r s o n a s q u e f i g u r e n i n s c r i t a s e n e r e g i s t r o m e r c a n t i l de l dom ic i l i o s o c i a l 

c o m o r e p r e s e n t a n t e s d e la s o c i e d a d ; y e n ta l c a s o s e r á n s u p l e n t e s de l 

l i q u i d a d o r q u i e n e s s e a n s u p l e n t e s d e d i c h o s r e p r e s e n t a n t e s e n s u o r d e n . 

C u a n d o a g o t a d o s los m e d i o s p r e v i s t o s e n la ley o e n e s t o s e s t a t u t o s p a r a 

h a c e r la d e s i g n a c i ó n de l i q u i d a d o r e s , és ta no s e h a g a , c u a l q u i e r a d e los 

a c c i o n i s t a s p o d r á s o l i c i t a r a la S u p e r i p t e n d e n c i a F i n a n c i e r a q u e s e n o m b r e 

po r e l l a e l r e s p e c i l v o l i qu i dado r . 

A R T Í C U L O 9 5 ° , ; O B L I G A C I O N E S Y A T R I B U C I O N E S D E L L I Q U I D A D O R : 
i 

E l L i q u i d a d o r o L i q u i d a d o r e s t e n d r á n Ia's f a c u l t a d e s s e ñ a l a d a s e n los a r t í c u l o s 

2 3 8 y d e m á s d i s p o s i c i o n e s de i C a p í t u l o X , T í t u l o I , de l L i b ro S e g u n d o de l 

C ó d i g o d e C o m e r c i o , pe ro la A s a r ñ b l e a G e n e r a l de A c c i o n i s t a s p o d r á 

a m p l i a r l a s o r e s t r i n g i r l a s , e n lo q u e s e a legal , , y e n c u a n t o lo c o n s i d e r e 

c o n v e n i e n t e o n e c e s a r i o p a r a los i n t e r e s e s d e la c o m p a ñ í a d i s u e l t a . 

A R T Í C U L O 9 6 ° . : S U P E R V I V E N C I A D E Ó R G A N O S C O L E G I A D O S : 

D u r a n t e el p e r í o d o de l i q u i d a c i ó n c o n t i n u a r á f u n c i o n a n d o !a A s a m b l e a 

G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s . E n s e s i o n e s o r d i n a r i a s o e x t r a o r d i n a r i a s la A s a m b l e a 

p o d r á e j e r c e r s o l a m e n t e ías f u n c i o n e s q u e t e n g a n r e l a c i ó n d i r e c t a c o n la 

l i q u i d a c i ó n y l a s d e m á s q u e le c o r r e s p o n d e n s e g ú n la l e y , e s p e c i a l m e n t e l a s 

d e n o m b r a r y r e e m p l a z a r l i b r e m e n t e a l L i q u i d a d o r o L i q u i d a d o r e s , 

c o n f e r i r l e s las a t r i b u c i o n e s q u e e s t i m e c o n v e n i e n t e s o n e c e s a r i a s d e n t r o de 

la l ey y s e ñ a l a r l e s l a s a s i g n a c i o n e s . L a s r e u n i o n e s d e d i cho ó r g a n o s e 

l l e v a r á n a e f e c t o e n l a s f e c h a s i n d i c a d a s e n los e s t a t u t o s y c u a n d o s e a 

c o n v o c a d o po r el o los L i q u i d a d o r e s , e l R e v i s o r F i s c a l , o ía S u p e r i n t e n d e n c i a 

F i n a n c i e r a , c o n f o r m e a las r e g l a s g e n e r a l e s . L a J u n t a D i r e c t i v a s e r v i r á 

e x c l u s i v a m e n t e de ó r g a n o c o n s u l t i v o de l L i q u i d a d o r o L i q u i d a d o r e s . 

A R T Í C U L O 9 7 ° . : D E R E C H O S D E L O S A C C I O N I S T A S : D u r a n t e ía 

l i q u i d a c i ó n , los a c c i o n i s t a s s e r á n c o n v o c a d o s e n l a s é p o c a s , f o r m a y 

t é r m i n o s p r e s c r i t o s p a r a l a s r e u n i o n a s d e la A s a m b l e a G e n e r a l . E n t a l e s 

r e u n i o n e s s e o b s e r v a r á n l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s e n e s t o s e s t a t u t o s y , e n s u 

d e f e c t o , l a s q u e s e p r e v é n e n el C ó d i g o d e C o m e r c i o p a r a el f u n c i o n a m i e n t o 

y d e c i s i o n e s d a la A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s . L o s L i q u i d a d o r e s 
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p r e s e n t a r á n e n l a s n e ü n i o n e s o r d i n a r i a s : 
yy ly 

d e ía A s a m b l e a , e s t a d o s d e l i q u i d a c i ó n , 

c o n u n I n f o r m e r a z o n a d o s o b r e 

d e s a r r o l l o , un b a l a n c e g e n e r a l y un 

i n v e n t a r i o d e t a l l a d o . E s t o s d o c u m e n t o s 

e s t a r á n a d i s p o s i c i ó n d e los a c c i o n i s t a s 

d u r a n t e el t é r m i n o d e la c o n v o c a t o r i a . 

A R T Í C U L O 9 8 ° . : C U E N T A S D E L I Q U I D A C I Ó N : E l L i q u i d a d o r c o n v o c a r á a 

la A s a m b l e a G e n e r a l p a r a q u e a p r u e b e la c u e n t a d e l i q u i d a c i ó n y ei a c t a d e 

d i s t r i b u c i ó n de l r e m a n e n t e . E s t a s d e c i s i o n e s p o d r á n s e r a d o p t a d a s c o n el 

v o t o f a v o r a b l e d e la m a y o r í a p r e s c r i t a p o r la l e y . S i h e c h a d e b i d a m e n t e la 

c o n v o c a t o r i a no c o n c u r r e n i n g ú n a c c i o n i s t a , e l L i q u i d a d o r c o n v o c a r á e n la 

m i s m a f o r m a u n a s e g u n d a r e u n i ó n p a r a d e n t r o d e los d i e z ( 1 0 ) d ías h á b i l e s 

s i g u i e n t e s ; s i a d i c h a r e u n i ó n t a m p o c o c o n c u r r i e r e n i n g u n o , s e t e n d r á n po r 

a p r o b a d a s ías c u e n t a s de l L i q u i d a d o r , ías c u a l e s no p o d r á n s e r 

p o s t e r i o r m e n t e i m p u g n a d a s . 

\  %. C A P I T U L O X V I I . Vi 

A R T Í C U L O 9 9 ° . : R E F O R M A D E E S T A T U T O S : T o d a r e f o r m a , a m p l i a c i ó n o 

m o d i f i c a c i ó n d e los e s t a t u t o s s o c i a l e s s e r á d e c r e t a d a p o r la A s a m b l e a 

G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s , y deberá , s e r e l e v a d a a e s c r i t u r a p ú b l i c a q u e 

a u t o r i z a r á c o n s u f i r m a e l P r e s i d e n t e d e la c o m p a ñ í a o el d e l e g a t a r i o 

e s p e c i a l q u e p a r a t a l e f e c t o d e s i g n e la A s a m b l e a . 

A R T Í C U L O 1 0 0 ° , : R E P R E S E N T A C I Ó N : E l P r e s i d e n t e r e p r e s e n t a r á a ía 

c o m p a ñ í a s i n e l c o n c u r s o d e o t ro ó r g a n o d e la m i s m a a n t e t e r c e r o s y a n t e 

l a s a u t o r i d a d e s d e c u a l q u i e r o r d e n , y p o d r á e j e r c e r l a s f u n c i o n e s q u e s e le 

c o n f i e r e n e n e s t o s e s t a t u t o s , b i e n s e a d e n t r o o f u e r a de l pa í s . E l P r e s i d e n t e 

m a n t e n d r á i n f o r m a d a a la J u n t a D i r e c t i v a d e t o d a s l a s a c t u a c i o n e s c o m o 

r e p r e s e n t a n t e l e g a l d e la c o m p a ñ í a . 

A R T Í C U L O 1 0 1 ° . : E M P L E A D O S : V e n c i d o el t é r m i n o p a r a el q u e f u e 

n o m b r a d o un e m p l e a d o , é s t e c o n t i n u a r á e n e j e r c i c i o d e s u s f u n c i o n e s 

m i e n t r a s no s e r e s u e l v a o t r a c o s a e n c o n t r a r i o . C u a n d o p a r a u n p e r í o d o 

c u a l q u i e r a no s e s e ñ a l e n los s u e l d o s d e los e m p l e a d o s , é s t o s c o n t i n u a r á n 

c o n la r e m u n e r a c i ó n d e q u e d i s f r u t a b a n e n el p e r í o d o i n m e d i a t a m e n t e 
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a n t e r i o r h a s t a q u e , p o r q u i e n c o r r e s p o n d a , s e h a g a n n u e v o s s e ñ a l a m i e n t o s . 

T o d o el q u e a c e p t e u n e m p l e o e n e s t a c o m p a ñ í a q u e d a r á s o m e t i d o a s u s 

e s t a t u t o s y a s u s r e g l a m e n t o s . 

A R T Í C U L O 1 0 2 ° . : P R O H I B I C I O ^ E S : S e e s t a b l e c e n l a s s i g u i e n t e s 

p r o h i b i c i o n e s : — - a ) S e p r o h i b e h a c e r n o m b r a m i e n t o s q u e c o n t r a r í e n lo 

d i s p u e s t o p o r la ley o p o r los e s t a t u t o s s o b r e i n c o m p a t i b i l i d a d ; — b ) 

Proh íbese a los ' u n c i o n a r i o s q u e t i e n e n la r e p r e s e n t a c i ó n y a d m i n i s t r a c i ó n 

d e la c o m p a ñ í a l l e v a r a e f e c t o c u a l q u i e r o p e r a c i ó n d e a q u e l l a s p a r a l a s 

c u a l e s n e c e s i t a n a u t o r i z a c i ó n p r e v i a 

o b t e n i d o . T a m p o c o p o d r á n e j e c u t a r 

f a c u l t a d e s , s i Ici A s a m b l e a G e n e r a l 

e m a n a d a d e o t ro ó r g a n o s i n h a b e r l a 

a q u e l l a s q u e e s t é n d e n t r o d e s u s 

d e A c c i o n i s t a s o la J u n t a D i r e c t i v a 

h u b i e r e n e x p r e s a d o s u c o n c e p t o a d v e r s o y d e e s t o s e h a d e j a d o c o n s t a n c i a 

e n l a s a c t a s de las s e s i o n e s c o r r e s p o n d i e n t e s ; c ) L o s r e p r e s e n t a n t e s y 

a d m i n i s t r a d o r e s de la s o c i e d a d no p o d r á n , ni po r sí ni po r i n t e r p u e s t a 

p e r s o n a , e n a j e m a r o a d q u i r i r a c c i o n e s d e la m i s m a s o c i e d a d , m i e n t r a s e s t é n 

e n e j e r c i c i o de s u s c a r g o s , s i no c u a n d o s e t r a t e d e o p e r a c i o n e s a j e n a s a 

e s p e c u l a c i ó n y con a u t o r i z a c i ó n d e la J u n t a D i r e c t i v a c o n el v o t o f a v o r a b l e 

d e d o s ( 2 ) d e s u s m i e m b r o s e x c l u i d o el de l s o l i c i t a n t e y s u s u p l e n t e , o d e la 

A s a m b l e a G e n e r a l , c o n el v o t o f a v o r á b l e d e !a m a y o r í a o r d i n a r i a p r e v i s t a e n 

los e s t a t u t o s , e x c l u i d o el c o r r e s p o n d 

d ) L a s o c i e d a d e n n i n g ú n c a s o p o d r á 

de s u s a c c i o n i s t a s o d e t e r c e r o s , 

e n t e a l a s a c c i o n e s de l s o l i c i t a n t e ; -— 

c o n s t i t u i r s e e n g a r a n t e d e o b l i g a c i o n e s 

ni c a u c i o n a r c o n los b i e n e s s o c i a l e s , 

o b l i g a c i o n e s d i s t i n t a s d e l a s s u y a s p r o p i a s , s a l v o q u e d e el lo s e d e r i v e u n 

b e n e f i c i o m a n i f i e s t o p a r a la s o c i e d a d y s e a a p r o b a d o po r la A s a m b l e a 

G e n e r a l con el v o t o f a v o r a b l e de l s e t e n t a p o r c i e n t o ( 7 0 % ) de l a s a c c i o n e s 
i 

e n q u e s e e n c u e n t r a d i v id ido el c a p i t a l s u s c r i t o d e la c o m p a ñ í a ; - - - e ) L o s 

a c c i o n i s t a s no p o d r á n g r a v a r ni d a r 'en g a r a n t ' a s u s a c c i o n e s , s i n la p r e v i a 

a u t o r i z a c i ó n d e ía A s a m b l e a G e n e r a l c o n el v o t o f a v o r a b l e de l s e t e n t a p o r 
c i en to ( 7 0 % ) de l a s a c c i o n e s e n q u e s e e n c u e n t r a d i v i d i do el c a p i t a l s u s c r i t o 

d e la c o m p a ñ í a ; - - - f ) L o s a d m i n i s t r a d o r e s d e la s o c i e d a d d e b e r á n 

a b s t e n e r s e d e u t i l i z a r i n d e b i d a m e n t e 

p r o t e g i e n d o la r e s e r v a c o m e r c i a l e 

i n f o r m a c i ó n p r i v i l e g i a d a , g u a r d a n d o y 

i n d u s t r i a l d e la s o c i e d a d ; y g ) L o s 

a d m i n i s t r a d o r e s d e la s o c i e d a d d e b e r á n t a m b i é n a b s t e n e r s e de p a r t i c i p a r 
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p o r sí o p o r i n t e r p u e s t a p e r s o n a e n 

i n t e r é s p e r s o n a l o d e t e r c e r o s , e n j 

a c t i v i d a d e s q u e i m p l i q u e n c o m p e t e m 

c o n la s o c i e d a d o e n a c t o r e s p e c t o d e l o s ' ^ ^ 
reí 

c u a l e s e x i s t a con f l i c t o d e i n t e r e s e s , s a l v o 

a u t o r i z a c i ó n e x p r e s a d e la A s a m b l e a d e 

A c c i o n i s t a s . E n e s t o s c a s o s , d e b e r á s u m i n i s t r a r s e a la A s a m b l e a d e 

A c c i o n i s t a s t o d a la i n f o r m a c i ó n q u e s e a r e l e v a n t e p a r a la t o m a d e la 

d e c i s i ó n . D e e s t a d e c i s i ó n , d e b e r á e x c l u i r s e el v o t o de l m i e m b r o d e J u n t a 

D i r e c t i v a , s i f u e r e a c c i o n i s t a . S i n e m b a r g o , e s t a a u t o r i z a c i ó n só lo p o d r á 

o t o r g a r l a la A s a m b l e a d e A c c i o n i s t a s c u a n d o el a c t o no p e r j u d i q u e ios 

i n t e r e s e s d e la s o c i e d a d . 

A R T Í C U L O 1 0 3 ° . : C L Á U S U L A C O M P R O M I S O R I A : L a s d i f e r e n c i a s q u e 

o c u r r i e r e n e n t r e los a c c i o n i s t a s y la c o m p a ñ í a , o e n t r e a q u e l l o s , p o r r a z ó n 

de l c o n t r a t o d e s o c i e d a d , d u r a n t e e l t é r m i n o d e s u d u r a c i ó n , e n el m o m e n t o 

d e s u d i s o l u c i ó n , o e n e l p e r í o d o d e s u l i q u i d a c i ó n , s e r á n s o m e t i d a s a la 

d e c i s i ó n d e t r e s ( 3 ) á r b i t r o s , ,que s e r á n n o m b r a d o s p o r la C á m a r a d e 

C o m e r c i o de l d o m i c i l i o s o c i a l . S e e n t i e n d e p o r p a r t e , la p e r s o n a o g r u p o d e 

p e r s o n a s q u e s o s t e n g a n u n a m i s m a p r e t e n s i ó n . E l T r i b u n a l q u e s e f o r m e 

f u n c i o n a r á e n la c i u d a d d e B o g o t á y r e s o l v e r á e n d e r e c h o p u d i e n d o c o n c i l i a r 

o p u e s t a s p r e t e n s i o n e s . E n lo no p r e v i s t o e n e s t a c l á u s u l a , s e p r o c e d e r á d e 

a c u e r d o c o n lo d i s p u e s t o e n el D e c r e t o 2 2 7 9 d e 1 . 9 8 9 , e n ía L e y 4 4 6 d e 

1 9 9 8 , o e n n o r m a s s u s t i t u t i v a s o c o m p l e m e n t a r i a s d e los m i s m o s , e n c u a n t o 

f u e r e p e r t i n e n t e y a p l i c a b l e a la c l á u s u l a c o m p r o m i s o r i a . S i n e m b a r g o 

c o n f o r m e a l a r t í c u l o 1 9 4 de l m i s m o C ó d i g o , l a s a c c i o n e s d e i m p u g n a c i ó n 

p r e v i s t a s e n e l C a p í t u l o V I I de l T í t u l o I de l L ib ro 2° de l C ó d i g o d e C o m e r c i o , 

a l i gua l q u e los p r o c e s o s d e e j e c u c i ó n , s e i n t e n t a r á n a n t e los j u e c e s s i n 

s u j e c i ó n a ía c l á u s u l a c o m p r o m i s o r i a . L a s n o t i f i c a c i o n e s s e r á n r e c i b i d a s p o r 

l a s p a r t e s e n l a s d i r e c c i o n e s q u e t i e n e r e g i s t r a d a s e n l a s o f i c i n a s d e la 

c o m p a ñ í a , l a s c u a l e s t e n d r á n e l d e b e r d e I n f o r m a r a la a d m i n i s t r a c i ó n d e la 

c o m p a ñ í a c u a l q u i e r v a r i a c i ó n , s o p e n a d e q u e l a s n o t i f i c a c i o n e s s e s u r t a n e n ^ 

e l l u g a r I n i c i a l m e n t e i n d i c a d o . — 1 
ce a 
u. 
U E S T E P A P E L NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA E L U S U A R I O 
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N O M B R A M I E N T O S 

I . F u e r o n e l e g i d o s c o n f o r m e al l i t e ra l a ) de l a r t í c u l o 4 5 ° d e los e s t a t u t o s 

los s i g u i e n t e s d i g n a t a r i o s : 

PRINCIPALES 

1. David Seinjet Neirus 

C.C. 10.557.527 de Puerto Tejada 

2. Henry Molinci Mogollón 

C.C. 16.600.790 de Cali 

3. Jorge Mario Valderrama 

C.C. 79.491.7 02 de Bogotá 

S U P L E N T E S 

Steptiaine DagerJass i r 

C.C. 45.529.324 de Cartegena 

María Camila Muñoz Sánchez 

C.C, 43.628.331 de Medeílín 

María Clara Gutiérrez 

C.C. 42.882.081 de Envigado 

L o s m i e m b r o s de la J u n t a D i r e c t i v a , t a n t o p r i n c i p a l e s c o m o s u p l e n t e s , 

d u r a r á n e n el e j e r c i c i o d e s u s f u n c i o n e s po r el t é r m i n o d e un ( 1 ) a ñ o , 

y 

p o d r á n s e r r e e l e g i d o s i n d e f i n i d a m e n t e y l i b r e m e n t e r e m o v i d o s . 

I I . F u e r o n e l e g i d o s c o n f o r m e a l 

s i g u i e n t e s r e p r e s e n t a n t e l e g a l e s : - -

Presidente 

Darlo Gut iérrez Cua r tas 

C.C. 98 .542 .169 de Env igado 

El p r e s i d e n t e y s u s u p l e n t e s o n e 

p o d r á s e r r e e l e g i d o i n d e f i n i d a m e n t e 

a r t í c u l o 6 0 ° y 6 2 ° d e los e s t a t u t o s los 

Suplente 

Stephan ie Dager J a s s i r 

C.C 45 .529 .324 de Ca r t agena 

Iqg idos p a r a p e r i o d o s de un ( 1 ) a ñ o , y 

r e m o v i d o e n c u a l q u i e r m o m e n t o . -

I I I . D e la m i s m a m a n e r a , con fo r r r j e al a r t í c u l o 7 7 ° d e los e s t a t u t o s , s e 

p r o c e d e a n o m b r a r a l R e v i s o r F i s c q l , s i n q u e e s t a p u e d a h a c e r p a r t e deí 

ó r g a n o d i r e c t i v o . 

C o m p a ñ í a : D E L O I T T E & T O U C H E , q u i e n d e s i g n a r á a l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s 

q u e e j e r c e r á n d i r e c t a m e n t e el c a r g o d e R e v i s o r F i s c a l P r i n c i p a l y S u p l e n t e . 

E s t a s p e r s o n a s d e b e r á n p o s e s i o n a r s é p r e v i a m e n t e a n t e la S u p e r i n t e n d e n c i a 

F i n a n c i e r a a n t e s d e e j e r c e r s u s f u n c i o n e s . —-
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El R e v i s o r F i s c a l y s u s u p l e n t e s o n 

e l e g i d o s p o r e l t é r m i n o d e u n ( 1 ) a ñ o , y 

p o d r á n s e r r e e l e g i d o s i n d e f i n i d a m e n t e , 

d u r a n t e el p e r í o d o s e p r e s e n t a r e la 

v a c a n c i a d e f i n i t i v a de l c a r g o d e R e v i s o r 

F i s c a l , la A s a m b l e a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s 

d e b e r á p r o c e d e r , a la m a y o r b r e v e d a d , a l l e n a r la v a c a n t e . 

( H A S T A A Q U Í L A M I N U T A P R E S E N T A D A E N E - M A I L ) 

C O N S T A N C I A S O B R E L E C T U R A , A P R O B A C I O N P O R L O S 

I N T E R V I N I E N T E S U O T O R G A N T E S Y A U T O R I Z A C I Ó N D E L 

I N S T R U M E N T O P O R E L N O T A R I O : 

S e a d v i r t i ó a los o t o r g a n t e s d e e s t a e s c r i t u r a d e la o b l i g a c i ó n q u e t i e n e n d e 

l e e r la t o t a l i d a d d e s u t e x t o , a f in d e v e r i f i c a r ia e x a c t i t u d d e t o d o s los d a t o s 

e n e l l a c o n s i g n a d o s c o n e l f i n d e a c l a r a r , m o d i f i c a r o c o r r e g i r lo q u e l es 
• \\'. 

p a r e c i e r e . L a f i r m a d e la m i s m a d e m u e s t r a s u a p r o b a c i ó n t o t a l de l t e x t o . E n 

c o n s e c u e n c i a , la N o t a r í a no a s u m e n i n g u n a r e s p o n s a b i l i d a d po r e r r o r o 

i n e x a c t i t u d e s e s t a b l e c i d a s c o n p o s t e r i o r i d a d a ía f i r m a d e los o t o r g a n t e s y 

de l N o t a r l o . E n t a l c a s o , la e x i s t e n c i a d e e s t o s , d e b e n s e r c o r r e g i d o s 

m e d i a n t e e l o t o r g a m i e n t o d e u n a n u e v a e s c r i t u r a , s u s c r i t a p o r los q u e 

i n t e r v i n i e r o n e n la i n i c ia l y S U F R A G A D A p o r e l l os m i s m o s . ( A r t í c u l o 3 5 

D e c r e t o L e y 9 6 0 d e 1 . 9 7 0 ) . 

A D V E R T E N C I A S O B R E R E G I S T R O : S e d e j a c o n s t a n c i a q u e los 

i n t e r v i n i e n t e s f u e r o n a d v e r t i d o s s o b r e la i n s c r i p c i ó n de la p r e s e n t e E s c r i t u r a 

Púb l i ca e n el R e g i s t r o M e r c a n t i l d e la C á m a r a d e C o m e r c i o , d e n t r o de l 

t é r m i n o l e g a l . 

E S T E P A P E L NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA EL U S U A R I O 
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P A P E L S E L L A D O N O T A R I A L : L a p r e s e n t e E s c r i t u r a Púb l i ca s e e x t e n d i ó y 

q u e d a p r o t o c o l i z a d a e n l a s h o j a s d e p a p e l N o t a r i a l d i s t i n g u i d a s con los 

n ú m e r o s : AA00443550, AA00442950, .AA0044-3551, AA00442449, AA00442450^ 

AA00442451', AA00442452, AA00442453' 

56< AA00442457f AA00442458,' AA00442459;' AA00442450y AA00442461'; 

kkOOLMk^l/ AAC0442463,'' AA00442464 

AA004424,54; AA00442455, AA004424-

67, AA0044246á, AA00442469, AA00442470, AA00442471 AA00442472,' 

, AA004424-65, AA00442466, AA004424 
/ 

AA00442473, AA00442911, AA00442913, AA00442476. 



PODER ESPECIAL 

J U A N C R I S T O B A L R O M E R O , m a y o r d e e d a d , d e e s t a d o civi l c a s a d o c o n 
s o c i e d a d c o n y u g a l v i g e n t e v e c i n o y d o m i c i l i a d o e n lo c i u d a d d e Cal í , 
i d e n t i f i c a d o c o m o a p a r e c e a l p ie d e mi f i rmo, a c t u a n d o e n mi c a l i d a d 
d e a c c i o n i s t a d e la s o c i e d a d P R O G R E S I O N S.A. - S A I , o to rgo p o d e r 
e s p e c i a l , a m p l i o y su f i c ien te o STEPHANÍE DÁGER JASSIR , q u i e n se 
i den t i f i ca c o n c é d u l a d e c i u d a d a n í a No. 45.529.324 d e C a r t a g e n a , po ro 
q u e e n n o m b r e y r e p r e s e n t a c i ó n m í a , s u s c r i b a la esc r i tu ra p ú b l i c a d e 
c o n s t i t u c i ó n y sus es ta tu tos s o c i a l e s d e la s o c i e d a d a n t e s m e n c i o n a d a . 
Q u e d a f a c u l t a d a p o r o suscribir t o d o t ipo d e escr i tu ras a c l a r a t o r i o s y 
d e m á s t rómi tes n e c e s a r i o s po ro el p e r f e c c i o n a m i e n t o d e lo ges t i ón 
e n c o m e n d a d a . 

A t e n t a m e n t e , 

JUAN CRISTÓBAL ROMERO 
C . C . 14.441.903 d e C a l i 



E L E S C R I T O Q U E A N T E C E D E 

N O T A R I A UNICA D E L C I R C U L O D E P U E R T O T E J A D A C A U C A 

C E R T I F I C A Q U E : 

F U E P R E S E N T A D O P E R S O N A L I V I E N T E P O R S U 

S I G N A T A R I O E L S E Ñ O R , J U A N C R I S T O B A L R O M E R O R E N G I F O , I D E N T I F I C A D O C O N 

C E D U L A D E CIUDADANIA N° 14.441.903 D E C A L I , Q U I E N MANIF IESTA Q U E LA F I R M A Y 

LA H U E L L A Q U E AQUI A P A R E C E N SON S U Y A S Y E L C O N T E N I D O D E L MISMO E S 

C I E R T O . 

E N E R O D E 2009. P U E R T O T E J A D A CAUCA, 29 D E 

JU A N CR I S T Ó B A L R O M E R O R E N G I F O 

E L NOTARIO, 

( H U E L L A ) 

JUAN CARirOS RAMOS DOMINGUEZ 

p t c S 

I 



"A 

Poder Especial 

< 

IGNACIO SANIN B E R N A L , mayor de edad, identificado como aparece al pie de mi 
firma, actuando en calidad de accionista de la sociedad PROGRESIÓN S.A., otorgo 
poder especial, amplio y suficiente a la Sra. D I A N A M A R T I N E Z G A B R I E L , quien se 
identifica con cédula de ciudadanía 39.773.134 de Usaquén para que en nombre y 
representación mía, suscriba la escritura pública de constitución de la sociedad antes 
mencionada. Queda facultada para suscribir todo tipo de escrituras aclaratorias y demás 
trámites necesarios para el perfeccionamiento de la gestión encomendada. 

S5 Sí 
5 

Atenthmente, 

Ignacio^anín Bernal 
C.C. 8, 274, 533 de Medeílín 

C o m p a r e c [ ó ( e r o n l ante mi S I L V I A L O P E R A U ^ G i f 
N O T A R I A VEINTE DEL C I R C U L O D E M E D E L L I N 
E(S r{es} H-N 

identificodois) con jais) ceuüiuisnslüs 2 - ? C 
/VA , — --LJL 

y ma' ^ .•sío;a:'ün; que el contenido do 
ue en"' E S CicRTO que lafs) íírniais; q 

y es/son) laístmjsman:; quo ' 
constancia se fifuia 

MtíuG.'iín, 
z i 

lento que ANTECEDE 
3Csín )esfson)suya (3) 

en te dos sus actos. Para 

ducu. 
¡él apa 

2 9 ENE 2009 
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C O N T I N U A C I O N D E L A E S C R I T U R A 

P Ú B L I C A N Ú M E R O CERO T R E S C I E N ­

TOS CUATRO ( 0 3 0 4 ) . -

DEL 2 DE FEBRERO DE 2 0 0 9 

DE LA NOTARIA 4 8 DE BOGOTA D . C . 

D E R E C H O S N O T A R I A L E S ( T a r i f a R e s o l u c i ó n 9 5 0 0 d e 2 . 0 0 8 ) $ 1 0 . 8 1 3 . 5 6 í ) 

D E R E C H O S D E E S C R I T U R A C I Ó N $ 2 5 9 . 0 6 0 I V A . $1.771.619 

S U P E R I N T . $ 3 . 4 6 5 C T A . E S P . N O T . $ 3 . 4 6 5 

T O T A L $ 1 2 . 8 5 1 . 1 6 9 

Ehfiiendado:"GM3RIEL",si v a l e . EhiEndado: ' 'AA00Vf3550,AA0044355TVTRDITSICtM.'V'a^^ 
res",aitre l ín^ . -LAFG^í r iA E S P E R T O / , E e JESlS/,míNANCO/,si v a l e n . 

Xi Crf: 

V D A V J O S E I j V Ú É I J i ^ 

T E L . N o : S^'^I&OOA^^' 3 4 ^ 
D I R E C C I O N : C XC[ ^ "7 1*^ rt^ I " 0̂  1 l O T Í e A O" 

A C T I V I D A D : !;T1 

D I A N A / Í ^ A R T I N E Z G A B R I E L 
MARGARITA ESPERANZA/ 

C . C . N o . : 

T E L . N o : '3//A^5 J 

D I R E C C I O N : /fj/^^/. -^7, ^ 
•yy • • /• Y ^ , T , \

A C T I V I D A D : " V "̂̂  
DE JESUS/ 

E n r e p r e s e n t a c i ó n d e I G N A C I O ^ S A N Í N B E R N A L 

E S T E P A P E L NO T I E N E C O S T O A L G U N O PARA EL U S U A R I O 

iS' 
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FEENANDO^̂  
D A R I O / Í Í U T I E R R E Z C U A R T A S 

T E L . N o : DS/ 6^"^^^ 
D I R E C C I O N : (^¿yT^O 30 
A C T I V I D A D : y Y ^ ^ ^ x f ^ ' 

J O R G E / M O L I N A C A B A L 
FERNANDO/ 

C . C . No . 

T E L . N o : l - ^ O Q 

DIRECCION : C : / Q ' > - A ' ) - / - 1 ) T ü r 4 e ^ A ¿-/C / 

A C T I V I D A D : ACo^o u>'S^N\

H A N I I ^ D A G E R J í ^ S I R ^ 

C . C . N o . 4 '6 ¿aq 
T E L . N o : 3^3^roo ex4. SS-'S 
D I R E C C I O N : Ora 3 T ^7 i ro ^ l 

A C T I V I D A D : 

E n r e p r e s e n t a c i ó n d e J U A N C R I S T O B A L R O M E R O RENJIFO 

E L C L A ) N O T A R I O ( A ) C U A R E N T A / í ? | O C H a < 3 S ) , - E -
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S U P E R I N T E N D E N C I A F I N A N C I E R A D E C O L O M B I A 

R E S O L U C I Ó N N Ú M E R O 1795 D E 2008 
( N o v i e m b r e 13 ) ^ ' . 

Por medio de la cual se autoriza la constitución 
de una Sociedad Administradora de Inversión 

E L S U P E R I N T E N D E N T E F I N A N C I E R O 

en ejercicio de sus facultades legales y, en especia l , de las que le confieren el 
numeral 5° del artículo 53 y el literal a) del numeral 1 del artículo 326 del Estatuto 
Orgánico del S is tema Financiero, en armonía con el artículo 22 de la Ley 964 de 
2005 y el numeral 11 del artículo 11 del Decreto 4327 del 2005, y 

C O N S I D E R A N D O 

P R I M E R O : Que conforme lo establece el artículo 22 de la Ley 964 de 2005 para la 
constitución de las sociedades administradoras de inversión, se debe aplicar el 
procedimiento señalado en el artículo 53 del Estatuto Orgánico del S is tema 
Financiero ( E O S F ) , disposición que regula la constitución de las entidades sujetas 
al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia. 

S E G U N D O . - Que mediante comunicación del 28 de febrero de 2008 radicada en 
esta Superintendencia con el número 2008013246-000, el doctor Darío Fernando 
Gutiérrez Cuar tas, actuando en nombre propio y en calidad de apoderado general 
de los doctores David Seinjet Neirus, Ignacio San in Bernal , Jorge Molina Caba l y 
J u a n Cristóbal Romero, solicitaron a esta Superintendencia autorización para la 
constitución de una sociedad administradora de inversión que se denominará 
"PROGRESIÓN S.A." . 

T E R C E R O . - Que el capital suscrito y pagado será la suma en pesos de dos mil 
cien millones de pesos ($2,100.000.000) M / C T E , dividido en el número de 
acc iones resultante de tomar el monto de capital en moneda legal colombiana 
dividido por el valor nominal de cada acción, que se ha previsto será de mil pesos 
($1.000) M / C T E , el cual será pagado por los accionistas en proporción a sus 
aportes en la fecha de constitución de la entidad, así; 

ACCIONISTA ($) CAPITAL No. DE 
ACCIONES 

(%) 
PARTICIPACIÓN 

David Seinjet 
Neirus. 

$525 000.000 525.000 25.00% 

Ignacio Sanin 
Bernal 

$420 000.000 420.000 20.00% 
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Darlo F. Gutiérrez 
Cuartas 

S420'000.000 420.000 20.00% 

Jorge Molina Cabal $420 000.000 420.000 20.007o 
Juan Cristóbal 
Romero 

$315 000.000 315.000 15.00% 

TOTAL 2.100.000.000 2.100.000 100.00% 

C U A R T O . - Que en la medida en que los citados constituyentes aportaron la 
documentación a que se refieren los numerales 3° del artículo 53 del E Q S F y el 
1.2. del Capítulo Primero del Título Primero de la Circular Externa No. 007 de 1995 
expedida por la Superintendencia Bancar ia , hoy Superintendencia Financiera de 
Colombia, este Despacho, mediante oficio No. 2008013246-002 del 13 de marzo 
de 2008, autorizó la publicación del aviso de intención de constitución de la 
entidad que se denominará "PRQGRESIÓN S.A. S Q C I E D A D A D M I N I S T R A D Q R A 
D E INVERSIÓN". 

Dicho aviso fue publicado los días 19 y 26 de marzo el año en curso en el Diario E l 
Colombiano, cumpliendo as i los requisitos contenidos en el numeral 4° articulo 53 
del referido Estatuto, sin que durante el término a que alude dicha norma se 
hubiera presentado oposición alguna por parte de terceros. 

QUINTO. - Que una vez evaluada por parte de las áreas competentes de la 
Superintendencia Financiera la solicitud de constitución y la información 
recaudada para el efecto, conforme a lo consagrado en el numeral 6 del articulo 
27 del Decreto 4327 del 2005, se observa que los solicitantes acreditaron 
satisfacto'¡amenté los requisitos legales necesar ios para acceder a la autorización 
correspondiente. 

S E X T O . - Que este Organismo de Supervisión se cercioró acerca del carácter, 
responsabilidad, Idoneidad y solvencia moral y patrimonial de las personas que 
participan en la operación. Así mismo, evidenció que tales personas no se 
encontraran incursas en las inhabilidades e incompatibilidades de que tratan los 
literales a) , b), c) y d) del numeral 5° del articulo 53 del E Q S F . 

S É P T I M O . - Que de conformidad con lo establecido en el literal a) del artículo 2° 
del Decreto 422 de 2006, para la constitución de una entidad vigilada es obligación 
escuchar el Consejo Asesor, razón por la cual el mismo fue oído en sesión 31 de 
octubre de 2008. 

O C T A V O . - Que de acuerdo con lo señalado en el numeral 5° del artículo 53 y en 
el literal s ) del numeral 1 del artículo 326 del E Q S F , y en el numeral 11 del artículo 
11 del Decreto 4327 del 2005, es función del Superintendente Financiero autorizar 
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la constitución de las entidades que deban estar sujetas a la inspección y 
vigilancia de la Superintendencia F inanciera. 

E n virtud de to expuesto, este Despacho, 

R E S U E L V E : 

A R T Í C U L O P R I M E R O . - A U T O R I Z A R la constitución de la entidad que se 
denominará "PROGRESIÓN S.A. S O C I E D A D A D M I N I S T R A D O R A D E 
INVERSIÓN", y que tendrá como domicilio la ciudad de Medellin, por las razones 
expuestas en la parte motiva de esta resolución. 

A R T Í C U L O S E G U N D O . - O R D E N A R a los solicitantes que procedan a realizar, en 
los términos de ley, la formalización de la constitución de la sociedad 
administradora de inversión, para cuyo efecto deberá elevarse a escritura pública 
el proyecto de los estatutos socia les que fueron puestos a consideración de esta 
Superintendencia. 

Pa ra tal fin se concede un plazo no superior a sesenta (60) días hábiles contados 
a partir del momento en que quede en firme la presente Resolución. 

P A R Á G R A F O . - L a entidad deberá efectuar la inscripción de la escritura de 
constitución en el registro mercantil en la forma establecida para las sociedades 
por acc iones, sin perjuicio de la inscripción de todos los demás actos, libros y 
documentos en relación con los cua les s e les exi ja a dichas sociedades tal 
formalidad. 

A R T Í C U L O T E R C E R O . - A D V E R T I R que la sociedad administradora de inversión 
adquiere existencia legal a partir del otorgamiento de la respectiva escritura 
pública, pero sólo podrá desarrollar las actividades propias de su objeto, a partir 
del momento en que obtenga el certificado de autorización a que hace referencia 
el numeral 6° del articulo 53 del E O S F , previo el cumplimiento de los requisitos 
contenidos en el numeral 7° del precitado articulo. 

A R T Í C U L O C U A R T O . - O R D E N A R que por Secretar ia General se notifique 
personalmente el contenido de la presente Resolución al doctor Darlo Gutiérrez 
Cuar tas y por su conducto como apoderado general de los demás constituyentes, 
entregándole copia de la misma y advirtiéndole que contra ella procede el recurso 
de reposición interpuesto ante el Superintendente Financiero, dentro de los cinco 
(5) días hábiles siguientes a la fecha de la notificación. 
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V 

ARTÍCULO QUINTO.- R E M I T I R copia de esta providencia a la Oficina de Registro 
de esta Superintendencia para los efectos pertinentes. 

ARTÍCULO S E X T O . - O R D E N A R la publicación de esta Resolución en el Boletín 
del Ministerio de Hacienda y Crédito Público, Capítulo Superintendencia 
Financiera. 

NOTIFÍQUESE, PUBLÍQUESE Y CÚMPLASE 

Dada en E3ogotá, D. C . a los 13 días del m e s de nov iembre de 2008 

E L S U P E R I N T E N D E N T E F I N A N C I E R O . 

CÉSAR P R A D O V I L L E G A S 

143000/9/10/16 

I 
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( M a y o 1 4 ) 

Por la cual se otorga un certificado de autorización para funcionar a una 
Sociedad Administradora de Inversión 

E L S U P E R I N T E N D E N T E F I N A N C I E R O 

en ejercicio de s u s atribuciones legales y, en especia l , de las que le confieren los 
numerales 5, 6 y 7 del artículo 53 y el literal a) del numeral 1 del artículo 326 del 
Estatuto Orgánico del S is tema Financiero, en armonía con el artículo 22 de la Ley 
964 de 2005 y el numeral 11 del articulo 11 del Decreto 4327 del 2005, 

C O N S I D E R A N D O : 

P R I M E R O . " Que en virtud de lo dispuesto por el artículo 1° del Decreto 4327 de 
2005, se fusionó la Superintendencia Bancar ia de Colombia en la 
Superintendencia de Valores, denominándose Superintendencia Financiera de 
Colombia, y que a partir de allí todas las referencias que hagan las disposiciones 
legales vigentes a la Superintendencia Bancar ia , a la Superintendencia Bancar ia 
de Colombia o a la Superintendencia de Valores, se entenderán efectuadas a la 
Superintendencia Financiera de Colombia (de conformidad con lo dispuesto por el 
articulo 93 del precitado Decreto, en armonía con el articulo 74 de la Ley 964 de 
2005) ; 

S E G U N D O . - Que de conformidad con lo dispuesto por el articulo 72 del Decreto 
4327 del 2005, el literal h), numeral 2 del articulo 325 del Estatuto Orgánico del 
S is tema Financiero (en adelante E O S F ) , y el numeral 1° del parágrafo tercero del 
articulo 75 de la Ley 964 de 2005, le compete a la Superintendencia Financiera de 
Colombia ejercer la inspección y vigilancia permanente de las sociedades 
administradoras de fondos de inversión, entre otras entidades; 
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T E R C E R O . - Que mediante Resolución No. 1795 del 13 de noviembre de 2008, el 
Superintendente Financiero autorizó, en ejercicio de sus atribuciones legales, la 
constitución de ía entidad que se denominaría "PROGRESIÓN S.A. S O C I E D A D 
A D M I N I S T R A D O R A D E INVERSIÓN", una vez se cumplieron los requisitos 
señalados en la ley, para tal propósito; 

C U A R T O . - Que mediante comunicaciones 2009005185-003 del 17 de febrero y 
2009005185-016 del 17 de abril de 2009, se acreditó dentro del plazo señalado 
por esta Superintendencia el cumplimiento de los requisitos previstos por el 
numeral 7 del articulo 53 del E O S F , as i como los requerimientos exigidos por la 
Cámara de Comercio, para la expedición del certificado de autorización de la 
nueva entidad que se denominaría "PROGRESIÓN S.A. S O C I E D A D 
A D M I N I S T R A D O R A D E INVERSIÓN", a saber: a) La constitución regular de la 
entidad; b.) E l pago del capital mínimo requerido legalmente para ese efecto; y c) 
La existencia de la infraestructura técnica y operativa necesaria para funcionar 
regularmente. 

Q U I N T O . " Que conviene precisar que la constitución de la sociedad 
"PROGRESIÓN S.A. S O C I E D A D A D M I N I S T R A D O R A D E INVERSIÓN" se 
acreditó mediante la Escritura Pública No. 304 del 2 de febrero de 2009 otorgada 
en la Notaría 48 del Círculo de Bogotá, respecto de la cual, la Cámara de 
Comercio a través de oficio del 9 de febrero de 2009, en cumplimiento de su deber 
de abstención indicó al doctor Darío Gutiérrez Cuartas en su condición de 
apoderado general de la mencionada sociedad, que sólo procedería "(...)con la 
inscripción del mencionado documento de constitución de la sociedad, una vez se allegue 
la autorización expedida por la Superintendencia Financiera, o en su defecto, se retire del 
nombre o razón social los distintivos actividades propios de las instituciones 
financieras(...)", razón por la cual se optó por designar a la sociedad referida como 
"PROGRESIÓN COL OM BIA S.A." según se acredita en la Escritura Pública No. 
462 del 11 de febrero de 2009 de la Notaría 48 del Circulo de Bogotá. Al no 
corresponder esta denominación social a la naturaleza jurídica de la sociedad 
autorizada por esta Superintendencia mediante Resolución No. 1795 del 13 de 
noviembre de 2008, se hizo necesario adelantar otra reforma estatutaria, cuya 
denominación aceptada por la Cámara de Comercio de Bogotá, a efectos de evitar 
problemas de homonimia, fue finalmente la de "PROGRESIÓN S O C I E D A D 
A D M I N I S T R A D O R A D E INVERSIÓN S.A." , según se constata en la Escr i tura 
Pública No. 1595 del 14 de abril de 2009, otorgada en la Notaría 48 del Círculo de 
Bogotá, así como en el certificado de existencia y representación legal expedido el 
17 de abril de 2009 de la Cámara de C o m e x i o de Bogotá. 



S U P E R I N T E N D E N C I A F I N A N C I E R A D E C O L O M B I A 

R E S O L U C I Ó N N Ú M E R O 0613 d e 2 0 0 9 H O J A No. 3 
Por la cual se expide un certificado de autorización para funcionar 

S E X T O . - Que al legada la totalidad de la información solicitada para efectos de 
expedir el correspondiente certificado de autorización, la Delegatura para Riesgo 
Operativo, la Delegatura para Riesgo de Lavado de Activos y la Delegatura para 
Riesgo de Conglomerados y Gobierno Corporativo emitieron concepto favorable 
sobre los temas de su competencia en cuanto a la viabilidad de otorgar permiso de 
funcionamiento de la sociedad en comento; 

S É P T I M O . - Que de conformidad con lo preceptuado por los numerales 5, 6 y 7 del 
articulo 53 y el literal a) del numeral 1° del artículo 326 del E O S F , en armonía con 
el numeral 11 del artículo 11 del Decreto 4327 del 2005, le compete al 
Superintendente Financiero autorizar el funcionamiento (expedir el certificado de 
autorización) de las entidades que deben quedar sometidas a su inspección, 
control y vigilancia, una vez se acredite su constitución regular y los demás 
requisitos previstos en la ley para e s e efecto, como ocurre en el caso que nos 
ocupa; 

E n mérito de lo anteriormente expuesto, este Despacho, 

R E S U E L V E : 

A R T Í C U L O P R I M E R O - . A U T O R I Z A R a la sociedad "PROGRESIÓN S O C I E D A D 
A D M I N I S T R A D O R A D E INVERSIÓN S.A." , domiciliada en esta ciudad, cuya 
constitución fue autorizada por esta Superintendencia mediante la Resolución 
1795 de 2008, para funcionar y desarrollar en todo el territorio nacional las 
actividades propias de su objeto social , de conformidad con lo autorizado por la ley 
a las soc iedades administradoras de inversión, lo cual equivale al "certificado de 
autorización" de que trata el numeral 7° del artículo 53 del E O S F . 

A R T Í C U L O S E G U N D O - . O R D E N A R al representante legal de la mencionada 
sociedad que en el término de quince (15) días hábiles contados a partir de la 
notificación de la presente Resolución, certifique que la plataforma tecnológica de 
la entidad dispone de los recursos suficientes para soportar la operación, que se 
han realizado las pruebas suficientes que confirmen la operación de sus s is temas 
de información y que cuenta con los derechos de uso del software que soportará 
la operación de la entidad. Lo anterior, sin perjuicio de anotar que "PROGRESIÓN 
S O C I E D A D A D M I N I S T R A D O R A D E INVERSIÓN S.A." deberá implementar su 
S is tema de Administración de Riesgo Operativo ( S A R O ) y los requerimientos 
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señalados en las fases 1 y 2 de la Circular Externa No. 052 de 2007 de esta 
Entidad, en un plazo no superior a se is (6) meses , también contados a partir de la 
notificación de la presente Resolución. 

A R T Í C U L O T E R C E R O - . O R D E N A R al representante legal de "PROGRESIÓN 
S O C I E D A D A D M I N I S T R A D O R A D E INVERSIÓN S.A." que en el mismo término 
de quince (15) días al que se alude en el artículo anterior, certifique que al 
momento de entrar en operación la sociedad, el S is tema de Administración de 
Riesgo para la Prevención del Lavado de Activos y la Financiación al Terrorismo 
( S A R L A F T ) se encuentra implementado en su totalidad y en funcionamiento en un 
100%, en los términos del compromiso adquirido en el numeral 3° de la 
comunicación del 16 de febrero de 2009, radicada en esta Superintendencia bajo 
el numere 2009005185-003 el día 17 del mismo mes y año. 

A R T Í C U L O C U A R T O . O R D E N A R la publicación de esta Resolución en el Boletín 
del Ministerio de Hacienda y Crédito Público, Capítulo Superintendencia 
Financiera. 

A R T Í C U L O Q U I N T O . O R D E N A R que por Secretaría General se notifique 
personalnente el contenido de la presente Resolución al doctor Darío Gutiérrez 
Cuartas y por su conducto, en su calidad de apoderado general, a los demás 
constituyíjntes, entregándole copia de la misma y advirtiéndole que contra ella 
procede el recurso de reposición, el cual deberá interponerse ante el 
Superintendente Financiero dentro de los cinco (5) días hábiles siguientes a la 
fecha de notificación. 

N O T I F Í Q U E S E , P U B L Í Q U E S E Y C U M P L A S E . 
D a d a en B o g o t á D. C , a los 14 d ías del m e s de m a y o de 2009 

E L S U P E R I N T E N D E N T E F I N A N C I E R O , 

R O B E R T O B O R R Á S P O L A N Í A 
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Por ia cual se ordena una inscripción en el 
Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores 

E L S U P E R I N T E N D E N T E D E L E G A D O P A R A 
I N T E R M E D I A R I O S D E V A L O R E S Y O T R O S A G E N T E S 

E n ejercicio de la atribución que le confiere el numeral 6 del articulo 56 del 
Decreto 4327 de 2005, y 

C O N S I D E R A N D O : 

P R I M E R O : Que de conformidad con lo dispuesto por el artículo 72 del Decreto 
4327 del 2005, y el numeral 1 del parágrafo tercero del articulo 75 de la Ley 964 
de 2005, le compete a la Superintendencia Financiera de Colombia ejercer la 
inspección y vigilancia permanente de la soc iedades administradoras de fondos 
de inversión, entre otras entidades. 

S E G U N D O : Que mediante Resolución No. 1795 del 13 de noviembre de 2008, 
el Superintendente Financiero autorizó, en ejercicio de sus atribuciones legales, 
la constitución de la entidad P R O G R E S I O N S.A. S O C I E D A D 
A D M I N I S T R A D O R A D E INVERSIÓN, una vez se cumplieron los requisitos 
señalados en la ley para tal propósito. 

T E R C E R O : Que mediante Resolución No. 613 del 14 de mayo de 2009, el 
Superintendente Financiero, en ejercicio de s u s atribuciones legales, autorizó a 
la sociedad PROGRESIÓN S.A . S O C I E D A D A D M I N I S T R A D O R A D E 
INVERSIÓN, "para funcionar y desarrollar en todo el territorio nacional las 
actividades propias de su objeto social, de conformidad con lo autorizado por la 
ley a las sociedades administradoras de inversión". 

C U A R T O : De acuerdo con lo previsto por el articulo 1.1.3.1 de la Resolución 
400 de 1995 expedida por la entonces Superintendencia de Valores, deben 
inscribirse en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores -
RNAMV, las entidades señaladas en el numeral 1 del parágrafo 3 del artículo 75 
de la Ley 964 de 2005, dentro de las cuales están las sociedades 
administradoras de inversión. 
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Q U I N T O : Que de conformidad con la comunicación radicada con ei número 
2008013246 deí 1 de junio de 2009, la S O C I E D A D A D M I N I S T R A D O R A D E 
INVERSIÓN PROGRESIÓN S.A. no va a realizar operaciones de 
intermediación en los términos del artículo 1.5.1.2 de la Resolución 400 de 1995 
expedida por ia entonces Superintendencia de Valores. 

Sobre el particular, la sociedad manifestó lo siguiente en la citada 
comunicación: 

"PROGRESIÓN SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIÓN S.A. en 
un principio no va a realizar operaciones de intermediación en los términos 
del articulo 1.5.1.2 de la Resolución 400 de 1995. en especial en lo que se 
reHeren los numerales 4y 6dei citado artículo. Lo anterior en consideración 
que por el momento no se van a realizar operaciones de intermediación, ya 
que las carteras colectivas con las cuales se pretende iniciar operaciones y 
para las cuales se pedirá autorización, van a versar sobre facturas 
(Comerciales y de Venta), Pagares, compra de créditos de Libranzas y 
otros activos no inscritos, lo que no implicará compra venta de valores a 
través del Mercado Público de Valores'. 

S E X T O : Que según se desprende del artículo 1.1.3.2 de la Resolución 400 de 
1995 expedida por la entonces Superintendencia de Valores, los requisitos 
acreditados en las actuaciones de constitución y expedición del certificado de 
autorización por parte de las entidades señaladas en el numeral 1 del parágrafo 
3 del articulo 75 de la Ley 964 de 2005, se entenderán cumplidos 
automáticamente como requisitos generales para su inscripción en el RNAMV. 

S É P T I M O : Que en los términos del numeral 6 del articulo 56 del Decreto 4327 
de 2035, corresponde al Superintendente Delegado para Intermediarios de 
Valores y Otros Agentes, autorizar la inscripción en ei Registro Nacional de 
Agentes del Mercado de Valores 

En mérito de lo expuesto, 

R E S U E L V E : 

A R T Í C U L O P R I M E R O : O R D E N A R la inscripción de la sociedad PROGRESIÓN 
S.A. S O C I E D A D A D M I N I S T R A D O R A D E INVERSIÓN identificada con el Nit 
No. 900266415-1 , en el Registro Nacional Agentes del Mercado de Valores en 
calidad exclusivamente de Sociedad Administradora de Inversión. 

I 
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A R T Í C U L O S E G U N D O : I N F O R M A R a PROGRESIÓN S.A. S O C I E D A D 
A D M I N I S T R A D O R A D E INVERSIÓN que deberá pagar a la Superintendencia 
Financiera de Colombia, por concepto de derechos de inscripción en el Registro 
Nacional Agentes del Mercado de Valores, la suma de dos millones novecientos 
ochenta y un mil cuatrocientos pesos moneda corriente ($2.981.400). 

E l pago de los derechos de inscripción deberá efectuarse mediante 
consignación en la cuenta corriente número 030-245528-93 de Bancolombia, a 
nombre de la Superintendencia F inanciera de Colombia, dentro de los diez (10) 
días hábiles siguientes a la fecha en que la presente resolución se encuentre en 
firme. 

A R T I C U L O T E R C E R O : A D V E R T I R a la sociedad PROGRESIÓN S.A. 
S O C I E D A D A D M I N I S T R A D O R A D E INVERSIÓN que la inscripción que se 
ordena a través del presente acto administrativo no implica autorización para 
desarrollar actividades de intermediación en el mercado de valores y que en 
caso que decida desarrollar este tipo de actividades deberá, de manera previa 
solicitar autorización a esta Superintendencia acreditando para el efecto los 
requisitos correspondientes. 

A R T Í C U L O C U A R T O : I N F O R M A R a la Delegatura para Emisores de Valores, 
Portafolios de Inversión y Otros Agentes que PROGRESIÓN S.A. no se 
encuentra autorizada para realizar directamente en un sistema de negociación o 
en el mercado mostrador, operaciones de adquisición y enajenación de valores 
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores - R N V E , o de valores 
extranjeros listados en un s is tema local de cotizaciones de valores extranjero, 
en cuenta propia o para las carteras colect ivas que administre pues sólo se 
ordena su inscripción en condición de Sociedad Administradora de Inversión y 
no como intermediario del Mercado de Valores. 

Lo anterior, a efectos de que dicha información s e a tenida en cuenta para el 
desarrollo de las labores de supervisión que corresponde a dicha Delegatura. 

A R T Í C U L O Q U I N T O : Notificar personalmente el contenido de la presente 
resolución al doctor Darío Fernando Gutiérrez Cuartas, en su calidad de 
representante legal de PROGRESIÓN S.A. S O C I E D A D A D M I N I S T R A D O R A 
D E INVERSIÓN, Informándole que contra la misma procede el recurso de 
reposición que deberá ser interpuesto dentro de los cinco (5) días hábiles 
siguientes a la notificación. 
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A R T Í C U L O S E X T O : O R D E N A R la publicación de la presente resolución en el 
boletín del Ministerio de Hacienda y Crédito PiJblico, capítulo Superintendencia 
Financiera de Colombia. 

N O T I F Í Q U E S E , P U B L Í Q U E S E Y C Ú M P L A S E 
D a d a en B o g o t á , D . C , a l o s 12 d ías del m e s de jun io de 2009 

S U P E R I N T E N D E N T E D E L E G A D O P A R A I N T E R M E D I A R I O S D E V A L O R E S 
Y O T R O S A G E N T E S 

J O R G E C A S T A Ñ O G U T I É R R E Z 
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