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de 2018 “*Por la cual se expiden normas de financiamien
del equilibrio del presupuesto nacional y se dictan otras

Demandante: Progresion Sociedad Administradora de Inversion S.A.

JUAN MANUEL CHARRY URUENA, abogado identificado con cédula de ciudadania
numero 79.147.236 de Usaquén y Tarjeta Profesional numero 33.683 expedida por el
Consejo Superior de la Judicatura, actuando en nombre propio y en representacion de
Progresion Sociedad Administradora de Inversion S.A.. conforme a poder debidamente
otorgado que adjunto, en ejercicio de la facultad contemplada en el numeral 6° del articulo
40 de la Constitucion Politica y en el Decreto 2067 de 1991. presento ante la Honorable
Corte Constitucional DEMANDA DE INCONSTITUCIONALIDAD contra el articulo
10. numeral 23 de la Ley 1943 de 2018 “Por la cual se expiden normas de financiamiento
para el restablecimiento del equilibrio del presupuesto nacional y se dictan otras
disposiciones™. por las siguientes razones:

I. NORMA DEMANDADA.
A continuacion, se transcribe la norma que se demanda:

La Ley 1943 de 2018, articulo 10, numeral 23. establece:

“Articulo 10. Modifiquese el articulo 476 del Estatuto Tributario, el cual quedara
asi:

Articulo 476. Servicios Excluidos Del Impuesto A Las Ventas - IVA. Se exceptuan
del impuesto los siguientes servicios y bienes relacionados:

(...) 23. Las comisiones percibidas por las sociedades fiduciarias y comisionistas de
bolsa por la administracion de fondos de inversion colectiva”.
II. NORMAS CONSTITUCIONALES VIOLADAS.

Las disposiciones demandadas vulneran el articulo 13 constitucional referido al derecho a
la igualdad. en el cual se dispone:

“Todas las personas nacen libres e iguales ante la ley, recibiran la misma
proteccion y trato de las autoridades y gozardan de los mismos derechos, libertades
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Y oportunidades sin ninguna discriminacion por razones de sexo, raza, origen
nacional o familiar, lengua, religion, opinion politica o filoséfica. El Estado
promovera las condiciones para que la igualdad sea real y efectiva y adoptard
medidas en favor de grupos discriminados o marginados. El Estado protegerd
especialmente a aquellas personas que por su condicion economica, fisica o mental,
)m uentren en circunstancia de dehllzdud manifiesta y sancionarda los abusos o

/

/ “La calidad de colombiano enaltece a todos los miembros de la comunidad
nacional. Todos estan en el deber de engrandecerla y dignificarla. El ejercicio de
los derechos 'y libertades reconocidos en esta Constitucion implica
responsabilidades.

Toda persona esta obligada a cumplir la Constitucion y las leyes. Son deberes de la
persona y del ciudadano:

9. Contribuir al financiamiento de los gastos e inversiones del Estado dentro de
conceplos de justicia y equidad.”

Y. por ultimo. vulnera el articulo 363 constitucional, relativo a los principios del sistema
tributario. que establece:

“El sistema tributario se funda en los principios de equidad, eficiencia y
progresividad. Las leyes tributarias no se aplicaran con retroactividad. ™

[1I. MARCO NORMATIVO DE LOS FONDOS DE INVERSION COLECTIVA Y
FONDOS DE CAPITAL PRIVADO.

A. FONDOS DE INVERSION COLECTIVA - DECRETO 2555 DE 2010.

Los Fondos de Inversion Colectiva se encuentra en la Parte 3, Libro I del Decreto 2555 de
2010 expedido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, “Por el cual se recogen y
reexpiden las normas en materia del sector financiero. asegurador y del mercado de valores
y se dictan otras disposiciones™, en el cual se incluyd lo regulado por el Decreto 2175 de
2007 sobre la administracion y gestion de las carteras colectivas.

El articulo 3.1.1.2.1. respecto de los fondos de inversion colectiva establece:

“Para los efectos de esta Parte se entiende por fondo de inversion colectiva todo
mecanismo o vehiculo de captacion o administracion de sumas de dinero u otros
activos, integrado con el aporte de un nimero plural de personas determinables
una vez el fondo entre en operacion, recursos que serdan gestionados de manera
colectiva para obtener resultados economicos también colectivos. ™

En cuanto a su administracion en el articulo 3.1.1.1.1 sefalo:

“Los fondos de inversion colectiva previstos en esta Parte solo podrdn ser
administrados por sociedades comisionistas de bolsa de valores, sociedades
fiduciarias y sociedades administradoras de inversion, las cuales en lo relativo a
fondos de inversion colectiva se  denominaran  genéricamente  sociedades
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administradoras de fondos de inversion colectiva. Las sociedades mencionadas, en
relacion con la administracion de fondos de inversion colectiva, uinicamente estardn
sujetas a lo previsto en esta Parte. (...)"
Es pertinente precisar que. de acuerdo a lo establecido en el articulo 3.1.1.3.2. los fondos se
regulan ademas por su Reglamento de constitucion, el cual es presentado por las
Sociedades Administradoras ante la Superintendencia Financiera de Colombia para que
e sean autorizados de manera previa a la entrada en operaciones del respectivo fondo de
; g ,NO-'m'}:.'ig.versién de colectiva:
g
L % e A = “sla Superimendenciu Financiera de Colombia uulm;i:urci previamente las familias
19 . “de fondos de inversion colectiva, el primer fondo de inversion colectiva

p'erlenecieme a cada familia de fondos de inversion colectiva y cada fondo de

inversion colectiva que no haga parte de una familia, previa solicitud de la
3 sociedad administradora de fondos de inversion colectiva. "
Asi mismo. si bien los Fondos de Inversion Colectiva no cuentan con personeria juridica
propia. sus derechos son representados por la Sociedad que los administra, sin que los
derechos de ésta se combinen. confundan o incidan en los de aquellos. Al respecto, el
Decreto en el articulo 3.1.1.1.3 establece el principio de segregacion en los siguientes
términos:

“Los activos que formen parte del fondo de inversion colectiva constituyen un
patrimonio independiente y separado de los activos propios de la sociedad
administradora de fondos de inversion colectiva y de aquellos que ésta administre
en virtud de otros negocios.

Los activos del Fondos de Inversion Colectiva no hacen parte de los de la Sociedad
Administradora, no constituyen prenda general de los acreedores de ésta y estardan
excluidos de la masa de bienes que pueda conformarse para efectos de cualquier
procedimiento de insolvencia o de cualquier otra accion contra la Sociedad
Administradora.

Cuando la Sociedad Administradora de fondos de inversion colectiva actie por
cuenta de un fondo de inversion colectiva se considerard que compromete
unicamente los recursos del respectivo fondo.”

B. FONDOS DE CAPITAL PRIVADO - DECRETO 1984 DE 2018.

Vale la pena mencionar que anteriormente no existia una regulacion especifica para los
Fondos de Capital Privado. puesto que se hacia una remision a las disposiciones sobre
Fondos de Inversion Colectiva. regulando Gnicamente ciertos aspectos aplicables a los
Fondos de Capital Privado.

Dicho esto. el marco normativo que actualmente regula los Fondos de Capital Privado esta
contenido en la Parte 3 Libro 3 del Decreto 2555 de 2010. ya mencionado. sustituido por el
Decreto 1984 de 2018. en el cual se establece un régimen especial para los Fondos de
Capital Privado, eliminando toda alusion a la regulacion de los Fondos de Inversion
Colectiva.

El articulo 1 del Decreto 1984 de 2018 establece que las modificaciones realizadas al Libro
3 de la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010, el cual quedo asi:
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Los Fondos de Capital Privado se encuentran definidos en el Articulo 3.3.2.1.1 en los
siguientes términos:

“Los fondos de capital privado son fondos de inversion colectiva cerrados que
deben destinar al menos las dos terceras partes (2/3) de los aportes de sus
inversionistas a la adquisicion de activos o derechos de contenido econémico
diferentes a valores inscritos en el Registro Nacional de Valores vy Emisores -
RNVE. Para efectos de este calculo, no computardan los activos que indirectamente
impliquen inversiones en valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores — RNVE

Yt e

p T ,‘:;Zo.s' Jondos de capital privado serdn cerrados, lo cual implica que la sociedad

0’9 Cois u'c:fminis{rc.ld()i"a de fondos 'u'e capita{ pri vad(‘) unicamente eslarfi obligada a redir_n’ir

“weilas participaciones de los inversionistas al final del plazo previsto para la duracion

NGR,D ﬂel Jondo de capital privado. En todo caso. podran crearse fondos de capital

f), ,O;Q':L E._lprivado en los cuales se establezcan plazos determinados para realizar la redencion
\/’ de las participaciones, los cuales deberan estar previamente determinados en el
l reglamento. El plazo minimo de redencion de las participaciones en estos fondos de

capital privado no podra ser inferior a treinta (30) dias comunes (...) "

En cuanto a su administracion, en el articulo 3.3.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010 se
preceptua lo siguiente:

“Los fondos de capital privado a que se refiere el presente Libro solo podran ser
administrados por sociedades comisionistas de bolsa de valores, sociedades
fiduciarias y sociedades administradoras de inversion.

Las sociedades mencionadas, en relacion con la administracion de fondos de
capital privado, uinicamente estardan sujetas a lo previsto en el presente Libro, y no
le serdan aplicables las normas del Libro I de la Parte 3 del presente decreto .

Respecto de la posibilidad que tienen los Fondos de Capital Privado de adquirir
personalidad juridica, es preciso sefialar que aun que no cuentan con personeria juridica. los
activos que formen parte éste, constituyen un patrimonio independiente y separado de los
activos propios de la Sociedad Administradora. asi como de aquellos que esta administre en
virtud de otros negocios. de conformidad con el principio de segregacion consagrado en el
Articulo 3.3.1.1.3 que sefiala:

“Los activos que formen parte del fondo de capital privado constituyen un
patrimonio independiente y separado de los activos propios de la sociedad
administradora de fondos de capital privado. del gestor profesional y de los
inversionistas, asi como, de aquellos que ésta administre en virtud de otros
negocios.

Los activos del fondo de capital privado no hacen parte de los de la sociedad
administradora de fondos de capital privado. no constituyen prenda general de los
acreedores de ésta y estaran excluidos de la masa de bienes que pueda conformarse
para efectos de cualquier procedimiento de insolvencia o de cualquier otra accion
contra la sociedad administradora.

Cuando la sociedad adminisiradora actiie por cuenta de un fondo de capital
privado se considerarda que compromete tinicamente los recursos del respectivo
fondo "
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Finalmente, se resalta que Progresion Sociedad Administradora de Inversion S.A.. esta
constituida como una Sociedad Administradora de Inversiéon. sometida a control y
vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia. como consta en el
certificado de existencia y representacion legal de la misma.

IV. EXISTENCIA Y OBJETO SOCIAL DE PROG’RESI(')N SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A.

Es importante sefialar que el Gnico objeto social de PROGRESION SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A., es administrar y gestionar los Fondos de
Inversion Colectiva y Fondos de Capital Privado y que ademas es una sociedad sujeta a la
. Inspeccion y Vigilancia de la Superintendencia Financiera.

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizo la constitucion de PROGRESION
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A. mediante Resolucion 1795 de

U 2008/ hecho que conllevé a la suscripcion de la Escritura Publica Numero 304 del 2 de

febréro de 2009.

W"steriormeme mediante Resolucion nimero 0613 de 2009, la misma Superintendencia
torizo a Progresion para funcionar y desarrollar en todo el territorio nacional las

actividades propias de su objeto social de conformidad con lo autorizado por la ley a las
sociedades administradoras e inversion, lo cual equivale al certificado de autorizacion.

Finalmente, mediante Resolucion 0824 de 2009. ésta Superintendencia ordend la

inscripeion de la sociedad en el Registro Nacional Agentes del Mercado de Valores en
calidad exclusivamente de Sociedad Administradora de Inversion

V. OMISION LEGISLATIVA RELATIVA.

QY

LEGISLACION ANTERIOR
(Ley 488 de 1998. Articulo 48, Numeral 3)

LEGISLACION ACTUAL
(Ley 1943 de 2018. Articulo 10, Numeral
23)

Articulo 48. Servicios excluidos del

impuesto sobre las ventas.
El articulo 476 del Estatuto Tributario
quedara asi:

"Articulo 476. Servicios excluidos del
impuesto sobre las ventas. Se exceptuan del
impuesto los siguientes servicios:

3. Los intereses y rendimientos financieros
por operaciones de crédito, siempre que no
formen parte de la base gravable sefialada
en el articulo 447, las comisiones percibidas
por las sociedades fiduciarias por la
administracion de los fondos comunes, las
comisiones recibidas por los comisionistas

Articulo 10. Modifiquese el articulo 476
del Estatuto Tributario, el cual quedara asi:

Articulo  476. Servicios excluidos del
Impuesto a las Ventas (IVA). Se exceptiian
del impuesto los siguientes servicios y
bienes relacionados:

23. Las comisiones percibidas por las
sociedades fiduciarias y comisionistas de
bolsa por la administracion de fondos de
inversion colectiva.
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de bolsa por la administracion de fondos de
valores. y por la negociacion de valores, el
arrendamiento  financiero (leasing). los
servicios de administracion de fondos del
Estado y los servicios vinculados con la
seguridad social de acuerdo con lo previsto
en la Ley 100 de 1993. Asi mismo estan
exceptuadas las comisiones pagadas por
colocacion de seguros de vida y las de
titulos de capitalizacion. Las comisiones
recibidas por las sociedades administradoras
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de inversion.
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3 Como se puede observar la Ley 488 de 1998 incluia en el listado de servicios excluidos del
(;‘{4'7':-'-";impuesto sobre las ventas - IVA, las comisiones recibidas por las Sociedades
ik ~ . iAdministradoras de Inversion, como es el caso de Progresion. situacion que fue modificada
"'301395le Jley-objeto de la presente demanda y que se explicarda de manera detallada a
.~_contiritracion:
COD- Gr5o ¢ ‘

o a) L';f;forte Constitucional, en la citada sentencia C-173 de 2010, considero:
4 .

'en i
%go LY . . o i ol
, Por lo anterior, la demanda de inconstitucionalidad por omision legislativa
p g

<" relativa, impone al actor demostrar lo siguiente:

(i) que exista una norma sobre la cual se predique necesariamente el cargo; (ii) que
la misma excluya de sus consecuencias juridicas aquellos casos que, por ser
asimilables, tenian que estar contenidos en el texto normativo cuestionado, o que el
precepto omita incluir un ingrediente o condicion que, de acuerdo con la
Constitucion, resulta esencial para armonizar el texto legal con los mandatos de la
Carta; (iii) que la exclusion de los casos o ingredientes carezca de un principio de
razon suficiente; (iv) que la falta de justificacion y objetividad genere para los
casos excluidos de la regulacion legal una desigualdad negativa frente a los que se
encuentran amparados por las consecuencias de la norma; y (v) que la omision sea
el resultado del incumplimiento de un deber especifico impuesto por el
constituyente al Legislador. "

b) Las normas demandadas incurren en omision legislativa, y los presupuestos para arribar
a esa conclusion se cumplen en el presente caso, de la siguiente manera:

i) Existencia de la norma sobre la que se predica el cargo.

Esta demanda. como ha quedado expuesto, se instaura en contra el articulo 10, numeral/23
de la Ley 1934 de 2018. Se considera, al respecto, que estamos ante una
inconstitucionalidad por omision legislativa relativa, debido a que el articulo demandado,
otorga un tratamiento preferencial en el IVA. al excluir de este a las comisiones percibidas
por las sociedades fiduciarias y comisionistas de bolsa. por la administracion de Fondos de
Inversion Colectiva, dejando a las Sociedades Administradoras de Inversion por fuera de
esta disposicion. siendo estas también administradoras de Fondos de Inversion Colectiva.
sometiendo las comisiones que estas Gltimas perciben al gravamen con la tarifa general. -

A 2N
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ii) La norma excluye de sus consecuencias casos asimilables.

Esta norma excluye de sus consecuencias a las comisiones percibidas por las Sociedades
Administradoras de Inversion, las cuales son asimilables a las percibidas por las Sociedades
Fiduciarias y a las Comisionistas de Bolsa, debido a que las tres son las tnicas autorizadas
para administrar los fondos de inversion colectiva. Tanto es asi. que a estas tres sociedades
se las denomina genéricamente como “Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
Colectiva™, las cuales. en lo relacionado con la administracion de tales fondos, se someteran
a lo previsto en el Decreto 2555 de 2010, Parte 3. “Fondos de Inversion Colectiva”, seglin
como lo establece el articulo 3.1.1.1.1 de este decreto, asi:

“Los fondos de inversion colectiva previstos en esta Parte sélo podrdn ser
administrados por _sociedades comisionistas de bolsa de valores, sociedades
fiduciarias y sociedades administradoras de inversion, las cuales en lo relativo a
fondos de inversion colectiva se denominardan genéricamente  sociedades
administradoras de fondos de inversion colectiva. Las sociedades mencionadas, en
relacion con la administracion de fondos de inversion colectiva, inicamente estardn

o SV . sujetas a lo previsto en esta Parte. (...)" (Subrayo)

CO%

i,

i l;!S. estas tres sociedades. comparten la normativa relacionada con la administracion
de fongdlos de inversion. tales como:

g p
ncay,, it
%o -K La definicion y arquitectura de los fondos de inversion colectiva. (Decreto 2555 de

2010, articulos 3.1.1.2.1 a 3.1.1.2.5)

La constitucion y administracion de los fondos de inversion colectiva (Decreto 2555
de 2010. articulos 3.1.1.3.1 a 3.1.1.3.6)

Las politicas de inversion (Decreto 2555 de 2010, articulos 3.1.1.4.1 a 3.1.1.4.6)
Las operaciones de naturaleza apalancada en los fondos de inversion colectiva
(Decreto 2555 de 2010, articulos 3.1.1.5.1 a 3.1.1.5.4)

Las participaciones (Decreto 2555 de 2010. articulos 3.1.1.6.1 a 3.1.1.6.5)

Las valoraciones de los fondos de inversion colectiva y sus participaciones (Decreto
2555 de 2010, articulos 3.1.1.7.1 a 3.1.7.7.5

Los gastos y comisiones (Decreto 2555 de 2010. articulos 3.1.1.8.1y 3.1.1.8.2)

La revelacion de informacion (Decreto 2555 de 2010. articulos 3.1.1.9.1 a
3.1.1.9.20)

Las prohibiciones y conflictos de interés (Decreto 2555 de 2010. articulos
3 1:10:1 & 3.1.1.10.2)

Fusion. cesion y liquidacion de los fondos de inversion colectiva (Decreto 2555 de
2010, articulos 3.1.2.1.1 a 3.1.2.2.2)

Actividades de administracion, gestion y custodia de los fondos de inversion
colectiva (Decreto 2555 de 2010, articulos 3.1.3.1.1 a 3.1.3.3.1)

Actividad de distribucion de fondos de inversion colectiva (Decreto 2555 de 2010,
articulos 3.1.4.1.1 a3.1.4.4.3)

Los organos del fondo de inversion colectiva (Decreto 2555 de 2010. articulos

3.15.1.1a3.1.5.64)

Puede concluirse que las Sociedades Fiduciarias. las Sociedades Comisionistas de Bolsa y
las Sociedades Administradoras de Inversion. son asimilables. pues comparten el mismo
régimen en lo que respecta a la administracion de fondos de inversion colectiva, por lo que
a las tres sociedades se les debe dar el mismo tratamiento en el caso de excluir del IVA a
las comisiones que reciben por la administracion de estos fondos.
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iii) Carencia de justificacion suficiente.

Brilla por su ausencia, en la exposicion de motivos y en las ponencias que precedieron a la
Ley 1943 de 2018 cualquier justificacion o explicacion para el tratamiento diferencial
evidentemente mds favorable al excluir del IVA, las comisiones percibidas por las
sociedades fiduciarias y comisionistas de bolsa. por la administracion de Fondos de
Inversion Colectiva, sometiendo las comisiones que estas perciben al gravamen con la
tarifa general.

En ninguna parte se explica o justifica por qué se omite a las Sociedades Administradores
de Inversion de la exclusion del impuesto de IVA para sus comisiones por la administracion
de los Fondos de Inversion Colectiva y si se aplica a las sociedades fiduciarias y
comisionistas de Bolsa.

. 1v) La falta de justificacion genera desigualdad negativa.

R ’;tﬁ?q}sﬂo hay justificacion alguna que permita dar un tratamiento mds gravoso a las
& Allministradoras de Inversion sometiendo las comisiones que éstas perciben al
gravameit=egh la tarifa general respecto de las sociedades fiduciarias y comisionistas de

L. 4L 1A administracion de Fondos de Inversion Colectiva, se concluye que estamos
ante und dfcision arbitraria del Legislador que no logra ser justificada por objetivos de
enos aun. si igualmente se echa de menos alguna medida compensatoria en gasto
procure morigerar tan regresiva medida.

v) La omision es resultado del incumplimiento de un deber especifico.

Las Sociedades Administradoras de Inversion al no ser incluidas en la disposicion
demandada, como servicio excluido del impuesto a las ventas — IVA, se ve vulnerado el
deber constitucional del legislador de propender por la defensa de los derechos
fundamentales a la igualdad y a la equidad (manifestacion de la igualdad material en el
ambito tributario. a juicio de la Corte Constitucional), es decir la libertad de configuracion
legislativa en materia tributaria. no puede desbordar algunos limites cuyo espiritu se centra
en la construccion del Estado Social de Derecho.

VI. VIOLACION AL PRINCIPIO DE IGUALDAD Y EQUIDAD TRIBUTARIA.

1.- Violacion del principio de lgualdad

a) La Corte Constitucional, en sentencia C-748 de 2009. Magistrado Ponente Doctor
Rodrigo Escobar Gil, considero:

“El principio de equidad tributaria, establecido en las normas constitucionales
referidas, comporta la manifestacion del derecho fundamental de igualdad en esa
materia, de suerte que proscribe toda formulacion legal que implique tratamientos
tributarios diferenciados injustificados, tanto por desconocer el mandato de igual
regulacion legal cuando no hay razones para un tratamiento desigual, como por
desconocer el mandato de regulacion diferenciada cuando no hay razones para un
tratamiento igual. " (Subrayo)

El principio de equidad tributaria es una manifestacion del derecho fundamental de
igualdad en materia tributaria, debido a que proscribe cualquier norma que disponga
tratamientos tributarios diferenciados sin una justificacion constitucionalmente admisible.
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b) En sentencia C-1021 de 2012, Magistrado Ponente Doctor Jorge Ivan Palacio Palacio,
considero:

“Visto lo anterior la Sala advierte que la decision del Legislador, en el sentido de
excluir del beneficio tributario las operaciones de factoring de las entidades y
personas que no son vigiladas por la Superintendencia de Sociedades, en realidad
no obedecié a ningun criterio fundado en la racionalidad: mds bien parece el
resultado de una inconsciente omision, que se I(radujo en un Itratamiento
injustificado y, por lo mismo, contrario al derecho a la igualdad (art. 13 CP).”

Cuando una norma excluye de un beneficio tributario a sujetos, sin justificacion alguna, se
vulnera el derecho a la igualdad.

¢) Por lo anterior, se entiende que el Legislador. al expedir una norma que no respete el

principio de equidad tributaria, vulnera el derecho fundamental a la igualdad y contraviene
o el orden constitucional, como se ha venido senalando a lo largo del presente escrito.

‘a"[O p"
-‘.r'/ Mwn del Principio de Equidad Tributaria.

20” a) La C"('rr

e Constitucional, en la sentencia C-349 de 1995, Magistrado Ponente Carlos

C@Qv{r; laz. por la cual declaré inexequible el articulo 88 de la Ley 101 de 1993, por
’NO/’,H limitar yha exoneracion del IVA de algunos servicios financieros pese a que otros de
°"On Yappivaldnte alcance quedaron gravados con la tarifa general, sin razon ni justificacion de

clase. Dijo la Corporacion:

“De otro lado, la exencion de impuestos que se establece sobre algunas
lransacciones comerciales, cuando se realizan con una entidad sometida al control
v vigilancia de la Superintendencia Bancaria, implica un trato preferente en
relacion con el que se da a las personas juridicas que estan sometidas a control de
entidades distintas, cuyas operaciones comerciales si aparecen gravadas con el
impuesto a las ventas, sin que exisian justificaciones razonables y objetivas para
establecer la diferenciacion, pues lo que en esencia se hace es tratar en forma
diferente la misma actividad,

El supuesto de hecho sobre el que se establece la discriminacion: que la entidad
esté sometida a la vigilancia y control de la Superintendencia Bancaria o que no lo
esté, es irrelevante para adoptar una diferencia de trato, y en consecuencia, la
norma demandada viola también el articulo 13 de la Constitucion.”

A juicio de la Corte. la norma que establece un trato preferente para algunas transacciones
comerciales. cuando se realizan con una entidad sometida al control y vigilancia de la
Superintendencia Bancaria (hoy Financiera), vulnera el articulo 13 constitucional, referido
al derecho fundamental a la igualdad, porque no media una justificacion razonable y
objetiva para establecer tal diferencia de trato tributario respecto de otras transacciones, de
equivalente alcance.

b) La Corte Constitucional, en la previamente citada sentencia C-748 de 2009, la cual
declard exequible el numeral 7 del articulo 206 del Decreto 624 de 1989, en el entendido
que la exencion a las rentas de trabajo alli previstas se extendiera también a los Magistrados
Auxiliares de las Altas Cortes. considero:
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“De otra parte, la Corte ha establecido que el principio de equidad se erige en

limite del ejercicio de la potestad de configuracion normativa de que goza el

Legislador en materia tributaria, de manera que no le es dado imponer, por
/ejemplo, cargos o beneficios manifiestamente inequitativos.

(...) En relacion con el condicionamiento del ejercicio de la potestad legislativa
utilizada  para establecer tratos  diferenciados a  determinados grupos de
contribuyentes, ha dicho esta Corporacion que el Legislador no puede establecer
un trato diferente a dos grupos determinados, cuando tal medida no se adecua a
ningun propdsito constitucional o legal. Ahora bien, en los casos en que la medida
diferencial si resulte razonable a la luz de los fines del Estado Social de Derecho, la
Jurisprudencia constitucional, ha sido respetuosa del margen de configuracion
normativa del Legislador.

(...) El principio de generalidad que se exige de toda exencion no desconoce el
hecho de que. por definicion, tal beneficio comporta un trato diferenciado a favor
de determinados sujetos que, en ausencia de la exencion tributaria establecida
legalmente, se encontrarian sometidos al tributo. Sin embargo, el principio de
generalidad implica que la exencion fiscal cobija a todos los contribuyentes que se
encuentran_en el _mismo supuesto de hecho, sin distinciones injustificadas.”
(Subrayo)

El principio de equidad es un limite del ejercicio de la potestad de configuracién normativa
del que goza el Legislador en materia tributaria, segin el cual éste no puede establecer
tratos diferenciales cuando estas medidas no se adectan a ningan propdsito constitucional o
legal.

Adicionalmente. toda exencion debe respetar el principio de generalidad. de manera que
cobije a todos los contribuyentes que se encuentren en el mismo supuesto de hecho. sin
distinciones injustificadas.

¢) La Corte Constitucional, en la ya referenciada sentencia C-1021 de 2012, por la cual
declaro inexequible el articulo 38 de la Ley 1450 de 2011, por ser una norma que daba un
tratamiento diferencial sin perseguir un fin constitucionalmente valido. al exonerar del
Gravamen a los Movimientos Financiaros a las operaciones de factoring realizadas por
empresas vigiladas por la Superintendencia de Sociedades. excluyendo de tal beneficio a
las operaciones de otras entidades con el mismo objeto. pero sin vigilancia por la referida
Superintendencia, considero:

“Para dar respuesta al anterior interrogante la Corte exploré los antecedentes
legislativos de dicha norma sin encontrar un registro concreto que diera cuenta de
algun fin perseguido por el Legislador con el tratamiento diferencial en ella
previsto. Por el contrario, como se senalo anteriormente, los registros sugieren que
lo que quiso el Congreso, antes que restringir, fue ampliar la exencion tributaria a
las operaciones de factoring como mecanismo agil y flexible en la consecucion de
recursos de capital para la micro, mediana y pequena empresa.

Es por lo anterior que la Corte considera que el tratamiento diferencial previsto en
el articulo 38 de la Ley 1450 de 2011 no proyecta ningun fin constitucional
legitimo, sencillamente porque este no existio. Por paraddjico que parezca, es ese
trato desigual el que se refleja como contrario a los fines que subyacen en la propia
norma.

Demandante: Progresion Sociedad Administradora de Inversion S.A. |
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establecio el tratamiento diferencial y no encontro registro alguno que diera cuenta de algin
fin constitucionalmente legitimo perseguido con tal tratamiento, por lo que declaré su
- inconstitucionalidad.
B 3 be . ,," ‘,..
o™ b .d) La Corte Constitucional, en sentencia C-657 de 2015, Magistrado Ponente Doctor Jorge
Yo Ivam Palacio Palacio. por la que declar6 exequible el articulo 38 de la Ley 1607 de 2012, el
\,ggl'excluia del IVA la compra y venta de asfalto. considero:

w0 S o o . s
w/ < -. Para arribar a esa conclusion. estudio los antecedentes legislativos de la norma que

“La validez de las exenciones, exclusiones y beneficios tributarios en general
depende entonces de que las mismas se encuentren justificadas y representen
instrumentos _de _estimulo _fiscal _encaminados a la consecucion de fines
constitucionalmente legitimos, entre los cuales se destacan los siguientes: 1)
recuperacion y desarrollo de dareas geogrdficas gravemente deprimidas en razon de
desastres naturales o provocados por el hombre; 2) fortalecimiento patrimonial de
empresas o entidades que ofrecen bienes o servicios de gran sensibilidad social; 3)
incremento de la inversion en sectores altamente vinculados a la generacion de
empleo masivo, 4) proteccion de determinados ingresos laborales; 5) proteccion a
los cometidos de la seguridad social; 6) en general, una mejor redistribucion de la
renta global que ofrece el balance economico del pais ",

En ese orden de ideas. las exclusiones, exenciones y beneficios tributarios son validos
siempre que estén justificados y sean instrumentos de estimulo fiscal que busquen el
cumplimiento de fines constitucionalmente legitimos: fines entre los cuales se pueden
mencionar, a manera de ejemplo. la recuperacion y desarrollo de éreas geograficas
deprimidas, el fortalecimiento patrimonial de empresas o entidades que ofrecen bienes o
servicios de sensibilidad social, el incremento de inversion en sectores vinculados a la
generacion de empleo masivo, la proteccion de determinados ingresos laborales, la
proteccion a los fines de la seguridad social o el mejoramiento de la redistribucion de la
renta global.

Es decir. la no exclusion del IVA del servicio que prestan las Sociedades Administradoras
de Inversion resulta ser injustificado pues vulnera los deberes constitucionales a la igualdad
y la equidad. ademds de desbordar los limites existentes a la libertad de configuracion
legislativa.

VII. VIOLACION A LOS PRINCIPIOS DE GENERALIDAD, IMPERSONALIDAD
PROPORCIONALIDAD Y RAZONABILIDAD DE LA LEY.

I.- La Corte Constitucional, en sentencia C-1648 de 2000. Magistrada Ponente Doctora
Cristina Pardo Schlesinger, considero:

“(...) el Estatuto Superior le asigna al Congreso de la Republica la funcion
especifica de “hacer las leyes", esto es. la atribucion comiin de expedir el conjunto
de normas juridicas de contenido general, impersonal y abstracto que, con cardcter
imperativo y permanente, regulan y gobiernan la vida en sociedad de los habitantes
del territorio nacional (C.P. arts. 114 y 150). El ¢jercicio de esta actividad estatal
por parte del Parlamento, encuentra un claro sustento en el cardcter democrdtico,
participativo y pluralista que identifica nuestro Estado Social de Derecho, el cual
obliga a que sea el organo de representacion popular por excelencia quien, dentro
de una dinamica constitucional preconcebida, detente la potestad general de
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desarrollar normativamente la Carta Politica mediante la expedicion de leyes en
sus distintas categorias: organicas, estatutarias, cuadro y ordinarias "

‘La Constitucion Politica le asigna al Congreso la funcion especifica de hacer las leyes de

contenido general, impersonal o abstracto que regulan las relaciones humanas, es decir, el
. Congreso es el 6rgano encargado de desarrollar normativamente la Carta Politica mediante
~la expedicion de leyes orgénicas. estatutarias. cuadro y ordinarias.

- La Corte Constitucional. en sentencia C-439 de 2016. Magistrado Ponente Doctor Luis
Guillermo Guerrero Pérez. considero:

“Tal y como lo ha puesto de presente esta Corporacion, en Colombia, a través de la
historia, la clausula general de competencia normativa se ha radicado en cabeza
del Congreso de la Repuiblica, por ser el organo que tiene la potestad genérica de
desarrollar la Constitucion y expedir las reglas de derecho que gobiernan las
relaciones sociales.

En el marco de la actual Constitucion Politica, la llamada clausula general de
competencia emerge directamente de los articulos 114 y 150 del referido
ordenamiento, los cuales le asignan expresamente al Congreso de la Republica la
atribucion genérica de “hacer las leyes”, esto es, la facultad de “de expedir el
conjunto de normas juridicas de contenido general, impersonal y abstracto que, con
caracter imperativo y permanente, regulan y gobiernan la vida en sociedad de los
habitantes del territorio nacional. ™

La clausula general de competencia normativa radica en cabeza del Congreso de la
Republica, quien es el érgano encargado de expedir el conjunto de normas juridicas de
contenido general. impersonal y abstracto que con cardcter imperativo y permanente
regulan y gobiernan la vida en sociedad.

3.- La Corte Constitucional, en sentencia C-538 de 2005. Magistrado Ponente Doctor
Marco Gerardo Monroy Cabra. que declard inexequibles algunas expresiones de la Ley 768
de 2002, sobre la irrazonabilidad del Legislador, considerd:

“...resulta irrazonable, porque este criterio no tiene una relacion de conexidad
necesaria con el motivo de la limitacion -racionalizacion del gasto piublico- y
ademas no atiende al objetivo que persigue la creacion de localidades -facilitar su
gestion administrativa y de gobierno-"

Resulta irrazonable, desproporcionado y parcializado. que el Legislador establezca un
criterio que no tiene relacion de conexidad con la limitacion que se pretende establecer.
Para efectos de la presente demanda, se considera que la norma demandada fue elaborada
para favorecer unica y exclusivamente a las sociedades fiduciarias y comisionistas de bolsa,
por la administracion de Fondos de Inversion Colectiva, dejando de lado a Progresion
Sociedad Administradora de Inversion S.A.. y otros fondos de inversion.

4.- De acuerdo a lo establecido en la Constitucion y en la jurisprudencia, le corresponde al
Congreso expedir normas generales, abstractas e impersonales. principio que desconoce el
articulo objeto de la presente demanda, pues en éste, i) el legislador no excluye del IVA las
comisiones por el servicio que prestan las Sociedades Administradoras de Inversion ii) Si
excluye del IVA los servicios prestados por las sociedades fiduciarias y comisionistas de
bolsa. por la administracion de Fondos de Inversion Colectiva. y que como ya se menciono,
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- tienen una misma regulacion y trato.. iii) la disposicion resulta ser irrazonable .

desproporcionada y parcializada.

VIII. EFECTO RETROACTIVO DE LA SENTENCIA.
I.- La Ley 270 de 1996 Estatutaria de la Administracion de Justicia, en el articulo 45, dice:

“Las sentencias que profiera la Corte Constitucional sobre los actos sujetos a su
control en los términos del articulo 241 de la Constitucion Politica, tienen efectos
hacia el futuro a menos que la Corte resuelva lo contrario.”

La Corte Constitucional puede establecer el efecto retroactivo de sus sentencias.

2.- La Corte Constitucional en Sentencia C-149 de 1993, Magistrado Ponente Doctor José
Gregorio Hernandez Galindo en la cual declaré la inexequibilidad de los articulos 16, 17 y
I8 de la Ley 6a de 1992 y a la par ordené al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
reintegrar la totalidad de las sumas recaudadas por concepto de la aplicacion del articulo 17
de la Ley 6a. de 1992, considero:

“(...) teniendo en cuenta que al momento de proferir este fallo la mayor parte del
tributo que se ha encontrado opuesto a la Constitucion ya fue recaudada, con el
objeto de realizar la justicia querida por el Constituyente volviendo las cosas al
estado anterior al quebranto de los preceptos superiores v en busca de la
prevalencia del derecho sustancial (articulo 228 C.N.), se ordenard al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico la inmediata devolucion de las sumas pagadas por los
contribuyentes.

Este reintegro resulta apenas natural pues, de no ser asi, siendo contrarios a la
Carta los preceptos que autorizaban la colocacion de los bonos, se tendria un
enriquecimiento sin causa para el Estado y un perjuicio injustificado para los
contribuyentes, quienes no estan obligados a transferir recursos al erario sino en
los casos y por los motivos que disponga la ley. Desaparecida ésta, pierde
Jundamento el pago y. por ende, si se hubiere efectuado, debe ser restituido para
realizar el principio de justicia y hacer operante y vigente el orden justo al que
aspira la Constitucion. Ademas, la aludida consecuencia se apoya en el principio
de la buena fe.

El reintegro ordenado por la Corte resulta logico y concordante con sus lineamientos toda
vez que, al ser declaradas inconstitucionales las disposiciones demandadas. por tratarse de
un pago injustificado se tendria un enriquecimiento sin causa para el erario publico, es
decir, al desaparecer la norma, se pierde el fundamento del pago por lo tanto. en caso de
haber sido efectuado, éste debe ser restituido.

3.- En este caso. si se declarara la inconstitucionalidad por omision legislativa relativa, esto
es. que el Legislador omiti¢ injustificadamente a las Sociedades Administradoras de
Inversion de la exclusion del IVA en el cobro de las comisiones por la administracion de
los fondos de inversion colectiva, resultaria que estas sociedades habrian pagado el
impuesto sin fundamento legal y se habria generado un enriquecimiento sin causa para la
Administracion Publica. Por lo tanto, se justificaria atribuir a la declaratoria de
inconstitucionalidad del articulo 10, numeral 23 de la Ley 1943 de 2018, un efecto
retroactivo.



Pagina N° |4
Demanda de Inconstitucionalidad
Ley 1934 de 2018, articulo 10, numeral 23
Demandante: Progresion Sociedad Administradora de Inversion S.A.

IX. COMPETENCIA.

La Corte Constitucional es competente para conocer de esta accion de inconstitucionalidad.
de acuerdo con el numeral 40 del articulo 241 de la Constitucion Politica. La norma que se
demanda tiene fuerza de ley. desde el punto de vista material y formal, puesto que fue
expedida por el Congreso de la Republica.

X. CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS EXIGIDOS PARA LAS ACCIONES
DE INCONSTITUCIONALIDAD.

La presente accion cumple con los requisitos exigidos en el Decreto 2067 de 1991, articulo
0.

I.- La demanda define con precision el objeto demandado. pues se transcribe la norma
demandada.

2.- Seniala las disposiciones constitucionales infringidas.

3.- Indica de manera clara y detallada las razones en las que se fundamenta la
inconstitucionalidad de la norma. pues se explican cada uno de los cargos.

4.- Explica las razones por las cuales la Corte Constitucional es competente para conocer de
esta accion.

XI. PETICION.

Por todas las razones expuestas en este escrito. solicito de manera respetuosa a la
Honorable Corte Constitucional que declare la inconstitucionalidad por omision legislativa
relativa. con efectos retroactivos, de la norma demandada, articulo 10, numeral 23 de la Ley
1943 de 2018.

En consecuencia de la declaracion de inconstitucionalidad. ordene al Ministerio de
Hacienda y Crédito Puablico reintegrar a las sociedades administradoras de inversion la
totalidad de las sumas recaudadas por concepto la no aplicacion del articulo 10, numeral 23
de la Ley 1943 de 2018.

XII. ANEXOS.

I.- Poder especial debidamente otorgado por Progresion Sociedad Administradora de
Inversion S.A.

2.- Certificado de existencia expedido por la Camara de Comercio de Bogota.

3.- Certificado de representacion expedido por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

4.- Escritura Publica de Constitucion Numero 304 del 2 de febrero de 2009 otorgada por la
Notaria 48 del Circulo de Bogota.
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v(,5- Resoluciones 1795 de 2008, 0613 de 2009 y 0824 de 2009 expedidas por la
. Superintendencia Financiera de Colombia.
%, LN '

XIII. NOTIFICACIONES.

Progresion Sociedad Administradora de Inversion S.A. en la Calle 77 # 7 - 44 de Bogota
D.C.

Al suscrito en la Calle 72 No. 9- 55, oficina 803. de Bogota D. C. Direccion electrénica:
Jeharry(@charrymosquera.com.co

De los Honorables Magistrados.

JUAN MANUEL CHARRY URUENA
C.C.N"T91 :
T.P.N°33.683
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Juan Manuel Charry Uruena
Calle 72 No. 9-55, Oficina 803
Teléfonos (571) 3128500/900

Bogotd D. C. — Colombia
WWW.ChﬂI‘l’Y mosqguera.com.co
jcharry @charrymosquera.com.co

Honorables Magistrados
CORTE CONSTITUCIONAL
(REPARTO)

E.S.D.

Referencia: Demanda inconstitucionalidad articulo 10, numeral 23 de la
Ley 1943 de 2018 “Por la cual se expiden normas de financiamiento para el
restablecimiento del equilibrio del presupuesto nacional y se dictan otras
disposiciones™

Demandante: Progresion Sociedad Administradora de Inversion S.A
Asunto: Poder Especial

LUZ STELLA BERNAL RUEDA, mayor de edad, de nacionalidad colombiana,
identificada con cédula de ciudadania nimero 41.672.470 de Bogotd D. C, actuando en
nombre y representacion de PROGRESION SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
INVERSION S.A., de conformidad a las facultades a mi conferidas, manifiesto que,
mediante el presente escrito, otorgo poder especial, amplio y suficiente al Doctor JUAN
MANUEL CHARRY URUENA, abogado titulado, identificado con cédula de ciudadania
nimero 79.147.236 de Usaquén, con tarjeta profesional nimero 33.683 del Consejo
Superior de la Judicatura, para que presente la DEMANDA DE
INCONSTITUCIONALIDAD contra el articulo 10, numeral 23 de la Ley 1943 de 2018 y
adelante todas las actuaciones procesales necesarias para el impulso del proceso, hasta su
culminacion.

El apoderado queda ampliamente facultado para promover las acciones, notificarse,
presentar memoriales, interponer recursos. pedir pruebas, solicitar copias, recibir, desistir,
transigir. conciliar. sustituir y las demas establecidas en el articulo 77 del Codlg:o General
del Proceso: y en general, adelantar todos los actos y gestiones necesarios para el fiel
cumplimiento del mandato conferido.

Cordialmente,
> St
4.!:»‘& £ . :\\. M
b Ay S

,LUZ STELYL.A BERNAL RUEDA
%@C 41.6727470 de Bogota D.C

Acepto,

////

JUAN MANUEL CHARRY URUENA

T.P. 33.683 del Consejo Superior de la Judicatura
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ESTE CERTIFICADO FUE GENERADO ELECTRONICAMENTE Y CUENTA CON UN CODIGO
DE VERIFICACION QUE LE PERMITE SER VALIDADO SOLO UNA VEZ, INGRESANDO A
WWW.CCB.ORG.CO
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RECUERDE QUE ESTE CERTIFICADO LO PUEDE ADQUIRIR DESDE SU CASA U
OFICINA DE FORMA FACIL, RAPIDA Y SEGURA EN WWW.CCB.ORG.CO
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PARA SU SEGURIDAD DEBE VERIFICAR LA VALIDEZ Y AUTENTICIDAD DE ESTE
CERTIFICADO SIN COSTO ALGUNO DE FORMA FACIL, RAPIDA Y SEGURA EN
WWW.CCB.ORG.CO/CERTIFICADOSELECTRONICOS/
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CERTIFICADO DE EXISTENCIA Y REPRESENTACION LEGAL O INSCRIPCION DE
DOCUMENTOS .
LA CAMARA DE COMERCIO DE BOGOTA, CON FUNDAMENTO EN LAS MATRICULAS E
INSCRIPCIONES DEL REGISTRO MERCANTIL
CERTIFICA:
NOMBRE : PROGRESION SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION S A
N.I.T. : 900266415-1 ADMINISTRACION : DIRECCION SECCIONAL DE IMPUESTOS
DE BOGOTA, REGIMEN COMUN
DOMICILIO : BOGOTA D.C.
CERTIFICA:
MATRICULA NO: 01870119 DEL 13 DE FEBRERO DE 2009
CERTIFICA:
RENOVACION DE LA MATRICULA :12 DE MARZO DE 2019
ULTIMO ANO RENOVADO : 2019
ACTIVO TOTAL : 7,520,169,048
TAMANO EMPRESA : MEDIANA
CERTIFICA:
DIRECCION DE NOTIFICACION JUDICIAL : CL 77 NO. 7 - 44 OF 302
MUNICIPIO : BOGOTA D.C.
EMAIL DE NOTIFICACION JUDICIAL : AGONZALEZ@PROGRESION.COM.CO
DIRECCION COMERCIAL : CL 77 NO. 7 - 44 OF 302
MUNICIPIO : BOGOTA D.C.
EMAIL COMERCIAL : AGONZALEZ@PROGRESION.COM.CO
CERTIFICA:
REFORMAS :
DOCUMENTO NO. FECHA ORIGEN FECHA NO.INSC.
1595 2009/04/14 NOTARIA 48 2009/04/16 01290222
5818 2010/11/12 NOTARIA 48 2010/11/25 01431520
391 2011/01/31 NOTARIA 48 2011/02/04 01450540
5462 2011/10/10 NOTARIA 48 2011/10/12 01519831
39 2012/01/06 NOTARIA 48 2012/01/10 01597746
4501 2012/08/29 NOTARIA 48 2012/09/05 01663891



2366 2016/05/18 NOTARIA 48 2016/05/31 02108211

CERTIFICA:
VIGENCIA: QUE LA SOCIEDAD NO SE HALLA DISUELTA. DURACION HASTA EL
2 DE FEBRERO DE 2059

CERTIFICA:
OBJETO SOCIAL: LA EMPRESA QUE CONSTITUYE EL OBJETO SOCIETARIO CONSISTE
EN LA ADMINISTRACION; DE CARTERAS COLECTIVAS, Y FONDOS DE CAPITAL
PRIVADO SEGUN LA NORMATIVIDAD VIGENTE Y CONFORME A LA AUTORIZACION DE
LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA. PARA ESTE EFECTO, PODRA CAPTAR Y
ADMINISTRAR RECURSOS DEL PUBLICO,, MEDIANTE LA CONSTITUCION DE
CARTERAS COLECTIVAS Y/O FONDOS DE CAPITAL CON EL APORTE DE UN NUMERO
PLURAL DE SUSCRIPTORES, CUYOS BIENES NO HARAN PARTE DEL PATRIMONIO DE
LA SOCIEDAD. IGUALMENTE, PODRA INVERTIR EN LAS CARTERAS COLECTIVAS
ADMINISTRADAS Y GESTIONADAS POR ELLA. EN DESARROLLO DEL OBJETO SOCIAL,
LA COMPANIA PODRA: A) ADQUIRIR TODOS LOS ACTIVOS FIJOS DE CARACTER
MUEBLE O INMUEBLE QUE SEAN NECESARIOS PARA EL DESARROLLO DE LOS
NEGOCIOS SOCIALES; GRAVAR O LIMITAR EL DOMINIO DE SUS ACTIVOS FIJOS,
SEAN MUEBLES O INMUEBLES, Y ENAJENARLOS CUANDO POR RAZONES DE
NECESIDAD 0 CONVENIENCIA FUERE ACONSEJABLE SU DISPOSICION; B)
CONFORMAR TODO TIPO DE CARTERAS COLECTIVAS Y/O FONDOS DE CAPITAL
PRIVADO DE CONFORMIDAD CON LA NORMATIVIDAD VIGENTE; C) INVERTIR EN LAS
CARTERAS COLECTIVAS ADMINISTRADAS Y GESTIONADAS POR ELLA; D) ADQUIRIR,
TENER, ENAJENAR, GRAVAR, IMPORTAR Y EXPORTAR TODA CLASE DE EQUIPOS Y
DEMAS - ELEMENTOS PROPIOS PARA LA REALIZACION DEL OBJETO SOCIAL; E)
ADQUIRIR Y USAR NOMBRES COMERCIALES, LOGOTIPOS, MARCAS Y DEMAS
DERECHOS DE PROPIEDAD INDUSTRIAL RELACIONADOS CON LAS ACTIVIDADES
DESARROLLADAS POR LA SOCIEDAD Y CON LOS SERVICIOS A LOS QUE SE
EXTIENDE SU GIRO; SI SE TRATA DE DERECHOS DE TERCEROS, CELEBRAR LOS
RESPECTIVOS CONTRATOS DE USO O CONCESION DE PROPIEDAD INDUSTRIAL; F)
CONCURRIR A LA CONSTITUCION DE OTRAS EMPRESAS O SOCIEDADES, CON O SIN
EL CARACTER DE FILIALES, O VINCULARSE A EMPRESAS O SOCIEDADES YA
EXISTENTES, MEDIANTE APORTES EN DINERO, EN BIENES O EN SERVICIOS,
INCORPORARLAS O INCORPORARSE A ELLAS; SIEMPRE QUE AQUELLAS EMPRESAS O
SOCIEDADES TENGAN POR OBJETO LA EXPLOTACION DE ACTIVIDADES SIMILARES O
CONEXAS A LAS QUE CONSTITUYEN EL OBJETO SOCIETARIO O QUE DE ALGUN MODO
SE RELACIONEN DIRECTAMENTE CON SUS SERVICIOS, BIENES O ACTIVIDADES; G)
TOMAR DINERO EN MUTUO Y CELEBRAR TODA CLASE DE OPERACIONES
FINANCIERAS, POR ACTIVA O POR PASIVA, QUE LE PERMITAN OBTENER LOS
FONDOS NECESARIOS PARA EL DESARROLLO DE SU OBJETO; Y H) EJECUTAR TODOS
LOS ACTOS Y CELEBRAR TODOS LOS CONTRATOS QUE GUARDEN RELACION DE MEDIO
A FIN CON EL OBJETO SOCIAL EXPRESADO EN EL PRECEDENTE ARTICULO Y TODOS
AQUELLOS QUE TENGAN COMO FINALIDAD EJERCER LOS DERECHOS Y CUMPLIR LAS
OBLIGACIONES LEGALES O CONVENCIONALES DERIVADAS DE SU EXISTENCIA Y DE
LAS ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LA COMPANIA, Y 1I) EN GENERAL,
REALIZAR TODAS AQUELLAS ACTIVIDADES, TRANSACCIONES Y OPERACIONES QUE
SE ENCUENTREN AUTORIZADAS POR LA LEY PARA LAS SOCIEDADES
ADMINISTRADORAS DE INVERSION. LA SOCIEDAD EN NINGUN CASO PODRA
CONSTITUIRSE EN GARANTE DE OBLIGACIONES DE SUS ACCIONISTAS O DE
TERCEROS, NI CAUCIONAR CON LOS BIENES SOCIALES, OBLIGACIONES DISTINTAS
DE LAS SUYAS PROPIAS, SALVO QUE DE ELLO SE DERIVE UN BENEFICIO
MANIFIESTO PARA LA SOCIEDAD Y SEA APROBADO POR LA ASAMBLEA GENERAL CON
EL VOTO FAVORABLE DEL SETENTA POR CIENTO (70%) DE LAS ACCIONES EN QUE
SE ENCUENTRA DIVIDIDA EL CAPITAL SUSCRITO DE LA COMPANIA.

CERTIFICA:
ACTIVIDAD PRINCIPAL:
6630 (ACTIVIDADES DE ADMINISTRACION DE FONDOS)
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CERTIFICA:

CAPITAL:

** CAPITAL AUTO
$6,000,000,000.00
12,000,000.00
$500.00

VALOR
NO. DE ACCIONES
VALOR NOMINAL

** CAPITAL SUSC
$4,407,911,500.00
8,815,823.00
$500.00

VALOR
NO. DE ACCIONES
VALOR NOMINAL

** CAPITAL PAGA
$4,407,911,500.00
8,815,823.00
$500.00

VALOR
NO. DE ACCIONES
VALOR NOMINAL

RIZADO **

RITQ! **

Do * *

CERTIFICA:

** JUNTA DIRECTIVA: PR

QUE POR ACTA NO. 53 DE ASAMBLEA D

2017, INSCRITA EL 22 DE SEPTIEMBRE DE

LIBRO IX, FUE (RON) NOMBRADO (S):
NOMBRE

PRIMER RENGLON
ALVARADO ORTIZ LUIS FERNANDO

QUE POR ACTA NO. 050 DE ASAMBLEA
2016, INSCRITA EL 19 DE AGOSTO DE
LIBRO IX, FUE (RON) NOMBRADO (S):

NOMBRE
SEGUNDO RENGLON
MORA TORRES RICARDO EDUARDO

QUE POR ACTA NO. 043 DE ASAMBLEA
2014, INSCRITA EL 22 DE AGOSTO DE
LIBRO IX, FUE (RON) NOMBRADO (S):

NOMBRE
TERCER RENGLON
ROMERO BARRIOS IVAN DARIO

QUE POR ACTA NO. 050 DE ASAMBLEA

2016, INSCRITA EL 19 DE AGOSTO DE

LIBRO IX, FUE (RON) NOMBRADO (S):
NOMBRE

CUARTO RENGLON

VAICIUS BUDNIKAS DALIA MARIA
QUE POR ACTA NO. 38
2013, 1INSCRITA EL 14
LIBRO IX, FUE (RON) NOMBRADO

DE JUNIO DE
(S):

INCIPAL (ES) **
E ACCIONISTAS DEL 12 DE JUNIO DE
2017 BAJO EL NUMERO 02261487 DEL

IDENTIFICACION
C.C. 000000019246069
DE ACCIONISTAS DEL 1 DE JULIO DE
2016 BAJO EL NUMERO 02132986 DEL
IDENTIFICACION
C.C. 000000019242802
DE ACCIONISTAS DEL 1 DE ABRIL DE
2014 BAJO EL NUMERO 01861807 DEL
IDENTIFICACION
C.C. 000000079277190
DE ACCIONISTAS DEL 1 DE JULIO DE
2016 BAJO EL NUMERO 02132986 DEL
IDENTIFICACION

C.C. 000000035459606

DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 23 DE ABRIL DE

2013 BAJO EL NUMERO 01739199 DEL



NOMBRE IDENTIFICACION
QUINTO RENGLON
RUEDA GONZALEZ JORGE EDUARDO C.C. 000000091249988
*%* JUNTA DIRECTIVA: SUPLENTE (S) **
QUE POR ACTA NO. 046 DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 28 DE OCTUBRE DE
2014, INSCRITA EL 24 DE DICIEMBRE DE 2014 BAJO EL NUMERO 01898279 DEL
LIBRO IX, FUE (RON) NOMBRADO (S):

NOMBRE IDENTIFICACION
PRIMER RENGLON
BERNAL RUEDA LUZ STELLA C.C. 000000041672470

QUE POR ACTA NO. 47 DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 23 DE ABRIL DE
2015, INSCRITA EL 6 DE AGOSTO DE 2015 BAJO EL NUMERO 02008894 DEL
LIBRO IX, FUE (RON) NOMBRADO (S):

NOMBRE IDENTIFICACION
SEGUNDO RENGLON
AVILAN HERNANDEZ NICOLAS C.C. 000000080196188
TERCER RENGLON
JOACHIM PENUELA JEAN FRANCOIS Cc.C. 000000080198153

QUE POR ACTA NO. 045 DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 2 DE OCTUBRE DE
2014, 1INSCRITA EL 24 DE DICIEMBRE DE 2014 BAJO EL NUMERO 01898276 DEL
LIBRO IX, FUE (RON) NOMBRADO (S):

NOMBRE IDENTIFICACION
CUARTO RENGLON
MILLET GAELLE C.E. 000000000330314

QUE POR ACTA NO. 45 DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 2 DE OCTUBRE DE
2014, INSCRITA EL 7 DE DICIEMBRE DE 2017 BAJO EL NUMERO 02282670 DEL
LIBRO IX, FUE (RON) NOMBRADO (S):

NOMBRE IDENTIFICACION
QUINTO RENGLON
ALARCON FRENCH ALBERTO Cc.C. 000000005553177
CERTIFICA:

FACULTADES DEL REPRESENTANTE LEGAL: SON FUNCIONES Y FACULTADES DEL
PRESIDENTE: EN DESARROLLO DE LO ESTIPULADO EN LOS ARTICULOS 99 Y 196
DEL CODIGO DE COMERCIO SON FUNCIONES Y FACULTADES DEL PRESIDENTE DE LA
coMPANIA LAS SIGUIENTES: A) HACER USO DE LA DENOMINACION SOCIAL; B)
EJECUTAR LOS DECRETOS DE LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS Y LOS
ACUERDOS Y RESOLUCIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA; C) EJERCER LAS
FUNCIONES INDICADAS EN EL LITERAL B) DEL ARTICULO 59, CUANDO LE SEAN
DELEGADAS, TOTAL O PARCIALMENTE, POR LA JUNTA DIRECTIVA; D) DESIGNAR Y
REMOVER LIBREMENTE LOS EMPLEADOS DE LA COMPANIA QUE NO DEPENDEN
DIRECTAMENTE DE LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS Y ESCOGER, TAMBIEN
LIBREMENTE, AL PERSONAL DE TRABAJADORES, DETERMINAR SU NUMERO, FIJAR
EL GENERC DE LABORES, REMUNERACIONES, Y HACER LOS DESPIDOS DEL CASO;
E) EJERCER EL SEGUIMIENTO Y EVALUACION DE LA GESTION DE SUS
PRINCIPALES COLABORADORES; F) CONSTITUIR LOS APODERADOS JUDICIALES Y
EXTRAJUDICIALES QUE JUZGUE NECESARIOS PARA LA ADECUADA REPRESENTACION
DE LA SOCIEDAD, DELEGANDOLES LAS FACULTADES QUE ESTIME CONVENIENTE, DE
AQUELLAS QUE EL MISMO GOZA; G) EJECUTAR LOS ACTOS Y CELEBRAR LOS
CONTRATOS QUE TIENDAN AL DESARROLLO DEL OBJETO SOCIAL CON LAS
ATRIBUCIONES ESTABLECIDAS EN ESTOS ESTATUTOS. EN EJERCICIO DE ESTA
FACULTAD EL PRESIDENTE PODRA DAR O RECIBIR EN MUTUO CANTIDADES DE
DINERO; HACER DEPOSITOS BANCARIOS; FIRMAR TODA CLASE DE TiTULOS
VALORES Y NEGOCIAR ESTA CLASE DE INSTRUMENTOS, FIRMARLOS, ACEPTARLOS,
PROTESTARLOS, ENDOSARLOS, PAGARLOS, DESCARGARLOS, TENERLOS, ETC.;
COMPARECER EN LOS JUICIOS EN QUE SE DISCUTA LA PROPIEDAD DE LOS BIENES
SOCIALES O CUALQUIER DERECHO DE LA COMPANIA; TRANSIGIR, COMPROMETER,
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DESISTIR, NOVAR, RECIBIR E INTERPONER ACCIONES Y RECURSOS DE CUALQUIER
GENERO DE TODOS LOS NEGOCIOS C ASUNTOS DE CUALQUIER INDOLE QUE TENGA
PENDIENTE LA COMPANIA; REPRESENTAR A LA SOCIEDAD ANTE CUALQUIER CLASE
DE FUNCIONARIOS, TRIBUNALES, AUTORIDADES, PERSONAS JURIDICAS O
NATURALES; Y, EN GENERAL ACTUAR EN LA DIRECCION DE LA EMPRESA SOCIAL;
H) CONVOCAR A LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS Y A LA JUNTA
DIRECTIVA DE LA COMPANIA A SESIONES EXTRAORDINARIAS, CADA VEZ QUE LO
JUZGUE CONVENIENTE O NECESARIO, O EN EL CASO DE LA ASAMBLEA, CUANDO SE
LO SOLICITE UN NOUMERO DE ACCIONISTAS QUE REPRESENTE POR LO MENOS EL
VEINTICINCO POR CIENTO (25%) DE LAS ACCIONES SUSCRITAS; I) PRESENTAR A
LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS, EN SUS SESIONES ORDINARIAS, EN
ASOCIO CON LA JUNTA DIRECTIVA, EL BALANCE DE CADA EJERCICIO, Y UN
INFORME ESCRITO SOBRE LA FORMA COMO HUBIERE LLEVADO A CABO SU GESTION
Y LAS , MEDIDAS CUYA ADOPCION RECOMIENDE A LA ASAMBLEA; J) INFORMAR A
LA JUNTA DIRECTIVA, ACERCA DEL DESARROLLO DE LOS NEGOCIOS Y DEMAS;
ACTIVIDADES SOCIALES, SOMETERLE .PROSPECTOS PARA EL MEJORAMIENTO DE
LAS EMPRESAS QUE EXPLOTE LA COMPANfA Y FACILITAR A DICHO ORGANO
DIRECTIVO EL ESTUDIO DE CUALQUIER PROBLEMA, PROPORCIONANDOLE LOS DATOS
QUE REQUIERA; K) APREMIAR A LOS EMPLEADOS Y DEMAS SERVIDORES DE LA
coMPANIA A QUE CUMPLAN LOS DEBERES DE SU CARGO, Y VIGILAR
CONTINUAMENTE LA MARCHA DE LA EMPRESA, ESPECIALMENTE SU CONTABILIDAD Y
DOCUMENTOS; 1) CUIDAR QUE LA RECAUDACION O INVERSION DE LAS CARTERAS
COLECTIVAS DE LA EMPRESA SE HAGAN DEBIDAMENTE; M) ADOPTAR MEDIDAS DE
CONTROL Y REGLAS DE CONDUCTA APROPIADAS Y SUFICIENTES, QUE SE ORIENTEN
A EVITAR QUE LOS FONDOS ADMINISTRADOS POR LA SOCIEDAD PUEDAN SER
UTILIZADOS COMO INSTRUMENTOS PARA EL OCULTAMIENTO, MANEJO, INVERSION O
APROVECHAMIENTO EN CUALQUIER FORMA DE DINEROS U OTROS BIENES
PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DELICTIVAS, O PARA DAR APARIENCIA DE
LEGALIDAD A LAS ACTIVIDADES DELICTIVAS O A LAS TRANSACCIONES Y FONDOS
VINCULADOS CON LAS MISMAS, EN LOS TERMINOS DE LA LEY 190 DE 1995 O
CUALQUIERA QUE LA REEMPLACE O SUSTITUYA, ASI COMO DEL ESTATUTO
ORGANICO DEL SISTEMA FINANCIERO; N) CUMPLIR, HACER CUMPLIR Y DIFUNDIR
ADECUADAMENTE EL cODIGO DE BUEN GOBIERNO DE LA COMPANIA; N)
SUMINISTRAR AL MERCADO INFORMACION OPORTUNA, COMPLETA Y VERAZ SOBRE
LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD Y SU COMPORTAMIENTO EMPRESARIAL
Y ADMINISTRATIVO; Y O) EJERCER TODAS LAS FACULTADES QUE DIRECTAMENTE
DELEGUE EN EL LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS Y LA JUNTA DIRECTIVA.
EL PRESIDENTE REQUERIRA AUTORIZACION DE LA JUNTA DIRECTIVA PARA
REALIZAR EN NOMBRE DE LA SOCIEDAD TODA CLASE DE ACTOS O CONTRATOS QUE
SEGUN LA LEY. EL PRESIDENTE SUPLENTE REQUERIRA AUTORIZACION DEL ORGANO
SOCIAL COMPETENTE PARA LOS MISMOS EVENTOS EN QUE DICHA AUTORIZACION LA
REQUIERA EL PRESIDENTE.
CERTIFICA:

QUE POR ESCRITURA PUBLICA NO. 3307 DE LA NOTARIA 21 DE BOGOTA D.C.,
DEL 13 DE AGOSTO DE 2014, 1INSCRITA EL 8 DE MARZO DE 2019 BAJO EL



NOMERO 00041051 DEL LIBRO V, COMPARECIO LUZ STELLA BERNAL RUEDA
IDENTIFICADA CON CEDULA DE CIUDADANIA NO. 41.672.470 DE BOGOTA D.C EN
SU CALIDAD DE REPRESENTANTE LEGAL SUPLENTE, POR MEDIO DE LA PRESENTE
ESCRITURA PUBLICA, CONFIERE PODER GENERAL, AMPLIO Y SUFICIENTE AL
SENOR  ALEXANDER GONZALEZ PENA, 1IDENTIFICADO CON LA CEDULA DE
CIUDADANIA NUMERO 79.795.823 EXPEDIDA EN BOGOTA D.C., PARA QUE EJECUTE
LOS SIGUIENTES ACTOS Y CONTRATOS: 1.- PARA QUE REPRESENTE A LA
SOCIEDAD PROGRESION SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A. EN
ACTUACIONES ADMINISTRADORA, AUDIENCIAS DE CONCILIACION JUDICIALES Y
EXTRAJUDICIALES, INTERROGATORIOS DE PARTE Y DILIGENCIAS JUDICIALES EN
GENERAL, SOLICITAR Y REVISAR EN LOS JUZGADOS Y TRIBUNALES DE
CONOCIMIENTO, LOS EXPEDIENTES EN CURSO DE PROCESOS EJECUTIVOS,
ORDINARIOS, ABREVIADOS, CONCURSALES, VERBALES QUE SE ADELANTEN A
INSTANCIAS DE PODERDANTE Y/O EN SU CONTRA ANTE CUALQUIER JURISDICCION.
EN ESTOS EVENTOS EL APODERADO ESTARA FACULTADO PARA DESISTIR,
CONCILIAR, RECIBIR Y TRANSIGIR. 2.- PARA QUE SE NOTIFIQUE DE LOS
PROCESOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS Y POLICIVOS DE TODO TIPO Y ANTE
CUALQUIER JURISDICCION O AUTORIDAD EN LOS QUE PROGRESION SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A. SEA PARTE, TENGA INTERES O HAYA SIDO
LLAMADO A COMPARECER E INTERPONGA LOS RECURSOS A QUE HAYA LUGAR.
CERTIFICA:
** REVISOR FISCAL **
QUE POR DOCUMENTO PRIVADO NO. SIN NUM DE REVISOR FISCAL DEL 5 DE
OCTUBRE [LE 2016, INSCRITA EL 27 DE DICIEMBRE DE 2016 BAJO EL NUMERO
02170663 DEL LIBRO IX, FUE (RON) NOMBRADO (S):

NCMBRE IDENTIFICACION
REVISOR FISCAL PRINCIPAL
RAMIREZ CABRERA CESAR ALONSO C.C. 000000079496975

QUE POR DOCUMENTO PRIVADO NO. SIN NUM DE REVISOR FISCAL DEL 3 DE
OCTUBRE DE 2018, INSCRITA EL 9 DE ENERO DE 2019 BAJO EL NUMERO
02411892 DEL LIBRO IX, FUE (RON) NOMBRADO (S):

NOMBRE IDENTIFICACION
REVISOR FISCAL SUPLENTE
GONZALEZ LEON LEIDY MILENA C.C. 000000040341467

QUE POR ACTA NO. 054 DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 2 DE ABRIL DE
2018, INSCRITA EL 9 DE ENERO DE 2019 BAJO EL NUMERO 02411891 DEL LIBRO
IX, FUE (EON) NOMBRADO (S):

NOMBRE IDENTIFICACION
REVISOR FISCAL PERSONA JURIDICA
MOORE STEPHENS SCAI SA N.I.T. 000008300971496
CERTIFICA:

DE CONFOEMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL CODIGO DE PROCEDIMIENTO
ADMINISTRATIVO Y DE LO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO Y DE LA LEY 962 DE
2005, LOS ACTOS ADMINISTRATIVOS DE REGISTRO AQUI CERTIFICADOS QUEDAN
EN FIRME DIEZ (10) DIiAs HABILES DESPUES DE LA FECHA DE LA
CORRESPONDIENTE ANOTACION, SIEMPRE QUE NO SEAN OBJETO DE RECURSO. LOS
SABADOS NO SON TENIDOS EN CUENTA COMO DIAS HABILES PARA LA CAMARA DE
COMERCIO DE BOGOTA.

A RS L EL PRESENTE CERTIFICADO NO CONSTITUYE PERMISO DE e S
i e FUNCIONAMIENTO EN NINGUN CASO 7

INFORMACION COMPLEMENTARIA
LOS SIGUIENTES DATOS SOBRE PLANEACION DISTRITAL SON INFORMATIVOS

FECHA DE ENVIO DE INFORMACION A PLANEACION DISTRITAL : 12 DE MARZO DE
2019
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SENOR EMPRESARIO, SI SU EMPRESA TIENE ACTIVOS INFERIORES A 30.000
SMILMV Y UNA PLANTA DE PERSONAL DE MENOS DE 200 TRABAJADORES, USTED
TIENE DERECHO A RECIBIR UN DESCUENTO EN EL PAGO DE LOS PARAFISCALES DE
75% EN EL PRIMER ANO DE CONSTITUCION DE SU EMPRESA, DE 50% EN EL
SEGUNDO ANO Y DE 25% EN EL TERCER ANO. LEY 590 DE 2000 Y DECRETO 525
DE 20089.

RECUERDE INGRESAR A WWW.SUPERSOCIEDADES.GOV.CO PARA VERIFICAR SI SU
EMPRESA ESTA OBLIGADA A REMITIR ESTADOS FINANCIEROS. EVITE SANCIONES.

R R e R R R R R R R R S R SRR R R R R SRR S
Gl ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION JURIDICA DE LA L3
g SOCIEDAD HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION. T

R R R R R e R E R R E R R R S R R SRR RS R RS ]

EL SECRETARIO DE LA CAMARA DE COMERCIO,
VALOR : $ 5,800

IR R R R e R R R R RS R RS S RS SRR R R R R R R A

PARA VERIFICAR QUE EL CONTENIDO DE ESTE CERTIFICADO CORRESPONDA CON LA
INFORMACION QUE REPOSA EN LOS REGISTROS PUBLICOS DE LA CAMARA DE
COMERCIO DE BOGOTA, EL CODIGO DE VERIFICACION PUEDE SER VALIDADO POR
SU DESTINATARIO SOLO UNA VEZ, INGRESANDO A WWW.CCB.ORG.CO

PR R R E R e E R R R R R R EEEE R SRR RS E I I 2
ESTE CERTIFICADO FUE GENERADO ELECTRONICAMENTE CON FIRMA DIGITAL Y
CUENTA CON PLENA VALIDEZ JURIDICA CONFORME A LA LEY 527 DE 1999.

I R E R R R R TR R R EEEEEEEEEEE SRS I i
FIRMA MECANICA DE CONFORMIDAD CON EL DECRETO 2150 DE 1995 Y LA
AUTORIZACION IMPARTIDA POR LA SUPERINTENDENCIA DE INDUSTRIA Y
COMERCIO, MEDIANTE EL OFICIO DEL 18 DE NOVIEMBRE DE 1996.
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La validez de este documento puede verificarse en la pagina www.superfinanciera.gov.co con el nimero de PIN &

Certificado Generado con el Pin No: 8360645744345384

Generado el 24 de julio de 2019 a las 15:39:53

ESTE CERTIFICADO REFLEJA LA SITUACION ACTUAL DE LA ENTIDAD
HASTA LA FECHA Y HORA DE SU EXPEDICION

EL SECRETARIO GENERAL AD-HOC

En ejercicio de las facultades y, en especial, de la prevista en el numeral 10 del articulo 11.2.1.4.59 ecreto
1848 del 15 de noviembre del 2016, en concordancia con el articulo 1° de la Resolucién 17 el 06 de

septiembre de 2010, emanada de la Superintendencia Financiera de Colombia. )
CERTIFICA C)O

RAZON SOCIAL: PROGRESION SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION SQQ/
Q\

NATURALEZA JURIDICA: Compaiia comercial por acciones del tipo de las @%imas. Entidad sometida al
control y vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Ny
CONSTITUCION Y REFORMAS: Decreto No 384 del 22 de febrero@g 1980 ART. 25.-La vigilancia de las
sociedades administradoras de inversion y de sus fondos la ejercera-él'Superintendente Bancario en la forma y
términos sefalados en la Ley 45 de 1923 y disposiciones comple arias

Decreto No 2920 del 08 de octubre de 1982 ARTICULO 27. ntrol y vigilancia administrativo de las bolsas
de valores, de los comisionistas de bolsa y de las sociedades administradoras de fondos de inversion,
correspondera en adelante a la Comisién Nacional de Valores.
Escritura Publica No 0304 del 02 de febrero de 2 de la Notaria 48 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA).
constituida bajo la denominacion PROGRESION S.A¢'SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES

Escritura Publica No 423 del 03 de febrero d 9 de la Notaria 48 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA).
modifica su razén social por PROGRESION S DAD ADMINISTRADORA DE INVERSIONES S.A.

Escritura Publica No 462 del 11 de febrero g(é?zoog de la Notaria 48 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). modifica
su razon social por PROGRESION COLQ% A S.A.

Escritura Publica No 1595 del 14 de de 2009 de la Notaria 48 de BOGOTA D.C. (COLOMBIA). modifica
su razén social por PROGRESION 8 IEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A.

O
AUTORIZACION DE FUNCI%@MIENTO: Resolucioén S.V. 613 del 14 de mayo de 2009

\%
O
REPRESENTACIO %GAL: PRESIDENTE: La compafia tendrd un Presidente. El Presidente es
representante leg.gl‘(j la compaifiia en juicio y fuera de juicio, y administrador de su Fatrimonio. Le corresponde
el gobierno y | ministracion directa de la misma, como gestor y ejecutor de los negocios y actividades
sociales, co limitaciones establecidas en estos estatutos. TERMINO: El Presidente sera elegido para
periodos d (1) ano, y podra ser reelegido indefinidamente y removido en cualquier momento. SUPLENTE:
El Presid{u de la compania tiene un (1) suplente, que lo reemplazara en sus faltas absolutas y en sus faltas
temporales o accidentales, asi como también para los actos en los cuales esté impedido. El suplente del
Presi e requerira autorizacion del érgano social competente para los mismos eventos en que dicha
zacion la requiera_el Presidente. El Presidente también podra ser reemplazado por los miembros
ipales de la Junta Directiva, en su orden. El suplente del Presidente sera nombrado igualmente por la
Junta Directiva, para igual periodo y en la misma oportunidad que el Presidente. Entiéndase por falta absoluta
de un Presidente, su muerte o renuncia y, en tales casos los suplentes actuaran por el resto del periodo en
curso, salvo que se produzca antes un nuevo nombramiento en propiedad. FUNCIONES Y FACULTADES DEL
PRESIDENTE: En desarrollo de lo estipulado en los articulos 99'y 196 del Cédigo de Comercio son funciones y
facultades del Presidente de la compaiiia las siguientes: a) Hacer uso de la denominacién social; b) Ejecutar
los decretos de la Asamblea General de Accionistas y los acuerdos r resoluciones de la Junta Directiva; c)
Ejercer las funciones indicadas en el literal b) del articulo 59, cuando le sean delegadas, total o parcialmente,
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por la Junta Directiva; d) Designar y remover libremente los empleados de la compafia que no dependen
directamente de la Asamblea General de Accionistas y escoger, también libremente, al pers@nal de
trabajadores, determinar su nimero, fijar el género de labores, remuneraciones, hacer los despid el caso;
e) Ejercer el seguimiento y evaluacion de la gestion de sus principales colaboradores; f) stituir los
apoderados judiciales y extrajudiciales que juzgue necesarios para la adecuada representacio a sociedad,
delegandoles las facultades que estime conveniente, de aquellas que él mismo goza; g) Ej ar los actos y
celebrar los contratos que tiendan al desarrollo del objeto social con las limitaciones estéh ecidas en estos
estatutos. En ejercicio de esta facultad el Presidente podré dar o recibir en mutuo canti s de dinero; hacer
depositos bancarios; firmar toda clase de titulos valores y negociar esta clase de rumentos, firmarlos,
aceptarlos, protestarlos, endosarlos, pagarlos, descargarlos, tenerlos, etc.; compare n los juicios en que se
discuta la propiedad de los bienes sociales o cualquier derecho de la comp : transigir, comprometer,
desistir, novar, recibir e interponer acciones y recursos de cualquier género de los negocios o asuntos de
cualquier indole que tenga pendiente la compaiia; representar a la s ad ante cualquier clase de
funcionarios, tribunales, autoridades, personas juridicas o naturales; y, en g

@neral actuar en la direccion de la
empresa social; h) Convocar a la Asamblea General de Accionistas y Junta Directiva de la compania a
sesiones extraordinarias, cada vez que lo juzgue conveniente o n ario, o en el caso de la Asamblea,
cuando se lo solicite un nimero de accionistas que represente por nos el veinticinco por ciento (25%) de
las acciones suscritas; i) Presentar a la Asamblea General de jonistas, en sus sesiones ordinarias, en
asocio con la Junta Directiva, el balance de cada ejercicio, y u orme escrito sobre la forma como hubiere
llevado a cabo su gestién y las medidas cuya adopcion re ende a la Asamblea; j) Informar a la Junta
Directiva, acerca del desarrollo de los negocios y demas idades sociales, someterle prospectos para el
mejoramiento de las empresas que explote la compani& ¥ facilitar a dicho érgano directivo el estudio de
cualquier problema, proporcionandole los datos que re ra; k) Apremiar a los empleados y demas servidores
de la compaiia a que cumplan los deberes de su

o. y vigilar continuamente la marcha de la empresa,
especialmente su contabilidad y documentos; | idar que la recaudacion o inversion de las Carteras

Colectivas de la empresa se hagan debida m) adoptar medidas de control y reglas de conducta
apropiadas y suficientes, que se orienten a evitar que los fondos administrados por la sociedad puedan ser
utilizados como instrumentos para el ocultagndfento, manejo, inversién o aprovechamiento en cualquier forma de
dineros u otros bienes provenientes d ividades delictivas, o para dar apariencia de legalidad a las
actividades delictivas o a las transacci y fondos vinculados con las mismas, en los términos de la Ley 190
de 1995 o cualquiera que la reempl sustituya, asi como del estatuto organico del sistema financiero; n)
Cumplir, hacer cumplir y difundir agecuadamente el Cédigo de Buen Gobierno de la compaiiia; i) Suministrar
al mercado informacion oport completa y veraz sobre los estados financieros de la sociedad y su
comportamiento smpresarial és inistrativo; y o) Ejercer todas las facultades que directamente delegue en él

la Asamblea General de ionistas y la Junta Directiva. REQUERIMIENTO DE AUTORIZA ION: El
Presidente requerira autorizacion de la Junta Directiva para realizar en nombre de la sociedad toda clase de
actos o contratcs que an la ley o estos estatutos requieran autorizacion. (E. P. No. 5818 del 12 de
noviembre de 2010 E. 0. 5462 del 10/octubre/2011, Notaria 48 de Bogota D.C.)

Que figuran poses'@édos y en consecuencia, ejercen la representacion legal de la entidad, las siguientes
personas: '

NOMB IDENTIFICACION CARGO

Luz a Bernal Rueda CC - 41672470 Presidente

F de inicio del eargo: 06/10/2014

'ﬁa'ge Eduardo Rueda Gonzalez CC - 91249988 Suplente del Presidente
Q/QFecha de inicio del cargo: 07/10/2014

Ang s

MARIA CATALINA E. C. CRUZ GARCIA
SECRETARIO GENERAL AD-HOC
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AT
=scriTURA pUBLICA NOMERD: O304 |
CERO TRESCIENTOS CUATRO.--======""" -

FECHA DE OTORGAMIENTO: DOS’(2) DE
FEBRERO DE DOS MIL NUEVE (2009).--
OTORGADA EN LA  NOTARIA

CUARENTA Y OCHO (48) DEL

CIRCULO DE BOGOTA, D.C, ----=n=-nn=e--=nnsmmsssssssmmmomsmmom s

1 En la Ciudad de Bogotd, Distrito Capital, Departamento de Cundinamarca,
Republica de Colombia; ante mi, CONSUELO OTERO AMAYA,/NOTARI/O
CUARENTA Y OCHO (48) Encargada de este Circulo Notarial, se otorgd vy
autorizé esta ESCRITURA PUBLICA con las siguientes especificaciones: ------
CALIFICACION JURIDICA DEL ACTO NOTARIAL
NATURALEZA DEL ACTO O CONTRATO: CONSTITUCION DE SOCIEDAD

RAZON SOCIAL: “PROGRESION S.A. SOCIEDAD

DAVID SEINJET NEIRUS C.C. 10.557.527
IGNACIO DE JESUS SANIN BERNAL C.C. 8.274.533

DARIO FERNANDO '‘GUTIERREZ CUARTI/\S C.C.98.542.169
A JORGE FERNANDO MOLINA CABAL C.C. 16.856.683
JUAN CRISTOBAL RCMERO RENJIFO C.C. 14.441.903

CONSTANCIA SOBRE IDENTIFICACION Y DECLARACIONES DE LOS

COMPARECIENTES ANTE EL NOTARIO: --==--=--===="=""""""" B e
COMPARECIERON CON MINUTA EN E-MAIL: ---=-nnmmmmmsmossssmom o
Comparecieron DAVID SEINJET NEIRUS mayor de edad, domiciliado y
residente en Bogota D.C, de nacionalidad colombiana, identificado con la
cédula de ciudadania 10.557.527 de Puerto Tejada (Cauca), de estado civil

casado con sociedad conyugal vigente, obrando en su propio nombre, DIANA

El FORTECO LTDA. NIT880513.452-8

MARGARITA ESPERANZA MARTINEZ GABRIEL, mayor de edad, identificada

(L EIGETEEIERRTE R AERL B
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con la cédula de ciudadania nimero |39.773.134 de Usaquén, obrando en

nombre y representacion de IGN%CIO DE JESUS SANIiN BERNAL,

Colombiano, mayor de edad, con dow]icilio y residencia en Bogota D.C, de
nacionalidad colombiano, identificado con la cédula de ciudadania 8.274.533
expedida en Medellin, de estado civil divorciado con sociedad conyugal

disuelta y liquidada, sin unién mariLal de hecho, seglin poder especial

conferido que se protocoliza con| el presente instrumento, DARIO

FERNANDO GUTIERREZ CUARTAS, mayor de edad, con domicilio y

residencia en Bogota D.C., de nacionalidad colombiano, identificado con la

cédula de ciudadenia 98.542.169 de Envigado (Ant.), de estado civil casado

con sociedad conyugal vigente, obrando en nombre propio; JORGE

FERNANDO MOLINA CABAL, mayor|de edad, de nacionalidad colombiano,

con d'omicilio y residencia en Bogota D.C., de estado civil casado .con
sociedad conyugal vigente, obrando en nombre propio; y STEPHANIE DAGER

JASSIR, mayor de edad, con domicjlio en Bogotéd D.C., identificada con

cédula de ciudadania No. 45.529.324 expedida en Cartagena, quien obra en
nombre y representacién de JUAN CRISTOBAL ROMERO RENJIFO, mayor
de edad, de nacionalidad colombiano, con domicilio y residencia en Bogotd
D.C., de estado civil casado con sociedad conyugal vigente, con cedula de
ciudadania No.14.441.903 de Cali(Valle), segin poder especial conferido que
nto, y MANIFESTARON: ------------

se protocoliza con el presente instrume

PRIMERO: Que en el otorgamiento del presente instrumento obran en el

caracter antes indicado.

SEGUNDO: Que proceden por medio del presente instrumento a constituir,

como en efecto lo hacen, una sociedad comercial, del tipo de las andnimas,

\

sociedad que se regira por las regulac
defecto de ellos, por .Ias disposiciones
por las disposiciones de la Ley 222 de
las sociedades en general y a las soci
lo dicho,

en consonancia con adopt

constituyen, los siguientes estatutos: -

edades andnimas en particular.

ones de los presentes estatutos y en

contenidas en el Cédigo de Comercio,

2 1.995 y por las normas aplicables a

Que
an para la sociedad andnima que
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ESTATUTOS DE “"PROGRESION S.A.”
Sociedad Administradora de
Inversiones
CAPITULO I.

ARTICULO 1°.: ESPECIE,

DENOMINACION Y DOMICILIO

SOCIAL: La sociedad andnima colombiana PROGRESION S.A. SOCIEDAD

ADMINISTRADORA DE INVERSIONES, es una compafifa comercial por

acciones del tipo de las anénimas, cuyo domicilio es la ciudad de Bogotd, ;

Departamento de Cundinamarca, RepUblica de Colombia. Con observancia
de los requisitos legales y estatutarios, podra cambiar de domicilio social, y
podra establecer sucursales y agencias en cualquier. lugar del pais o del
exterior. Corresponde a la Junta Directiva aprobar la apertura o cierre de

tales dependencias Yy fijar las facultades Yy limitaciones de sus

ARTICULO 2°.: OBJETO SOCIAL: La empresa que constituye el objeto
societario consiste en la administracién de Carteras Colectivas, y Fondos de
Capital Privado seglin la normatividad vigente y conforme a la autorizacion
de la Superintendencia Financiera. Para este efecto, podra captar Yy
administrar recursos del publico,. mediante la constituciéon de Carteras
Colectivas y/o Fondos de Capital con el aporte de un nuUmero plural de
suscriptores, cuyos bienes no haran parte del patrimonio de la sociedad.

Igualmente, podrd invertir en las Carteras Colectivas administradas y

-____-_-_-_-__------------___—___--—-_---_----—-----------—_-

gestionadas por ella.

ARTICULO 3°.: DESARROLLO DEL OBJETO: En desarrollo del objeto
social, la compafifa podra: ---a) Adquirir todos los activos fijos de caracter
mueble o inmueble que sean necesarios para el desarrollo de los negocios
sociales; gravar o limitar el dominio de sus activos fijos, sean muebles o
inmuebles, y enajenarlos cuando por razones de necesidad o conveniencia
fuere aconsejable su disposicion; =---b) Conformar todo tipo de Carteras
Colectivas y/o Fondos de capital Privado de conformidad con la normatividad

vigente; ---€) Invertir en las Carteras Colectivas administradas Yy

ESTE PAPEL NO TIENE COSTO ALGUNO PARA EL USUARIO
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gestionadas por ella; =---d) Adquirir|

exportar toda
realizacion del objeto social; ---e)
logotipos, marcas y demas derecho
con las actividades desarrolladas por
se extiende su giro; si se trata d
respectivos contratos de uso o cor
Concurrir a la constitucion de otras
caracter de filiales, o vincularse a
mediante aportes en dinero, en b

incorporarse a ellas; siempre que a

por objeto la explotaciéon de activi

constituyen el objeto societario o

directamente con sus servicios, biene

mutuo y celebrar toda clase de ope

pasiva, que le permitan obtener los
su objeto; y ---h) Ejecutar todos los

guarden relacién de medio a fin

precedente articulo y todos aquellos

clase de equipos Y

, tener, enajenar, gravar, importar y
demds elementos propios para la
Adquirir y usar nombres comerciales,
5 de propiedad industrial relacionados
a sociedad y con los servicios a los que
e derechos de terceros, celebrar los
\cesidon de propiedad industrial; ---f)
empresas o sociedades, con o sin el
empresas 0 sociedades ya existentes,
enes o en servicios, incorporarlas o
quellas empresas o sociedades tengan
dades similares o conexas a las que
que de algin modo se relacionen
s o actividades; ---g) Tomar dinero en
raciones financieras, por activa o por
fondos necesarios para el desarrollo de
actos y celebrar todos los contratos que
con el objeto social expresado en el

que tengan como finalidad ejercer los

derechos y cumplir las obligaciones legales o convencionales derivadas de su

existencia y de las actividades desarrolladas por la compafia, y ---i) En

general, realizar todas aquellas activi

se encuentren autorizadas por la ley
inversion.

ARTICULO 4°: LAPSO SOCIAL: La

(20) afios contados a partir de la fe

perjuicio de que con anterioridad al
social el plazo de duracion del contr
voluntad de los accionistas se pr

compafiia, por acuerdo aprobado p

conforme a las leyes y a los estatuto

dades, transacciones y operaciones que
para las sociedades administradofas de
sociedad tendrd una duracién de veinte
cha de la escritura de constitucion, sin
acaecimiento del Ultimo dia de vigencia
ato pueda ser prorrogado, o de que por
oduzca la disolucion anticipada de la
or la Asamblea General de Accionistas
s, y debidamente solemnizado. ---------
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CAPITULO II.
ARTEICULO 5°.: CAPITAL: El capital
autorizado de la sociedad es de CUATRO

MIL MILLONES DE PESO

millones  (4°000.000) de accioneg

. - . . . - . o
nominativas, ordinarias y de capital, de valor nominal unitario de mil pesosz
3

oY

) -
ARTECULO 6°: PARTICIPACION EN EL CAPITAL ACCIONARIO -

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO: Los accionistas han suscrito y pagado,f:}
Dos Millones Doscientas Cincuenta Mil (2°250.000) acciones por vanrw
nominal unitario de mil pesos ($1.000), para un total de DOS MIL
DOCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESOS ($2.250°000.000), en las

cantidades y proporciones que aparecen a continuacidon: =-==--===---======-

A CCIONISTA ®) CAPITA oDE ACCIONES (%)PARTICIPACION
David Seinjet Neirus. $562°500.000 562.500 25.00%
Ignacio de Jesus Sanin Bernal $450°000.000 450.000 20.00%
Dario Fernando Gutierrez Cuartas | $4507000.000 | 450.000 20.00%
Jorge Fernando Molina Cabal $4507000.000 450.000 - 20.00%
Juan Cristébal Romero Renjifo | $337°500.000 337.500 15.00%
oAl lezsoco0o00  |2asboo0 - |1o000% e

Todos los accionistas realizaron su aporte en estricto contado, y en efectivo.
ARTECULO 7°.: AUMENTO DE CAPITAL: La Asamblea de Accionistas
puede aumentar el capital autorizado por cualquiera de los medios legales.

ARTICULO 8°.: CAPITALIZACION: Igualmente la Asamblea General de
Accionistas puede convertir en capital social, susceptible de creacion de
nuevas acciones o de aumentar el valor nominal de las ya emitidas,
cualquier reserva social de aquellas que se formen de acuerdo con lo
previsto en estos estatutos, o el producto de primas obtenidas por
colocacién de acciones emitidas. -===-===-=-=========m=-scssssmmsosssooooonTIIees
ARTICULO 9°.: COLOCACION DE ACCIONES: Corresponde a la Asamblea

General de Accionistas la decision de emitir-acciones de la compafia. Para la

($4.000 "000.000), dividido en cuatré.

4
.
° 3
22
(€3] .
> 8
=
09,
@
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colocacién de acciones, bien sea de lg
en el curso de la vida social, la s
guienes sean aécionistas el dia en

forma proporcional al nimero de su
General de Accicnistas podrd, media
setenta por ciento (70%) de las acci
anterior en casos particulares,
suscripcion. Corresponde a la Asambl
cada especifico y determinado caso

tienen los accionistas para

consiguiente, orcdenar que la colocacic

cabeza de terceros. El reglamento de

por la Junta Directiva y contendra

est

la sl

s ya creadas o de las que se emitieren
ciedad preferird como suscriptores a
qjue se comunique la .oferta y ello en
s acciones. No obstante, la Asamblea
nte el voto favorable de no menos del
ones representadas, modificar la regla
ableciendo un sistema diferente de
ea General de Accionistas modificar en
el régimen general de preferencia que
iscripcién de sus acciones Yy, por
5n se haga en proporcién distinta o en

colocacién de acciones sera elaborado

as estipulaciones contempladas en el

articulo 386 del Cédigo de Comercio y cuando en él se prevea la cancelacion

por cuotas, al momento de la suscripa
parte del valor de cada accidon suscrit

cuotas pendientes pueda exceder de

suscripciéon. Toda emisién de accione

Asamblea General de Accionistas, ant

con sujecion a les exigencias prescrit

emision.

idn se cubrira, por lo menos, la tercera
a, sin que el plazo para el pago de las
in (1) afio contado desde la fecha de la
5 podra revocarse o modificarse por la
es de que sean colocadas o suscritas,

as en la ley o en los estatutos para su

CAPITULO III.

ARTiCULO 10¢.: CALIDAD DE L
co_mpaﬁia son ordinarias y privileg
compafia puede crear y colocar acci
necesario que los privilegios respect
General de Accionistas con el Avoto
accionistas que represente no mMenos
acciones suscritas. En el reglamento ¢
se regulara el derecho de preferencia

fin de que puedan suscribirlas en pro

p
uno posea el dia de la oferta. DicL

Asamblea con la mayoria exigida

AS ACCIONES: Las acciones de la
adas, nominativas y de capital. La
nes privilegiadas, pero para ello sera
vos sean aprobados por la Asamblea
favorable de un nUmero plural de
del setenta por ciento (70%) de las
1e colocacion de acciones privilegiadas
a favor de todos los accionistas, con el
orcién al nimero de acciones que cada
0o reglamento serd aprobado por la

en este articulo. La disminucién o
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supresién de los privilegios concedidos a
unas acciones deberd adoptarse con el
voto favorable de accionistas que
representen no mMenos del setenta po
ciento (70%) de las acciones suscritas,

siempre que esta mayoria incluya en la

misma proporcién el voto favorable de los tenedores de tales acciones.
Pueden también crearse y colocarse acciones preferenciales sin derecho a
voto a juicio de la Asamblea General de Accionistas; sin embargo, éstas no
podran representar més del porcentaje maximo establecido en la ley.-----
ARTICULO 11°.: EXPEDICION DE TITULOS: De las acciones se expedird
a cada accionista un titulo consolidado a menos que alguno prefiera titulos
unitarios o parcialmente consolidados. No se expedirdn titulos por fracciones
de acciones. Los titulos se expediran en series numeradas continuas con las
firmas del representante legal y del secretario, y en ellos se indicaran las
previsiones contenidas en el articulo 401 del Cédigo de Comercio. En los
titulos de las acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto,
deberdan indicarse los derechos especiales que ellos confieren. ----========="""
ARTECULO 12°.: PERDIDA O EXTRAViO DE TITULOS. HURTO Y
DETERIORO: En caso de pérdida de un titulo de accién, éste sera repuesto
a costa del accionista y bajo su exclusiva _responsabilidad. El nuevo titulo
llevara destacadamente su calidad de duplicado. La compafifa no asume
responsabilidad alguna por la expedicién del duplicado, ni ante el accionista
ni ante quienes en el futuro sean titulares de las acciones correspondientes.
Si apareciere el titulo perdido, su duefio devolveréd a la compafia el
duplicado, el cual serd destruido en sesién de la Junta Directiva dejahdo

constancia de ello en el acta de la reunién correspondiente. En todo caso,

cuando el accionista solicite un duplicado por pérdida del titulo, dard la
garantia que le exija la Junta Directiva. En el caso de hurto de un titulo, la
sociedad lo restituird entregandole un duplicado al propietario que aparezca

inscrito en el libro de registro de acciones, comprobado el hecho ante los

administradores y, en todo caso, presentando copia auténtica del denuncio

penal correspondiente. En caso de deterioro, la expediciéon del duplicado

ota.
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requerird la entrega por parte del a

que la sociedad los anule.

ARTICULO 13°.: EMBARGO Y AC(

enajenadas las acciones cuya propiec

conozca del respectivo juicio, ni
embargadas sin licencia del Juez vy
consecuencia, le sociedad se absten
tales acciones desde que se haya cor
la litis, en su caso. En el evento d

conservara los derechos de delibera

como los demas propios de su calida

dividendos.

ARTICULO 14°,

acreedor los derechos inherentes a la

estipulacion o pacto expreso que

consecuencia, cuando las partes no
notificar sus estipulaciones a la com
deudor pignorante quien también c
votar en la Asamblea General y

accionista, =~==f====ac==s=omr=—=r=c—rnq
ARTICULO 15°.: IMPUESTO SO
TRANSFERENCIAS: Son de cargo
graven o lleguer a gravar la expedici
certificados que de ellas se expidan
traspasos o mutaciones de dominic
decision de la Junta Directiva en cor
emision ni el traspaso de accio
concordancia con lo dispuesto por la

ARTICULO 16°.: REGISTRO DE LA
Los accionistas deberan registrar en
y la direccién cdel lugar donde hay
comunicaciones ‘relacionadas con la

modificaciones, la direccion de todo

PIGNORACION D

ccionista de los titulos originales para
CIONES EN LITIGIO: No podran ser
jad se litigue sin permiso del Juez que
tampoco podréan serlo las acciones
autorizacion de la parte actora. En
dra de registrar cualquier traspaso de
nunicado el embargo o la existencia de
e embargo de acciones, el propietario
r y votar en la Asamblea General, asi
d de accionista, salvo el de percibir los
E ACCIONES: La prenda no confiere al
calidad de accionista, sino en virtud de
se haga conocer a la compafia. En
estipulen nada en contrario u omitan
pafila, los dividendos seran pagados al
onservara los derechos de deliberar y
os demas propios de su calidad de
BRE EXPEDICION DE TiTULOS Y
de los accionistas los impuestos que
on de los titulos de las acciones o de los
, asi como también las transferencias,
) de ellas por cualquier motivo, salvo
itrario. A la fecha de constitucion, ni la

nes cause impuesto de timbre en

ey 69 del 992, ~~r-rrrc-na=-=cmesssmmmamc
. DIRECCION DE LOS ACCIONISTAS:
las oficinas de la compafiia su domicilio
an de dirigirseles las informaciones y

actividad social. Mientras se comunican

s los accionistas es la sede social que
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Comercio como domicilio para

notificaciones. Ademas, los que residan

22N\ “Lﬁﬁ‘f”{féﬁ\ 4 fuera del domicilio social, o se ausenten
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de dicha ciudad, podran acreditar ante la

compafiia un mandatario permanente que

los represente con derecho a voz y voto en las Asambleas Generales.

ARTICULO 17°.: DIVIDENDOS NO RECLAMADOS. La sociedad no

2n%iia Cearenta y Oeh

reconocera intereses por los dividendos no reclamados oportunamente.
CAPITULO 1IV.

ARTICULO 18°.: LIBRO DE REGISTRO DE ACCIONES: La compafiia
llevara un libro especial denominado "De Registro de Acciones" en el cual se
inscribirén los nombres de quienes sean duefios de ellas, con la indicacion
de la cantidad que corresponda a cada titular, los derechos de prenda
constituidos sobre acciones, las 6rdenes de embargo que se reciban sobre
las mismas, las limitaciones de dominio que se hayan constituido y que se
comuniquen a la compafiia relativas a acciones de ella, y los demas actos
que ordene la Ley. Todas las inscripciones que en este libro se hicieren
serdn debidamente fechadas. La compafiia sélo reconoce como propietario
de acciones a quien aparezca inscrito en el libro "De Registro de Acciones",
por el nlimero y en las condiciones que alli mismo estén indicadas.-------
ARTICULO 19°.: TRASPASO DE ACCIONES Y SU INSCRIPCION: La
enajenacién de las acciones nominativas podrd hacerse por el simple
acuerdo de las partes; mas para que produzca efectos respecto de la
sociedad y de terceros, serad necesaria la inscripcién en el libro "De Registro
de Acciones", mediante orden escrita del enajenante. Esta orden podra
darse en forma de endoso hecho sobre el titulo respectivo. Para hacer la
nueva inscripcién y expedir el titulo al adquirente serd necesaria la previa
cancelacién de los titulos al tradente. En todo caso, en esta sociedad existe

el derecho de preferencia que se encuentra consagrado en el articulo 27 de

los presentes estatutos.
ARTICULO 20°.: PRESENTACION DE TITULOS: El titulo o titulos de las

E FORTECO LTDA. NIT. 860.513.452-8
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endosados por e tradente o acompafiados de la carta de traspaso firmada
por éste. Si tales titulos o titulo versaren sobre mayor nimero de acciones

de las enajenadas, la compafifa hard la descomposicién y expedira al

tradente el titulo representativo del saldo de sus acciones. Hecha la
inscripcién de una enajenacién, la compafifa expedira al adquirente el titulo
de las acciones por éste adquiridas y |dicho titulo es prueba fehaciente de la

INSCFIPCION. =====x === mmmmmmmm = mm oo oo oo moooomoooooossmsoes

ARTICULO 21°.: TRANSMISION DE ACCIONES POR SUCESION O POR

SENTENCIA JUDICIAL: En las ventas forzadas y en las adjudicaciones

del original o ce la copia auténti

judiciales de acciones nominativas, jl registro se hard mediante exhibicién
ja de los documentos pertinentes, o

mediante orden o comunicaciéon de qjien legalmente debe hacerlo, ----------
ARTICULO 22°.: AUSENCIA DE RESPONSABILIDAD: La compafiia no
asume responsabilidad alguna por los hechos consignados o no en la carta
de traspaso o en el acto de endoso, que puedan afectar la validez del
contrato entre el tradente y el adquirente y, para aceptar o rechazar un
traspaso, le bastarad con el cumplimiento de los requisitos exigidos por la ley
y por estos estatutos. Tampoco asume responsabilidad alguna la compafiia
en lo que respecta a la validez de|las transmisiones hechas a titulo de
herencia o legado y las mutaciones de dominio causadas por sentencia
judicial, casos éstos en los cuales se limitard a atender la decision que
acarrea la transmisién o mutacién o|a apreciar la comprobacién misma de
una 'y de otra. §-~=---=-==mrnmemccmsorcfimeescssesmgEendgonsaotomSms ks cesmmnSaRon s
ARTICULO 23°.: DIFICULTAD PARA LA INSCRIPCION: Si hubiere algin
inconveniente o dificultad para la inscripcion, como en el caso de embargo,
se dara noticia de ello a las partes, por escrito. ----===============-----========
ARTICULO 24°.: TRANSFERENCIA DE ACCIONES NO LIBERADAS: Las
acciones suscritas pero no liberaAdas completamente son transferibles de la
misma manera que las acciones |liberadas, pero el suscriptor vy los
adquirentes subsiguientes quedan |solidariamente responsables ante la
compafifa por el importe de ellas, sin|perjuicio de lo dispuesto por el Articulo
397 del Codigo de COMErcio. =----f---=========mmm=—mmm— oo ooooooooooooooo oo
ARTICULO 25°.:‘ TRANSFERENCIA DE ACCIONES GRAVADAS: La
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compafifa hard la [pscri 3

transferencia de acciones gravadas en

cualquier forma o cuyo dominio esta

limitado y, después de tal inscripcién)
dard aviso al adquirente del gravamen o

limitacion que afecte las acciones. Sin

embargo, para la transferencia de las acciones gravadas con prenda serd
menester la autorizacidén del acreedor pignorante, -----=====-=====-""===mmTmmes
ARTICULO 26°.: EFECTOS DEL TRASPASO: La cesién comprendera tanto
los dividendos como la parte eventual en la reserva legal y en cualquier otra
u otras reservas que se formen, superdvits que se presenten o0
valorizaciones que se produzcan. Los dividendos pendientes pertenecerdn al
adquirente de las acciones desde la fecha de la carta del traspaso, salvo
pacto en contrario de las partes en cuyo caso lo expresaran en la misma
carta de traspaso que se haga conocer a la compafila. Es entendido que
quien adquiera acciones de la compafifa, por el sélo hecho de hacersé la

inscripcién a su favor, queda obligado a todo lo que disponen los presentes

estatutos.
ARTICULO 27°.: DERECHO DE PREFERENCIA Y RETRACTO: Se busca

que la negociacién de las acciones esté enmaréada dentro del mas amplio
concepto de lealtad, transparencia y equidad, conservando el caracter
cerrado de la compafifa, pero simultaneamente respetando el derecho de los
accionistas a enajenar sus acciones después de ofrecerlas con preferencia.
Las acciones de quien esté interesado en venderlas o cederlas, se ofreceran
con sujecion a las siguientes reglas: ---a) El accionista que pretenda ceder
la totalidad o parte de las acciones que posea, las ofrecera en primer lugar a
la sociedad y en segundo lugar a los demés accionistas por conducto del
Presidente de la compafilfa, mediante aviso escrito, en el que indicara el
precio, la forma de pago Yy las demds condiciones o modalidades de la
cesién, y si acepta o no que la negociacién se perfeccione sdlo sobre parte
de las acciones ofrecidas; ---b) El Presidente convocara inmediatamente a
una reunién extraordinaria de la Asamblea General de Accionistas que

sesionara dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes, para decidir

2vi. o £ ﬂ . by l
peign ¥ der 1’ ¢

222aria Cearenta y O¢
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la -adquisicion de acciones propias;

2|

ofreceran por Presidente a
inmediatamente, por escrito, traslado

dentro de los quince (15) dias com

interés en adquirir las acciones offr

accionistas que manifiesten por escr

tomar las acciones ofrecidas a prorrate

fecha de la oferta, sin perjuicio de que

uno o varios de los accionistas;

interesados en adquirir las acciones, s

precio o del plazc o de las condiciones
en que estan intsresados en adquirir
comun acuerdo, o de no lograrse
Financiera, a solicitud de parte, para G
y las condiciones sefialados por los
extremos planteados por los presu
obligatorios para las partes. El dictam
y la objecion serd resuelta por la Jun

que la compafiia sea parte interesada

lo

las no tomadas por la sociedad, se

s accionistas, para lo cual dara
de la oferta a los demas, a fin de que
ines siguientes manifiesten si tienen
ecidas. Transcurrido este plazo, los
to su aceptacion, tendrdn derecho a
1 de las que los aceptantes posean a la
> |a adquisicion se haga solamente por
-c) Si la sociedad o los accionistas
eglin el caso, discreparen respecto del
. comunicaran al oferente los términos
, y se designardn tres (3) peritos, de
el acuerdo, por la Superintendencia

ue fijen uno u otro. El avallo, el plazo

peritos se enmarcaradn dentro de los

ntos cedente y cesionarios, y seran

en podra ser objetado por error grave,

ta Directiva de la compafia, a menos

en la negociacién, pues en este evento

la decisién correspondera a la Superintendencia Financiera; y ---d) Si ni la

sociedad ni los accionistas, en todc

adquirir preferentemente, el ofere

nte podra enajenar libremente

o en parte, ejercen el derecho de

las

acciones no tomadas por los destinatarios de la oferta, en los términos de la

misma, dentro de un (1) afo, pues v

acciones debera someterse de nue

1

presente articulo.

PARAGRAFO 1°¢.: El costo del perit

entre oferente y aceptantes.

PARAGRAFO 2°¢.: Bajo su responsa

este derecho de preferencia sea e

beneficiarios reales de las acciones

acciones o la cesidén de cuotas social

encido este lapso la enajenacién de las

vo al mismo tramite previsto en el

bilidad, los accionistas velaran porque
fectivo, aunque el traspaso por los
se haga mediante la transferencia de

es en sociedades que sean accionistas
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(por creacion o por absorcién) de la

sociedad accionista. ==-=----=============--=

PARAGRAFO 3°.: Igual procedimiento se

OTERO AMAY)

seguird en el evento en que un accionista

desee ceder el derecho preferente de

3
s
"
adquisicién que le confiere este articulo, o el derecho a suscribir nuevas | J

acciones.

PARAGRAFO 4°.: Situaciones Especiales. El derecho de preferencia
tendré aplicacién no sélo en los casos de compraventa de acciones sino en
los demds casos de enajenacién, sea cual fuere el titulo, tales como
permuta, donacién o aporte. Por tanto, en los casos diferentes de venta, el
presunto enajenante indicard en el aviso de oférta, el valor en que estima
las acciones, o la contraprestacién que aspira a recibir, con el fin de que los
demas accionistas dispongan de los necesarios elementos de juicio para
ejercer el derecho de preferencia, y puedan decidir .si aceptan el valor

indicado por el oferente o se remiten, ‘por el contrario, a la regulacion

.__-_-_--------__—_-_-__-_-_-_---—_——-_-__-_-_—__-9---------—--------__-_--_

pericial.
PARAGRAFO 5°.: Casos excluidos. No habré lugar al derecho de

preferencia en los siguientes casos: ---a) Cuando el traspaso de acciones

resulte de la escision de una sociedad accionista, o de la fusion de

sociedades que sean accionistas; ---b) Cuando el traspaso se haga a una

sociedad que tenga el cardcter de matriz, filial o subsidiaria de una

compafifa que sea accionista; ---¢) Cuando al liquidarse una sociedad que

sea accionista de la compafifa, se adjudiquen las acciones a sus accionistas;

y ---d) Cuando la Asamblea General de Accionistas, con el voto favorable

del setenta por ciento (70%), al menos, de las acciones representadas en la

reunién, apruebe o autorice un determinado traspaso de acciones.

PARAGRAFO 6°.: Las acciones en ninglin caso pueden ser pignoradas ni

dadas en garantia en cualquier otra forma, sin autorizacién de la Asamblea

de Accionistas aprobada por los titulares o representantes del setenta por

El FORTECO LTDA. NIT.850.513.452-8
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PARAGRAFO 7°.: En el evento de en

la sociedad, la compafiia, y en su

demandado dentro del
prerrogativas procesales que la ley
colectivas y de rasponsabilidad limita
ARTICULO 28&o°.:

representantes legales de los accioni

Los accionistas pueden hacerse rep
apoderados escriturarios o designa

certificados diricidos a la sociedad, e

apoderado y la extensiéon del mand
hacerse representar

poder otorgado por escrito en el cual

persona en quien éste pueda sustitt

reuniones para las que se confiere.
solo requeriran de las formalidades a

ARTICULO 29°.:

respectivo

REPRESENTAC

en las reunion

INDIVISIBIL

1bargo y remate judicial de acciones de
defecto, los accionistas distintos al
los derechos vy

proceso, tendran

confiere a los socios de las sociedades

(
ION ANTE LA COMPANIA: Los
stas hacen sus veces ante la compafiia.
resentar ante la misma por medio de
dos por cartas, cables o telegramas
n los cuales se exprese el nombre del
ato. Igualmente todo accionista puede
es de la Asamblea General, mediante
se indique el nombre del apoderado, la
lir el poder y la fecha de la reunién o
Los poderes otorgados en el exterior,
cd previstas. -----------=-=m=mmmmmmm e

IDAD Y REPRESENTACION DE

ACCIONES POSEIDAS EN COMUN: Las acciones no podran subdividirse

respecto de la sociedad. En consecuencia, ésta no podrad reconocer mas que |

un sélo representante por cada accid

consecuencia, cJuando por cualquier

pertenezca a varias personas, ésta

comln y Unico que ejerza los dere

accionistas. A falta de acuerdo, el
representante de tales acciones, a p
del

caso, cumplimiento de sus

n. Las acciones seran indivisibles y, en
causa legal o convencional una accién
s deberdn designar un representante
chos correspondientes a la calidad de
juez del domicilio social designara el
eticion de cualquier interesado. En todo

obligaciones para con la sociedad

responderdn solidariamente todos los comuneros. El albacea con tenencia de

bienes represertara las acciones q

Siendo varios los albaceas, designarz

de ellos hubiera sido autorizado p
albacea, llevaréa la representacion

reconocidos en el juicio por mayoria

ARTICULO 30°.: REPRESENTAC]

ue pertenezcan a la sucesion iliquida.
in un soélo representante, salvo que uno
or el juez para tal efecto. A falta de
la persona que elijan los sucesores

de votos.

[ON: Cada accionista, sea persona
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N hg,’;,"é‘i.'f natural o juridica, puede designar sélo un

2]

representante ante la compafiia, sea cual

fuere el nimero de acciones que posea.

)
ek A

ARTICULO 310.: UNIDAD DE

LAY

REPRESENTACION: El representante o

el mandatario de un accionista, Ssea

persona natural o jurfdica, no puede fraccionar el voto de su representado o
mandahte, lo cual significa que no le es permitido votar con una o varias
acciones de las representadas en determinado sentido o por determinada
persona y con otra u otras acciones en sentido distinto o por otras personas.
Pero esta indivisibilidad del voto no se opone a que el representante o
mandante de varias personas, naturales o juridicas, vote en cada caso
siguiendo por separado las instrucciones de la persona 0 grupo representado

o mandante, pero sin fraccionar en ningln caso el voto correspondiente a

las acciones de una sola persona.

CAPITULO V.
ARTECULO 32°.: DIRECCION, ADMINISTRACION, REPRESENTACION
Y CONTRO: La direccion, Ié adﬁfnistracién y la representacién de la
sociedad seran ejercidas por los siguientes 6rganos sociales: ---a) La
Asamblea General de Accionistas; ---b) La Junta Directiva; Yy ---c) El

Presidente; --- d) Comités de Inversiones; Y ---e) Gerentes de Carteras

Colectivas, segln las normas vigentes
Cada uno de estos 6érganos desempefia sus funciones separadamente
conforme a las leyes y dentro de las facultades y atribuciones que les
confieren los presentes estatutos, segln se dispone posteriormente. La
sociedad tendrd un Revisor Fiscal y todos los deméas empleados necesarios
para atender el desarrollo de los negocios, elegidos o nombrados en la
forma establecida en los estatutos. Asi mismo un Contralor Normativo para
el desarrollo de la actividad de administracién de Carteras Colectivas.

PARAGRAFO 1°.: CALIDAD DE ADMINISTRADORES. Son

administradores, el (los) representante(s) legal(es), el liquidador, el factor y

los miembros de la Junta Directiva, y las demds personas indicadas por la

ley como tales.

Bogola Do,

Refaria Caarenta y Oc
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PARAGRAFO 2°.

administradores deben obrar de buen

buen hombre de negocios. Sus actuz

sociedad, teniendo en cuenta los
cumplimiento de su funcién los admir
esfuerzos conducentes al adecuado d
por el estricto cumplimiento de las dis
Velar porque se permita la adec
encomendadas a la revisoria fiscal;
industrial y comercial de la soci
indebidamente informacion privilegiad
los accionistas y respetar el ejercicic
ellos; y ---g) Abstenerse de participa
interés personal o de terceros, en a
con la sociedad o en actos respec
intereses, salvo autorizacion de la Asa
caso el administrador suministrara al
informacion que sea relevante para la
determinacion deberd excluirse el votc
En todo caso la autorizacién de la /
podré otorgarse cuando el acto no per

PARAGRAFO DERECHO DE

30:

DEBERES DE

LOS ADMINISTRADORES. Los
a fe, con lealtad y con la diligencia del
aciones se cumplirdn en interés de la
intereses de los asociados. En
listradores deberan: ---a) Realizar los
esarrollo del objeto social; ---b) Velar
posiciones legales y estatutarias; ---c)
cuada reelizacion de las funciones
---d) Guardar y proteger la reserva
edad; ---e) Abstenerse de utilizar
a; ---f) Dar un trato equitativo a todos
y del derecho de inspeccién de todos
r por si o por interpuesta persona en
ctividades que impliquen competencia
to de los cuales exista conflicto de
mblea General de Accionistas. En este
érgano social correspondiente toda la
toma de la decision y de la respectiva
y del administrador, si fuere accionista.
\samblea General de Accionistas solo
judique los intereses de la sociedad.

INSPECCION: Los administradores

permitiran el ejercicio del derecho de inspeccién sobre los libros y papeles

de la sociedad, a los accionistas o a sus representantes, durante los quince

(15) dias habiles anteriores a las
considerar estados financieros; en
funcionen en el domicilio principal de
derecho se extendera a los docu
industriales o cuando se trate de dat
utilizados en detrimento de la Socieda
Sin perjuicio de lo anterior, los accic

ciento (15%) del capital suscrito y/o

reuniones en las cuales se vayan a
las oficinas de administracion que
la Sociedad, pero en ningln caso este
mentos que versen sobre secretos
tos que de ser divulgados puedan ser
d.

)nistas que representen el quince por

los inversionistas que representen el

n, podran encargar, a su costo y bajo

quince por ciento (15%) de la emisid
i
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su responsabilidad,”>  ‘auditorfas '

especializadas de la Sociedad, con firmas
de reconocida reputacién y trayectoria. 4
Deberan suscribirse previamente acuerdos
de confidencialidad entre la Sociedad, la

firma auditora y el accionista o

. B e . k|
g inversionista interesado, en los términos establecidos por la Junta Directiva. [z &8 g
[ |
o on B
En todo caso la auditoria solicitada no podra interrumpir o limitar el normal P ’&
desarrollo del giro ordinario de los negocios de la Sociedad. Estas auditorfas |4

solo podran referirse a asuntos especificos y no podran tratar sobre secretos
industriales, informacién confidencial, sobre materias cobijadas porla
legislacién sobre derechos de propiedad intelectual, sobre materias que
hayan sido motivo de pronunciamiento por parte del Revisor Fiscal y/o los
auditores externos, sobre datos que puedan ser utilizados en detrimento de

la compafila o sobre negocios que se encuentren en fases o tratos

preliminares.
CAPITULO VI.

ARTICULO 33°.: COMPOSICION DE LA ASAMBLEA GENERAL DE
ACCIONISTAS: La Asamblea General de A,ccionistas se compone de los

accionistas inscritos en el libro denominado "De Registro de Acciones", o de

sus representantes o mandatarios.
ARTICULO 34°.: QUORUM: La Asamblea deliberara con un nimero plural
de personas que represente més de la mitad de las acciones suscritas.

ARTICULO 35°.: FALTA DE QUORUM: Si se convoca la Asamblea y ésta
no se lleva a efecto por falta de quérum, se citard a una nueva reunion que
sesionard y decidird validamente con un numero plural de personas,
cualquiera que sea la cantidad de acciones que esté representada. La nueva
reuniéon ("de segunda convocatoria") deberd efectuarse no antes de diez
(10) ni después de treinta (30) dias habiles, contados desde la fecha fijada
para la primera reunién. Cuando la Asamblea se relina en sesion ordinaria
"por derecho propio" el primer dia habil del mes de abril, también podra

deliberar y decidir validamente en los términos de este articulo.

| FORTECO LTDA. NIT. 8605134526
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PARAGRAFO 1°.: Si |la sociedad negc

de valores, en las reuniones de segun

y decidira validamente, con uno o

nimero de accicnes representadas.

pretende debatir el aumento del ca

cia sus acciones en el mercado publico
da convocztoria la Asamblea sesionara
varios accionistas, cualquiera sea el
Igualmente, si en estas reuniones se

pital autorizado o la disminucion del

capital suscrito, deberd incluirse el punto dentro del orden del dia sefialado

en la convocatoria.

correspondiente. En estos casos,

elaboraran un informe sobre los motiy
a disposicién de los accionistas en |

sociedad, durantz el término de la copvocatoria.

PARAGRAFO 2°.: Las deliberacione

para reanudarse luego cuantas vece

La omisién de este requisito hara ineficaz la decision

los administradores de la sociedad

os de la propuesta, que debera quedar
as oficinas de la administracion de la

s de la Asamblea podran suspenderse

D

lo decida cualquier nimero plural de

asistentes que represente la mitad mas una de las acciones representadas

en la reunion.
ARTICULO 36°.: PRESIDENTE: La
presidida por el Presidente de la com

quien elija la misma Asamblea.

ARTICULO 37°.: REUNIONES: Las

Accionistas pueden ser ordinarias o
unas y otras se haréd por medio de u
del domicilio social, o por medio de
los accionistas, y enviada a la
registrada ante la administracion de
que permita establecer con certez
destinatario. En el acta de la reunid
de la forma én que fue hecha la

antelacién minima de quince (15) di

(5) dias hébiles para las extraordinar

Asamblea General de Accionistas sera

pafifa y en su defecto, por la persona a

reuniones de la Asamblea General de

extraordinarias. La convocatoria para

n aviso que se insertard en un periédico

carta certificada dirigida a cada uno de

firecciéon que éstos deben mantener

la sociedad, o por cualquier otro medio

5 el recibo efectivo del aviso por su
n correspondiente se dejara constancia
convocatoria, la cual se hara con una
1s habiles para las ordinarias y de cinco

jas, descontados para el cémputo el dia

de la convocato-ia y el dia de la reunj

Cuando el tema de la reunién sea
proyecto deberéa mantenerse a disp

-donde funcione la administracion de

la transformacion, fusién o escisién, el
osicion de los accionistas en las oficinas

la sociedad en el domicilio principal, por
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antelacién a la reunién en la que haya de”
ser considerada la propuesta respectiva.
En la convocatoria a dicha reunion,
debera incluirse dentro del orden del dia

el punto referente a la escisién, fusion,

transformacién o cancelacién de la inscripcién en el Registro Nacional de
Valores y Emisores o en la Bolsa de Valores, e indicar expresamente la
posibilidad que tienen los accionistas de ejercer el derecho de retiro. La
omisién de cualquiera de los requisitos indicados en este articulo, hara
ineficaces las decisiones relacionadas con los referidos temas. -=---===========
PARAGRAFO 1°.: Podra haber reuniones no presenciales de Asamblea de
Accionistas cuando por cualquier medio todos los accionistas puedan
deliberar y decidir por comunicacién simultdnea o sucesiva. En este ultimo
caso, la sucesién de comunicaciones deberé ocurrir de manera inmediata de
acuerdo con el medio empleado. EN este evento de reuniones no
presenciales, deberd quedar prueba de ellas, tales como fax, grabacion
magnetofomca o cualquier otro medio {6 Ne0; imnmar=s=pes=ssmcmapmeacmnpessens
PARAGRAFO 2°.: Podran tomarse las deasuones de la Asamblea de
Accionistas cuando por escrito, todos los accionistas expresen el sentido de
su voto. En este evento la mayoria respect‘iva se computara sobre el total de
las acciones en circulacién. Si los accionistas hubieren expresado su voto en
documentos separados, éstos deberan recibirse en un término maximo de
un (1) mes, contado a partir de la primera comunicacién recibida. El
representante legal informard a los accionistas el sentido de la decision,

dentro de los cinco (5) dias siguientes a la recepcién de los documentos en

los que se exprese el voto.

PARAGRAFO 3°.: En los casos de reuniones no presencnales y de voto por
escrito, las actas correspondientes deberan elevarse y asentarse e€n el libro
respectivo dentro de los treinta (30) dias siguientes a aquél en el que se
concluyé el acuerdo. Las actas serdn suscritas por el representante legal y

por el secretario de la sociedad. A falta de este Ultimo, serdn firmadas por

alguno de los accionistas.
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PARAGRAFO 4°.: Seran ineficaces las decisiones adoptadas conforme a los

casos anteriores, cuando alguno de los accionistas no participe en la
comunicacién simultdnea o sucesiva, 0 cuando alguno de ellos no exprese el
sentido de su voto o se exceda del término de un (1) mes alli sefialado.---

ARTICULO 38°,: REUNIONES ORITINARIAS: Anualmente a mas tardar
en el mes de marzo, previa convocacion heche por el Presidente o por la
Junta Directiva, se reunird la Asamblea General de Accionistas en sesién
ordinaria para examinar la situacién de la sociedad, designar los
administradores y demds funcionarios de su eleccién, determinar las
directrices econdmicas de la compafiia, considerar las cuentas y balances del
Ultimo ejercicio, resolver sobre la distribucién de utilidades y acordar todas
las providencias tendientes a asegurar el cumplimiento del objeto social. Si
no fuere convocada, la Asamblea se reunird por derecho propio el primer dia
hébil del mes de abril a las diez de la mafiana (10:00 a.m.), en las oficinas
del domicilio principal donde funciona la administracién de la sociedad. Los

administradores permitirén a los accionistas o a sus representantes, dentro

de los quince (15) dias habiles anteriores a la respectiva reunién, el ejercicio

del derecho de inspeccién de los libros, cuentas, balances y documentos
sociales; pero en ningln caso este derecho se extendera a los documentos
que versen sobre secretos industriales o cuando se trate de datos que de ser
divulgados, puedan‘ser utilizados |en detrimento de l|a sociedad. Los
administradores que impidan el ejercicio del cerecho de inspeccion, o el
revisor fiscal que conociendo de aquel incumplimiento se abstuviere de
denunciarlo oportunamente, incurrirdn en causal de remocion. Esta medida
deberd hacerse efectiva por la Asamblea de Accionistas o por la Junta
Directiva, segln se trate del Revisor Fiscal o del Presidente. En las
reuniones ordinarias, la Asamblea podra ocuparse de temas no indicados en
la convocatoria, @ propuesta de los directores o de cualquier asociado. ------
ARTICULO 39°.: REUNIONES EXTRAORDINARIAS: Las reuniones
extraordinarias de la Asamblea se efectuaran cuando lo exijan las
necesidades imprevistas o urgentes de la compafiia, por convocatoria de la

Junta Directiva, del Presidente o del| Revisor Fiscal, o cuando a éstos se lo
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solicite un numero de ac-cionci;s'tég
representantes de la cuarta parte (1/4) o
mas'del capltal SUsErito:: =-=—-=r=st=s=as=s
PARAGRAFO: La Asamblea de N
Accionistas podra reunirse sin previa

citacion y en cualquier sitio, cuando

estuviere representada la totalidad de las acciones SUSCHtAS. ==-<t==scuccerm=n

ARTICULO 40°.: AVISO PARA LA CONVOCATORIA A REUNIONES

EXTRAORDINARIAS: Tratdndose de Asamblea Extraordinaria en el aviso

de convocatoria se deberd insertar el orden del dfa, y en ella no se podran
tomar decisiones que estén fuera de él, salvo determinacién en contrario
adoptada por la mayoria de las acciones representadas, una vez agotado el
orden del dia original. En todo caso, en las reuniones extraordinarias la

Asamblea podrd remover a los administradores'y demas funcionarios cuya

designacidn le corresponda.

ARTICULO 41°.: LIBRO DE ACTAS: Lo ocurrido en las reuniones de la
Asamblea se hard constar en el "Libro de Actas". Estas se firmaran por el
presidente de la Asamblea y su secretario, o en su defecto, por el Revisor
Fiscal. Las actas se encabezaran con el ndmero Yy expresaran, cuando
menos, el lugar, fecha y hora de la reunién; el numero de acciones
suscritas; la forma y la antelacién de la convocatoria; la lista de los
asistentes, con indicaciéon del ndmero de acciones propias o ajenas que
representen; los asuntos tratados; las decisiones adoptadas; el nUmero de
votos emitidos en favor, en contra o en blanco; las constancias escritas
presentadas por los asistentes durante la reunion; las designaciones
efectuadas; y la fecha y hora de clausura. Antes de levantarse la sesion
correspondiente, el acta seréd firmada por los asistentes; pero la Asamblea
General puede delegar en dos 0 mas personas para que en su nombre la
aprueben y la autoricen con sus firmas vy las del Presidente y el Secretario.

ARTICULO 42°.: VOTO: En las deliberaciones y decisiones de la Asamblea
General de Accionistas cada accién dara a su titular el derecho a un voto.

Las proposiciones que se presenten a consideracién de la Asamblea General

Sorin ["maraeta s Ilas
- oy
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de Accionistas deberdn ser escritas

.proponentes.
PARAGRAFO:
accionistas que no sean administrad
acuerdos en virtud de los cuales s

determinado sen:ido en las asamblea

comprender la estipulaciéon que permit

- "

ACUERDO ENTRE

llevaran la firma del o de los

¥

ACCIONISTAS: Dos (2) o mas
ores de la sociedad, podran celebrar
e comprometan a votar en igual o
s de accionistas. Dicho acuerdo podra

a a uno o mas de ellos o0 a un tercero,

llevar la representacion de todos en la reunién o reuniones de la Asamblea.

Esta estipulacién producird efectos re
acuerdo conste por escrito y que se e
depdsito en las oficinas donde funcion

lo demds, ni la sociedad ni los de

ARTICULO 43°.: PODERES. Todo ac
las reuniones de la Asamblea mediant
se indique el nombre del apoderac
sustituirlo, si es del caso, y la fecha o

las que se confiere. Los poderes otor

specto de la sociedad siempre que el
ntregue al representante legal para su
e la administracion de la sociedad. En

mas accionistas, responderan por el

“cionista podra hacerse representar en

e poder otorgado por escrito, en el que

o, la persona en quien éste puede

época de la reunién o reuniones para

jados en el exterior s6lo requeriran las

formalidades antes previstas. Los poderes podran ser otorgados por carta,

télex, e-mail o fax, y no seran aceptados los poderes que tuvieren

-

tachaduras o enrnendaduras.

ARTICULO 44°.: PROHIBICION. S

alvo los casos de representacion legal,

ni los miembros de la Junta Directiva, ni los empleados de la compafifa,

podran representar en las reuniones d
suyas propias, ni sustituir los pod

tampoco podrar votar los balances Y

liquidacion.
ARTICULO 45°.: FACULTADES Y F
érgano de direccion de los asunto
Accionistas se reserva las siguientes
miembros principales y los suplente
Directiva de la compafiia, y remoy

Revisor Fiscal de la compafia y

e la Asamblea acciones distintas de las

eres que se les confieran, asi como

cuentas de fin de ejercicio, ni los de la

UNCIONES DE LA ASAMBLEA: Como

s sociales, la Asamblea General de

funciones: --- @) Designar los tres (3)

s personales que componen la Junta
erlos libremente; --- b) Nombrar el

el suplente de éste, y removerlos
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:‘}B‘K\\ libremente; ---c) Sefialar la cuantia y

> periodicidad de los honorarios de los

miembros de la Junta Directiva y d
sueldo del Revisor Fiscal.; --- d)
Examinar, aprobar o improbar, y fenecer,

las cuentas que le presenten cada afio la

Junta Directiva y el Presidente, lo mismo que los balances practicados en el ;
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mismo perfodo; e introducir a éstos las reformas que considere necesarias; -
--e) Considerar los informes que le presenten la Junta Directiva, el i
Presidente y el Revisor Fiscal, y exigir informes a cualquier funcionario o
empleado de la compafiia; ---f) Disponer qué reservas deben hacerse
ademds de la legal, bien sea sujetdndose a los proyectos que al respecto
presente la Junta Directiva, o modificdndolos en lo que considere pertinente,
todo con sujecién a las normas legales; ---g) Fijar el monto del dividendo,
as/ como la forma y plazo en que se pagara en concordancia con las normas
legales y estatutarias; ---h) Decretar la cancelacion de las pérdidas teniendo
en cuenta las reglas establecidas en la ley y en los presentes estatutos; ---)
Reformar los estatutos y encargar al Presidente para que eleve a escritura
plblica los decretos o acuerdos de reforma; ---j) Decretar el aumento de
capital suscrito mediante la creaciéon de nuevas acciones o el aumento del
valor nominal de las ya emitidas, teniendo en cuenta lo que al respecto
establecen la ley y los estatutos; ---k) Decretar el cambio de domicilio
social, lo mismo que el cambio o modificacion del objeto social de la
compafifa; =--1) Decretar la prérroga o disolucién extraordinaria de la
sociedad, lo mismo que su transformacion, fusion o escision; ---1I)
Determinar cuando y sobre cudles bases se lanzan al mercado las acciones
que se emitieren en el curso de la vida social. En caso de que las acciones
hayan de ser colocadas sin sujecidn al derecho de preferencia, se atenderd a
lo dispuesto por estos estatutos; ---m) Aprobar los contratos que impliquen
incorporacién o fusién de esta compafiia a otra o con otra de objeto social
analogo, o esquemas 0 convenios escisorios; ---n) Nombrar de su seno una

comision plural para que estudie las cuentas, inventarios o balances, cuando
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---0) Dirigir la marcha y la orientacidn general de los negocios sociales en
interés de los mismos y ejercer las demas funciones que le sefialen la ley y
los estatutos; =--p) Crear y colocar acciones preferenciales sin derecho a
voto; sin embargo, estas no podran|representar mas del porcentaje (%)
maximo establecido por la ley; ---q) Autorizar a los administradores cuando
se lo soliciten previa presentacion |de la informacion pertinente, para
participar por si o por interpuesta persona en interés personal o de terceros,
en actividades que impliquen competencia de la sociedad o en actos
respecto de los cuales exista conflicto de intereses; ---r) Aprobar la
enajenacion, c¢ravamen O arrendamiento del conjunto de los
establecimientos de comercio de propiedad de la sociedad, entendiéndose
que tales actos son de competencia de la Junta Directiva cuando, segun los
libros de contabilidad de la compafiia, el monto de las respectivas
negociaciones represente menos del cincuenta por ciento (50%) de los
activos brutos de la misma; ---s) Adoptar la decision de entablar la accién

social de responsabilidad contra los administracores, con una mayoria de la

mitad mas una de las acciones representadas en la reunién; y ---t) Delegar
en la Junta Directiva la adopcion jel Cédigo de Buen Gobierno, de sus
modificaciones o actualizaciones, sal+o que por disposicion legal, el asunto
sea de competencia exclusiva de la Asamblea General de Accionistas.----

ARTICULO 46°.: DELEGACION: La Asamblea General de Accionistas
puede delegar en la Junta Directiva o en el Presidente, cualquier facultad de
las que se reserva, salvo aquellas cuya delegacién estd prohibida por la ley,
o que por su naturaleza no fueren delegables. @----r---- TrmsrrermecTorTReT oy
ARTICULO 47¢.: REGLAS PARA EL EJERCICIO DE LAS FUNCIONES: En
cuanto al ejercicio de las facultades|y funciones reservadas a la Asamblea
General de Accionistas, este o6rgaro de la compafia se sujetara a las
siguientes reglas: ---a) Excepcién hecha de los casos en que la ley o estos
estatutos exijan o lleguen a exigir yn mayor nUmero de votos, para todos
los casos, disoositivos o administrativos, en la Asamblea General de
Accionistas se requiere el voto afirmativo de un numero de accionistas que
represente mas del setenta por ciento (70%) de las acciones representadas

en la respectiva reuniéon; ---b) Las reformas estatutarias las aprobard la




25

AA-008R2458,

7(!

N
AN '«., B2

v“l\‘\ .), yis

N :
\:& '%%%x?om
SRR

Asamblea mediante el voto favorable de

un numero plural de accionistas que

represente, cuando menos, el setenta por

ciento (70%) de las acciones presentes.

Las modificaciones en el -capital

autorizado, el cambio de domicilio, la

disolucién anticipada, la fusién, la transformacion, la restitucion y reembolso
de aportes a los asociados en los casos expresamente autorizados por la ley,
entre otros, son reformas estatutarias. La designacién o revocacion de los
administradores o de los revisores fiscales previstas en la ley o en el
contrato social, no se consideraran como reforma sino como desarrollo o
ejecucién del contrato; ---c) Se requiere el voto favorable de accionistas
que representen por lo menos el setenta por ciento (70%) de las
acciones suscritas de la compafiia para. la enajenacién, gravamen o
arrendamiento del conjunto de los establecimientos de comercio de
propiedad de la empresa, cuando Ila aprobacion de tales actos le
corresponda a la Asamblea, segun el literal r) del articulo 45 de estos
estatutos; ---d) Se observaran las mayorias prescritas por los articulos 34 y
86 de estos estatutos en los casos a que ellos se refieren y en aquellos en
que la ley establezca o estableciere mayorias menores a las estatutarias,
7 con caracter imperativo; ---e) Para vincular a la compafia como socia
( gestora de una sociedad comanditaria, o como socia de una colectiva o de
hecho, se requerird el voto favorable del setenta por ciento (70%) de los
accionistas; ---f) Los nombramientos unitarios que deba hacer la Asamblea
General de Accionistas se llevarén a efecto con el voto favorable de mas del
setenta por ciento (70%) de las acciones representadas. La votacion sera
secreta. El nombramiento del Revisor Fiscal, de su suplente y todos los
demas nombramientos, se harén uno a uno; ---g) Siempre que se trate de
elegir a dos o mas personas para integrar una misma junta, comisién o
cuerpo colegiado, se aplicaréd el sistema de cuociente electoral. Este se
determinaré dividiendo el nimero de votos validos emitidos por el de las

personas que hayan de elegirse. El escrutinio se comenzara por la lista que
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hubiere obtenido mayor numero de votos, y asi en orden descendente. De
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cada lista se declararén elegidos tantos nombres cuantas veces quepa el
cuociente en el nUmero de votos emitidos por la misma Yy, si quedaren
puestos por proveer, éstos corresponderan a los residuos mas altos,
escrutandose en el mismo orden descendente. En caso de empate de los
| residuos decidird la suerte. Los votos en blanco solo se computaran para
determinar el cuociente electoral. Las personas elegidas no podran ser
reemplazadas en elecciones parciales; sin proceder a nueva eleccion por el
sistema de cuociente electoral, a menos que las vacantes se provean por
unanimidad. La Asamblea General |[de Accionistas declarara legalmente
electos a los miembros de la Junta Directiva, numerandolos de primero a
tercero seguin el orden en que hayan |sido escrutados. Cuando el nombre de
un candidato se repita una o mas veces en una misma papeleta, se
computara como si figurara una solal vez; ---h) No se podra votar con las
acciones de que la compafiia sea duefia; ---i) Todos los accionistas podran
votar con el totel de las acciones que estan representando en el momento
de efectuarse la respectiva votacién, cualquiera que sea su namero; ---j)
Salvo los casos de répresentacién legal, los administradores y empleados de
la sociedad no podran representar en|las reuniones de la Asamblea acciones
distintas de las propias, mientras ostén en ejercicio de sus cargos, ni
sustituir los poderes que les confirieren. Tampoco podréan votar los balances
y cuentas de fin de ejercicio ni las delliquidacion; y ---k) Las decisiones que
desconozcan el derecho de los accionistas a percibir utilidades, reembolso de
capital, o remanentes en la liquidacién, en la misma proporcién o cua.ntl'a
que le corresponde por su participacion en el capital suscrito, deberan ser
adoptadas por titulares y/o representantes del cien por ciento (100%) de las
acciones suscrifgs, =-==--=======-==scosfmeeesrinmfRannshonomSoonaonmS ST neT T .
CAPIT JLO VII.

ARTICULO 48°.: COMPOSICION DE LA JUNTA DIRECTIVA: La Junta

Directiva de la compafila se compone de tres (3) miembros principales
elegidos por la Asamblea General de Accionistas y, en su defecto, por los
suplentes personales que los reemplazan. La ausencia de un miembro de la

Junta Directiva por un perfodo mayor de tres (3) meses producira la
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vacancia del cargo de director, en cuanto
esté vigente la norma legal que regula la

materia en el mismo sentido, --======---
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nombrado miembro de la Junta Directiva,

en cuanto lo permitan las disposiciones

FON

- legales VigeRtes, ====ess=srsr-mrmmaensmmaaiasiseonmnpstammmem ittt L

2z Cuaranta y Oc¢

Por lo menos un (1) miembro de la Junta Directiva deberd tener el caracter

Y
L

de independiente, en Ios:-""‘términos previstos por el Paragrafo 20 del Art. 44
de la Ley 964 de 2005 o las normas que lo sustituyan. La compafifa deberd
verificar en todo momento &l cumplimiento de los requisitos de
independencia por parte de esta persona, sin perjuicio del deber que
corresponde a los miembros de la Junta de verificar también el cumplimiento
de tales requisitos y de manifestar a la sociedad cualquier circunstancia
sobreviniente que pudiera afectar su cUmMmpiMIENto asse-Fronf=r-—=srsgmactans
ARTICULO 49°.: DURACION: Los miembros de la Junta Directiva, tanto

principales como suplentes, durardn en el ejercicio de sus funciones por el

término de un (1) afio, #m—m————s—t——mm—mmrTT TS

‘-~ y podrén ser reelegidos indefinidamente y libremente

removidos.
ARTICULO 50°.: SUPLENTES: A los suplentes se les llamara a servir en los
casos de faltas absolutas, temporales o accidentales, o en el evento de
impedimento de los respectivos principales. En caso de faltas absolutas, el
suplente entrara a ejercer sus funciones hasta tanto la Asamblea de
Accionistas elija una nueva Junta o recomponga el existente., -======---=======--
ARTICULO 51°.: OBLIGACIONES. Una vez elegidos los miembros de la
Jjunta Directiva, deberdn posesionarse Yy prestar juramento por el cual se
obliguen, mientras estén en ejercicio de sus funciones, a administrar
diligentemente los negocios de la sociedad y a no violar a sabiendas, ni
permitir que se viole, ninguna de las disposiciones legales a ella aplicables.

ARTiCULO 52°.: MECANISMO DE ELECCION. Para la eleccién de los

miembros de la Junta Directiva, tanto principales como suplentes, se
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independiente, tanto principal como

miembros restantes. Para el efecto,

del miembro independiente sélo po

calidades previstas en el Paragrafo 29

las normas que lo sustituyan,
correspondientes a la eleccion de

personas que reunan tales calidades.

Cada lista debera presentarse por es¢
con una comunicacion escrita de ca

aceptacién para ser incluido en la m

miembro independiente deberan

respectivas comunicaciones que
independencia previstos en el Parag
2005 o en las normas que la modifigL
Cada eleccion se llevara a cabo med
Este se determinara dividiendo el nu

por el de las personas que hayan de

sin perjuicio de que en

suplente, y otra para la elecciéon de los
las listas correspondientes a la eleccién
dran incluir personas que relnan las
del Art. 44 de la Ley 964 de 2005 o en
las listas
los miembros restantes se incluyan
crito al secretario de la Asamblea, junto
da candidato en la cual manifiesta su
isma. Los candidatos postulados como
sus

manifestar adicionalmente en

cumplen con los requisitos de

rafo 2° del Art. 44 de la Ley 964 de
len deroguan o sustituyan. -----------
ante el sistema del cuociente electoral.
mero total de los votos validos emitidos

elegirse en cada una de las votaciones.

La eleccion de todos los miembros de la Junta Directiva se llevara a cabo en

una sola votacion cuando se asegure que se lograra el nimero minimo de

miembros independientes exigido legd

presente una lista que incluya

independientes exigido por la ley o los estatutos.

PARAGRAFO 1°: Adicionalmente,
Directiva quienes ejerzan o hayan
funciones de

designacion, inspe

Superintendencia Financiera; quie
Sociedad; o quienes se hayan dese
interno de la Sociedad durante el afic
PARAGRAFO 2°: Los miembros d
indefinidamente, =--==-=========mocnu--
PARAGRAFO 3°, CRITERIOS DE S
JUNTA DIRECTIVA: La seleccion

atenderd aspectos que se describen

nes tengan

) anterior.

al o estatutariamente, o cuando sdlo se

el numero minimo de miembros

no deberan ser miembros de la Junta

ejercido, dentro del afio anterior a su

ccién, vigilancia o control en la

litigio pendiente con la

mpefiado como Revisor Fiscal o auditor

e la Junta Directiva podran reelegirse

ELECCION DE LOS MIEMBROS DE LA

de los miembros de la Junta Directiva

a continuaciéon: a) Principios generales:
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Todos los miembros de la*Junta blreictlv;a

se deberdn elegir con los mismos
criterios. En lo posible se procurard q
cada miembro aporte alguna especialidad

profesional en consonancia con las

PRl a5

actividades que adelanta la Sociedad. b)

i

Unaranis w Neahs e

Competencias basicas: Todos los miembros de la Junta Directiva deberan

YOHSUE

contar con destrezas que les permitan ejercer un adecuado desempefio de;
sus funciones. Dentro de éstas se encuentran habilidades analiticas y“
gerenciales, una visién estratégica del negocio, objetividad y capacidad para
presentar su punto de vista y habilidad para evaluar cuadros gerenciales
superiores. c) Competencias especificas: Ademds de las competencias
bésicas, cada miembro de la Junta Directiva debera contar con competencias
éspecfﬁcas que le permitiran contribuir en una o mas dimensiones, por su
especial experiencia, conocimientos de la industria, de aspectos financieros
o de riesgos, de asuntos juridicos, de temas comerciales o de manejo de
crisis. La Sociedad proveera la mejbf forma para lograr que el conocimiento
de cada uno de los miembros de la J}unta Directiva, en relacién con sus
negocios y el entorno general, sea el mas adecuado, --=-====-====-======c-----
ARTICULO 53°.: PARENTESCOS. No podra haber en la Junta Directiva una
mayorfa cualquiera formada por personas ligadas entre si por matrimonio o
por parentesco dentro del tercer grado de consanguinidad, segundo de
afinidad o primero civil. Si se eligiere una Junta en contravencion a esta

disposicién, no podra actuar, y continuara ejerciendo sus funciones la Junta

anterior, que convocard inmediatamente a la Asamblea para una nueva

eleccion.
ARTICULO 54°.: REUNIONES: La Junta Directiva se reunira al menos una

vez al mes y tantas veces cuantas sean necesarias para la buena marcha de
los negocios, o cuando sea convocada por el Presidente, por el Revisor Fiscal
o por dos (2) de sus miembros principales. La convocatoria se efectuara por

los mismos medios establecidos para citar la Asamblea General de

RTECD LTDA. NIT 860.513.452-8

Accionistas.
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ARTICULO 55°.: QUORUM: Habrd quérum para las reuniones de la Junta

Directiva con la asistencia de dos (2) de sus miembros. «==r==r-==r--r-s=re===s

PARAGRAFO 1°.: Podra haber reuniones no presenciales de Junta Directiva

cuando por cualguier medio todos los miembros puedan deliberar y decidir

por comunicacién simultdnea o sucesi

/a. En este Ultimo caso, la sucesion de

comunicaciones deberd ocurrir de manera inmediata de acuerdo con el

medio empleado. En este evento de reuniones no presenciales, deberd

quedar prueba de ellas, tales como fax, grabacién magnetofénica o cualquier

otro medio idonen.

PARAGRAFO 2°.: Podrdn tomarse

-

las decisiones de la Junta Directiva

cuando por escrito, todos los miembros de la Junta Directiva expresen el

sentido de su voto.

En este evento la mayoria respectiva se computara

sobre el total de los miembros de Junta Directiva. Si los miembros hubieren

expresado su voto en documentos separados, éstos deberan recibirse en un

término méaximo de un (1) mes, contado a partir de la primera comunicacion

recibida. El Presidente

informara a los miembros de Junta Directiva el

sentido de la decisién, dentro de los cinco (5) dias siguientes a la recepcion

de los documentos en los que se exprese el voto. -==--===========mm=mmmmmmmmmes

PARAGRAFO 3°.: En los casos de reuniones no presenciales y de voto por

escrito, las actas correspondientes deberan elevarse y asentarse en el libro

respectivo dentro de los treinta (30) dias siguientes a aquel en el que se

concluyd el acuerdo. Las actas seran

suscritas por el representante legal y

por el secretario de la sociedad. A fdlta de este Ultimo, seran firmadas por

alguno de los miembros de Junta Directiva. --==r=---===smommmmmmmmmmmemmm s

PARAGRAFO 4°.: Seran ineficaces |las decisiones adoptadas conforme a los

casos anteriores, cuando alguno de

los accionistas o miembros de Junta

Directiva no participe en la comunicacién simultdnea o sucesiva, o cuando

alguno de ellos no exprese el sentido
un (1) mes alli sefialado.
ARTICULO 56¢.: PRESIDENCIA: Al

de su seno un Presidente. En cualqu

de su voto o se exceda del término de

instalarse la Junta Directiva, nombrara

er caso, no podra ser Presidente de la

Junta Directive quien tenga la calidad de representante legal de la

compafiia.
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ARTECULO 579.: VOTO: Cuando Uno”de”
los consejeros concurra a una sesion de la

Junta Directiva, tendrd derecho a un (

A

J
<

voto. Mientras el Presidente de la
compafila asista a una sesion en su

calidad de miembro principal, © de

suplente activo, si lo fuere, gozara del voto que le corresponde como
miembro de la Junta, pero si llegare el caso de que dicho Presidente sea uno
de los suplentes de la misma Junta y en la respectiva reunién no esté
reemplazando a ningun principal, entonces este Presidente tendra voz, pero
no voto. Tampoco gozara de voto el Presidente si no fuere miembro de la
Junta Directiva. Las decisiones de la Junta Directiva se adoptaran con el voto
afirmativo de por lo menos dos (2) de los miembros que la integran.------

ARTIcULO 58°.: LIBRO DE ACTAS: De todas las reuniones, deliberaciones
y resoluciones, acuerdos y decisiones de la Junta Directiva se dejarad
constancia en el "Libro de Actas" y estas deberan ser firmadas por el
Présidente y el Secretario de la FeUniGRii-sismsrmrmmmsgg mmmmmmom T oo s T meeT
ARTICULO 59°.: FUNCIONES: Son funciones de la Junta Directiva de la
compafila las siguientes: --=--- a) Estableter' reglamentos de caracter
general sobre la politica que debe seguir la /tompaﬁl’a en las siguientes
materias: sistemas de trabajo y divisién del mismo, procedimiento para la
provisién de los cargos previstos, regulacion de remuneraciones Yy
prestaciones sociales y del manejo que en cuestiones de esta indole deba
observarse; operacion y direccién financiera y fiscal; métodos sobre compra
de magquinaria y equipo; ---b) Determinar las normas que han de servir
para la organizacion de la contabilidad de la compafiia, siguiendo al efecto
las bases indicadas por la ley y la técnica contable; —--c) Convocar a la
Asamblea General de Accionistas a sesiones extraordinarias cuando lo
solicite un nimero de accionistas que represente por lo menos el veinticinco
por ciento (25%) del numero total de acciones suscritas. En este Ultimo caso
la convocacién serd hecha dentro de los tres (3) dfas siguientes a aqguel en

que se le solicite por escrito, siguiendo las demas reglas de convocacion; ---

d) Presentar a la Asamblea General de Accionistas, en Sus reuniones
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ordinarias un informe razonado sobre [la situacién econdmica y financiera de
la sociedad y sobre las reformas o innovacicnes que crea conveniente
adoptar para el desarrollo de los negocios sociales, junto con un proyecto de
distribucién de utilidades o sobre cancelacién de pérdidas y formacién de
reservas ocasionales, si lo estimare del caso. Dicho informe debera contener
ademas de los datos contables y estadisticos pertinentes, los que contempla
el numeral 3 del articulo 446 del Cédigo de Cornercio; ---e) Presentar a la
Asamblea General de Accionistas, en asocio con el Presidente, el balance de
la compafila de cada ejercicio el |cual deberd ir acompafiado de los
docu_mentos de que trata el articulo 446 del Cédigo de Comercio; ---f)
Conocer sobre las excusas y licencias de los empleados nombrados por la
Asamblea General de Accionistas con|excepcion de las del Revisor Fiscal, e
informar al respecto a dicha Asamblea en la préxima reunién, velando
porque los suplentes reemplacen a los principales; ---g) Examinar, por si o
por medio de una comision, los libros (de actas y de cuentas, los documentos

y la caja de la compafiia; ---h) Decretar el establecimiento de sucursales,

dependencias y agencias de aquellas a que se refiere el articulo 264 del
Cddigo de Comercio, dentro y fuera de’el pais; ---i) Ejecutar los decretos de la
Asamblea General de Accionistas y sus propios acuerdos y cuidar del estricto
cumplimiento de todas las disposiciorres estatutarias y de las que se dicten
en el futuro para el buen servicio de la empresa; ---j) Decretar
bonificaciones y gratificaciones al personal de trabajadores de la compafiia;
---k) Nombrar y remover al Presidente de la compafiia, los miembros de los
Comités de Inversiones y los Gerentes de las Carteras Colectivas; ---1)
Crear y determinar las funciones de los Comité de apoyo que considere
necesarios para el desarrollo del | objeto social; --- m) Efectuar un
seguimiento a la gestién de administracion de cada una de las Carteras
Colectivas administradas, que le permita cerciorarse que se cumple la

politica de inversién fijada; ---n) Adoptar las medidas que estime

pertinentes para el mejor desarrollo |y evolucion de las Carteras Colectivas

y/0 Fondos de Capital Privado que administre; ---fi) establecer por escrito
los procedimientos necesarios para hacer el seguimiento sobre el desarrollo

y evolucién de los fondos; ---0) ocuparse con la necesaria periodicidad de la
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vigilancia y de la medicion da'eﬂ/j‘l&lis,f

resultados obtenidos por las diferentes

Carteras Colectivas administradas por
sociedad; ---p) Ejercer las atribuciones
que le delegue la Asamblea General de

Accionistas y delegar, a su turno, en el

Presidente, las funciones que se les confieren en los literales anteriores,
cuando fueren delegables por su naturaleza o porque la ley lo permita; ---q)
Citar a los Gerentes de las Carteras Colectivas, cuando menos cada
semestre, con la finalidad de conocer de manera detallada las labores de
administracién desarrolladas, asi como los eventos especiales y la forma y
oportunidad en que fueron atendidos;---r) Adoptar las medidas necesarias
respecto del gobierno de la compafifa, su conducta y la informaciéon que
suministre, mediante la aprobacién de un Cédigo de Buen Gobierno, en el
cual se compilen todas las disposiciones exigidas por las normas vigentes,
cédigo que serd modificado por la Junta cada vez que se requiera. ---S)
Asegurar el efecti‘vo cumplimiento de las normas que regulan el buen
gobierno de las sociedades que sean aplicables a la compafiia, y cumplir las
demas funciones que le correspondan, conforme a la ley y a los presentes
estatutos, en relaciéon con el buen gobierno de la entidad;--- t) Promover el
respeto y el trato equitativo de todos los accionistas y demas inversionistas
en valores, de acuerdo con los parametros fijados por los érganos de control
del mercado publico de valores y las normas internas de la compafia; ---u)
Aprobar el Cédigo de Etica de la compafiia, en el cual se regularan, entre
otros aspectos, los mecanismos para prevenir los conflictos de interés y el
uso de la informacién privilegiada; ---v) Aprobar el procedimiento para la
divulgacién de la Informacién Eventual, conforme a la ley; ---w) Establecer
los requisitos y procedimientos que permitan a los inversionistas contratar a
su costo y bajo su responsabilidad la realizacion de auditorias especializadas
de la sociedad, sobre aspectos determinados y especificos; ---x) Definir los
programas de informacién a los inversionistas, los mecanismos para la
adecuada atenciéon de sus intereses Y el sistema de atencion de las

reclamaciones que formulen en relacion con el cumplimiento de las
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disposiciones del Cédigo de Buen Gobi

colocacién de acciones. Dicho reglam

que se decrete un dividendo en accio
prorrata aprueben simultdneamente s
impuestos indireczos en concordancia ¢

dudas que se presenten en la aplicacid

ab) Cumplir con las obligaciones de

2175 de 2007, o las normas que lo m

ac) Ejercer las demds atribuciones q

que por naturaleza le corresponden. --

PARAGRAFO 1°,: Se presumird que
suficientes para crdenar que se ejecu
comprendido dentro del objeto so

necesarias en orden a que la sociedad

erno; ---y) Aprobar el reglamento de
ento no se requerird en los casos en
nes, 0 en que todos los accionistas a
uscribir acciones; =---z) Decidir sobre
on estos estatutos; --- aa) Dirimir las
n de las disposiciones estatutarias;---
que trata el articulo 52 del Decreto
odifique, deroguen o sustituyan, y ---
ue le encomiendan estos estatutos o
la Junta Directiva tendra atribuciones

te 0 celebre cualquier acto o contrato

jal y para tomar determinaciones

—

cumpla sus fines.

PARAGRAFO 2°.: PRINCIPIOS DE ACTUACION DE LOS MIEMBROS DE

LA JUNTA DIRECTIVA: Con el fin

de mantener la mayor objetividad,

independencia y conocimiento en la toma de decisiones, los miembros de la

Junta Directiva deberdn regirse, individualmente y como cuerpo colegiado,

por los siguientes principios: a) Una vez elegidos no actuaran a favor de su

propio interés o del interés de otros miembros de la Junta o de la Sociedad.

b) Desempefiardn sus funciones de buena fe, de manera independiente, con

la debida diligencia y cuidado, de

beneficio de la Sociedad.

funciones, el cumplimiento de las ley

normas Yy reglas acogidas por la

estrategias y objetivos de la Sociedac

con la Sociedad, nformando sobre su
Junta Directiva y absteniéndose de vo

CAPITU

ARTICULO 60°.: PRESIDENTE: Lz
Presidente es representante legal de |
y administrador de su patrimonio,

administracion directa de la misma, ¢

c) Promc

manera que sus decisiones sean en
overan, en lo que concierne a sus
es aplicables, los Estatutos y demas
Sociedad. d) Definirdn los planes,
d. e) Evitaran los conflictos de interés
existencia a los demas miembros de la
kar sobre el asunto, ==r=-=-=r======s===--
LO VIII.

compafiila tendra un Presidente. El
a compafiia en juicio y fuera de juicio,
la

Le corresponde el gobierno vy

omo gestor y ejecutor de los negocios




I EIEECERERLIRTNRIRERR LR

35

y actividades sociales, con las limitaciones

establecidas en estos estatutos; y todos

los funcionarios o empleados cuyo
nombramientos no correspondan a la
Asamblea General de Accionistas estaran

subordinados a él. El cargo de Presidente

es compatible con el de miembro principal de la Junta Directiva. La
designacién del Presidente y la fijacion de su remuneracion corresponden a
la-Juinta Directiva, s=s=r-ss=séesmscmmcccmemrmomosomnasmeesaRaSSmasasSmSSETmTTTTTT
PARAGRAFO: La Junta Directiva designara ademas, un Gerente por cada
Cartera Colectiva, a cuyo cargo estard la gestién de las decisiones de
negocios efectuadas por la Cartera Colectiva que gerencie o administre.
Dichas decisiones deberan ser tomadas con el cuidado y la diligencia que
emplearfa un experto prudente en el manejo de sus propios negocios. ---

En todo caso, el presidente o administrador tendra el deber de informarse
suficientemente sobre los factores relevantes que deban ser tenidos en
cuenta para el desempefio de su responsabilidad y de efectuar una

ponderacion cuidadosa de los mismos para tomar las decisiones que le

___-__-_--__-_-____-____-_—_----_______-_-_--_-_-_----_------—_-_____

corresponden.

El Gerente de la cartera Colectiva deberd acudir de manera inmediata a la
Junta Directiva de la sociedad en los eventos en que considere que se

requiere de su intervencién, con la finalidad de garantizar la adecuada

gestién de la Cartera Colectiva.

Un mismo Gerente podrd actuar como tal para mas de una de las carteras

Colectivas Administradas por la sociedad.
ARTICULO 61°.: TERMINO: El Presidente sera elegido para periodos de un

(1) afio, y podra ser reelegido indefinidamente Yy removido en cualquier

momento.

ARTICULO 62°.: SUPLENTE: El Presidente de la compafia tiene un
suplente, que lo reemplazard en sus faltas absolutas y en sus faltas
temporales o accidentales, as/ como también para los actos en los cuales
esté impedido. El Presidente Suplente requeriréd autorizaciéon del 6rgano

social competente para los mismos eventos en que dicha autorizacion la
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requiera el Presidente. El Presidente también podré ser reemplazado por
los miembros principales de Junta Directiva, en su orden. El Suplente del
Presidente serd nombrado igualmente por la Junta Directiva, para igual

periodo y en la misma oportunidad que el Presidente. Entiéndese por falta

absoluta de un Presidente, su muerte o renuncia y, en tales casos el
suplente actuard por el resto del periodo en curso, salvo que se produzca
antes un nuevo nombramiento en propiedad. --===-==-===-=------=-=m—=m—mo-ooo
ARTICULO 63°.: DEPENDENCIA. Al Presidente estardn sometidos en el
desempefio de sus funciones todos lgs empleados de la compafiia, excepto
el Revisor Fiscaly el suplente de éste-------==-sr=-----m--c==-cececmncomcomac
ARTICULO 64°: FUNCIONES Y FACULTADES DEL PRESIDENTE: En
desarrollo de lo estipulado en los articulos 99 y 196 del Cédigo de Comercio
son funciones y facultades del Presidente de la compafiia las siguientes: ---
a) Hacer uso de la denominacién social; ---b) Ejecutar los decretos de la
Asamblea General de Accionistas y lgs acuerdos y resoluciones de la Junta
Directiva; ---c) Ejercer las funciones indicadas en el literal b) del articulo 59,
cuando le sean delegadas, total o parcialmente, por la Junta Directiva; ---d)
Designar y remover libremente los| empleados de la compafila que no
dependen directamente de la Asamblea General de Accionistas y escoger,
también libremente, al personal de |trabajadores, determinar su nidmero,
fijar el género de labores, remuneracjones, y hacer los despidos del caso; --
-e) Ejercer el s2guimiento y evaluacién de la gestién de sus principales
colaboradores; ---f) Constituir los apoderados judiciales y extrajudiciales
que juzgue necesarios para la adecuada representacion de la sociedad,
delegdndoles las facultades que estime conveniente, dé aquellas que él
mismo goza; ---) Ejecutar los actos|y celebrar los contratos que tiendan al
desarrollo del cbjeto social con Igs atribuciones establecidas en estos
estatutos. En eje;rcicio de esta facultad el Presidente podrd dar o recibir en
mutuo cantidades de dinero; hacer depdsitos bancarios; firmar toda clase de
titulos valores y negociar esta clase [de instrumentos, firmarlos, aceptarlos,

protestarlos, encosarlos, pagarlos, descargarlos, tenerlos, etc.; comparecer

en los juicios en que se discuta la propiedad de los bienes sociales o

cualquier derecho de la compafiia; transigir, comprometer, desistir, novar,

l
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recibir e interponer acciones y recursos de
cualquier género de todos los negocios 0

asuntos de cualquier indole que teng

sociedad ante cualquier clase de

funcionarios, tribunales, autoridades,

personas juridicas o naturales; y, en general actuar en la direcciéon de la

empresa social; ---h) Convocar a la Asamblea General de Accionistas y a la

Junta Directiva de la compafiia a sesiones extraordinarias, cada vez que lo
juzgue conveniente 0 necesario, o en el caso de la Asamblea, cuando se lo
solicite un nimero de accionistas que represente por lo menos el veinticinco
por ciento (25%) de las acciones suscritas; ---i) Presentar a la Asamblea
General de Accionistas, en sus sesiones ordinarias, en asocio con la Junta
Directiva, el balance de cada ejercicio, y un informe escrito sobre la forma

como hubiere llevado a cabo su gestién y las medidas cuya adopcion

recomiende a la Asamblea; ---j) Informar a la Junta Directiva, acerca del

desarrollo de los negocios Y demas actividades sociales, someterle

prospectos para el mejoramiento de las empresas que explote la compafiia y

facilitar a dicho 6rgano directivo el estudio de cualquier problema,

proporcionandole los datos que requiera; ---k) Apremiar a los empleados y

demas servidores de la compafiia a que cumplan los deberes de su cargo, y

vigilar continuamente la marcha de la empresa, especialmente su
contabilidad y documentos; ---1) Cuidar que la recaudacién o inversion de
las Carteras Colectivas de la empresa se hagan debidamente; ---m) adoptar
medidas de control y reglas de conducta aprqpiadas y suficientes, que se

orienten a evitar que los fondos administrados por la sociedad puedan ser

utilizados como instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversién o

aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes

de actividades delictivas, o para dar apariencia de legalidad a las actividades
delictivas o a las transacciones y fondos vinculados con las mismas, en los

términos de la Ley 190 de 1995 o cualquiera que la reemplace o sustituya,

asi como del estatuto organico del sistema financiero; ---n) Cumplir, hacer

cumplir y difundir adecuadamente el Cédigo de Buen Gobierno de la

pendiente la compafifa; representar a la

=l Ugarenis y
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compafifa; --- fi) Suministrar al mercado informacién oportuna, completa y

veraz sobre los estados financieros de la sociedad y su comportamiento

empresarial y administrativo; y --- |0) Ejercer todas las facultades que

directamente delegue en él la Asamblea General de Accionistas y la Junta

Directiva.

) DE AUTORIZACION: El Presidente

ARTICULO 65°.: REQUERIMIENTC

requerird autorizacién de la Junta Directiva para realizar en nombre de la

sociedad toda clase de actos o contraLos que segun la ley -

ARTICULO 66°.; ACCION SOCIAL DE RESPONSABILIDAD: Existe accion
social de responsabilidad contra los administradores de la sociedad y sera

tomada por la Asamblea de Accionistas, aunque no conste en el orden del

dia. En este caso la convocatoria Lodré realizarse por un nUmero de

accionistas que represente por lo menos el veinte por ciente (20%) de las

acciones en que se halle dividido el capital suscrito. La decisién se tomara

por la mitad més una de las acciones representadas en la reunién, e

implicard la remocion del administrador respectivo.

PARAGRAFO: Cuando adoptada la decisién por la Asamblea de Accionistas,

no se inicie la accion social de responsabilidad dentro de los tres (3) meses

siguientes, ésta podrd ser ejercida por cualquier administrador, el revisor

fiscal o por cualguiera de los accionistas en interés de la sociedad. En este

caso los acreedores que representen|por lo menos el cincuenta por ciento

(50%) del pasivo externo de la sociedad, podran ejercer la accion social,

siempre y cuando el patrimonio de la sociedad no sea suficiente para

satisfacer sus créditos. Lo dispuesto en este articulo se entendera sin

perjuicio de los derechos individuales que correspondan a accionistas y a

terceros.

CAPIT
ARTICULO 67°.: GERENTE DE CAR
designara un Gerente por cada Carter
Profesional, de optarse por esta figura
cuyo cargo estard la gestion de las de

respectiva Cartera Colectiva y/o Fon

ULO IX.

TERA COLECTIVA: La Junta Directiva
a Colectiva, o un Gerente o un Gestor
para cada Fondo de Capital Privado, a
cisiones de negocios efectuadas por la

do de Capital Privado que administre.
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Dichas decisiones deberan ser tomaci-as
con el cuidado y la diligencia que
emplearia un experto prudente en e
manejo de sus propios negocios. En todo
caso, el g-erente o el gestor profesional,

de optarse por esta figura tendra el deber

de informarse suficientemente sobre los factores relevantes que deban ser
tenidos en cuenta para el desempefio de su responsabilidad y de efectuar

una ponderacion cuidadosa de los mismos para tomar las decisiones que le

corresponden.

Una mismo Gerente podra actuar como tal para mas de una de las carteras
Colectivas Administradas por la sociedad. Igualmente, un mismo Gestor
Profesional podrd actuar como tal para mas de un Fondo de Capital Privado

PARAGRAFO: Un Gerente de Cartera Colectiva o el Gestor Profesional, de
optarse por esta figura, pcdra administrar y/o gestionar como maximo
quince (15) Carteras Colectivas o Fondos de capital Privado. ----======-======-
ARTICULO 68°.: FUNCIONESA Y FACULTADES DEL GERENTE Y/O
GESTOR PROFESIONAL: . E| Gerente de cada Cartera Colectiva y/o el
Gestor Profesional, de optarse por esta figura, debera invertir los recursos
de la Cartera Colectiva y/o Fondo de Capifal Privado, como lo haria un
experto prudente, obrando con la diligencia, la habilidad y el cuidado
razonables, que corresponde al manejo adecuado de los recursos captados
del publico. En consecuencia tendra, ademas de las obligaciones que le
imponga el respectivo reglamento y cualquier otra reéulacién aplicable, los
siguientes deberes: --- a) Administrar con la diligencia que corresponde a
su caracter profesional el portafolio de la Cartera Colectiva y/o Fondo de
Capital Privado de conformidad con el reglamento Yy las instrucciones
impartidas por la Junta Directiva de la sociedad administradora o del Comité
de Inversiones en el caso de los Fondos de Capital Privado, con el fin de que
los suscriptores reciban los mayores beneficios del mismo, de acuerdo con la
politica de inversiones, perfil general de riesgo y demas reglas sefialadas en
el contrato de suscripcion de derechos y prospecto de inversién; --- b)

Consagrar su actividad de administracion de Cartera Colectiva y/o Fondo de

ESTE PAPEL NO TIENE COSTO ALGUNO PARA EL USUARIO
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Capital Privado exclusivamente en favor de los intereses de los suscriptores

o de los beneficiarios designados por ellos; --- ¢) Asegurarse de que se

haya efectuado el depdsito de los valores que integran la cartera colectiva a

nombre de ésta en una entidad legalmente facultada para el efecto; --- d)

En la toma de decisiones de inversiéon debera tener en cuenta las politicas

disefiadas por la junta directiva o del
medir, gestionar, evaluar y administ

y/o Fondo de Capital Privado; --- e)

comité de inversiones para identificar,
rar los riesgos de la Cartera Colectiva

Asegurarse que los intereses,

dividendos y cualquier otro rendimiento de los activos de la Cartera

Colectiva y/o Fondo de Capital Privado, sean cobrados oportuna e

integramente y, en general, ejercer los derechos derivados de los mismos,

cuando hubiere lugar a ello; --- f)

Asegurarse de que el portafolio de la

Cartera Colective y/o Fondo de Capital Privado se valore de conformidad con

las normas generales y especiales aplicables, dependiendo de la naturaleza

de los activos; --- g) Cumplir a cabalidad con los aspectos operativos

necesarios para la adecuada admin

Fondo de Capital Privado, entendién

istracion de la Cartera Colectiva y/o

dose por tales, los necesarios para el

adecuado funcionamiento de la Cartera Colectiva y/o Fondo de Capital

Privado, en asuntos tales como

su proceso documental (libros de

contabilidad, de actas, de registro de suscriptores, operaciones por cuenta

del fondo); el suministro de informaci

on a los suscriptores y a las sociedades

calificadoras; la separacion de los bienes de la Cartera Colectiva y/o Fondo

de Capital Privado de los demads bienes bajo su administracion o control; y el

avallio a valor d=2 mercado de los bienes del fondo; --- g) Velar porque la

contabilidad de la Cartera Colectiva y/o Fondo de Capital Privado refleje de

forma fidedigna su situacion financiera; ----h) Mantener actualizados los

mecanismos de suministro de informaciéon, en los términos de la

normatividad vigente y demas

instrucciones impartidas por la

Superintendencia Financiera de Colombia; --- i) Verificar el envio oportuno

de la informacion que la sociedad administradora debe remitir a los

inversionistas y a la Superintenden
contenido de la misma cumpla co

normatividad vigente y por la recjuer

cia Financiera de Colombia, y que el
n las condiciones establecidas en la

da por la Superintendencia Financiera;
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los problemas detectados en los envios d‘a

informacién de la Cartera Colectiva vy,

Fondo de Capital Privado a Io§
3

inversionistas y a la Superintendencisa

- - . . t‘
Financiera de Colombia, categorizados pof :

fecha de ocurrencia, frecuencia e impacto. Asi mismo, debera document%’}
los mecanismos implementados para evitar la reincidencia de las fallas
detectadas; --- k) Asegurarse de que la sociedad administradora cuente con
personal idéneo para el cumplimiento de las obligaciones de informacién; ---
) Proponer a los érganos de administracién el desarrollo de programas,
planes y estrategias orientadas al cumplimiento eficaz de las obligaciones de
informacién a cargo de la sociedad administradora; --- m) Cumplir con las
directrices, mecanismos y procedimientos sefialadas por la Junta Directiva
de la sociedad administradora, y ejercer una supervisién permanente sobre
el personal vinculado a la gestion de las Cartera Colectiva y/o Fondo de
Capital Privado administradas o gestionadas por él; --- n) Coordinacién con
el contralor normativo, informar "a _la Superintendencia Financiera de
Colombia los hechos que imposibiliten o dificulten el cumplimiento de sus
funciones, previa informaciéﬁ a la junta directiva; --- n) Presentar la
informacién a la asamblea de inversionistas, de conformidad con Ia
normatividad vigente; --- 0)  Identificar las situaciones generadores de
conflictos de interés, segln las reglas establecidas en la normatividad
vigente y las directrices sefialadas por la junta directiva de la sociedad
administradora; --- p) Acudir a la Junta Directiva de la sociedad
administradora o al Comité de Inversiones en los eventos en que considere
que se requiere de su intervencién, con la finalidad de garantizar la
adecuada gestiéon de la Cartera Colectiva y/o Fondo de Capital Privado; ---
q) Establecer las medidas necesarias tendientes a garantizar la completa
separacién e independencia de la actividad de administraciéon de la Cartera
Colectiva y/o Fondo de Capital Privado y del manejo de la respectiva

informacién de las demas negocios que realice tanto la sociedad

S FORTECOLTDA. NIT 860513.452:8

administradora como cualquier tercero; y --- r) Las demads asignadas por la
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junta directiva de la sociedad administradora, sin perjuicio de las
responsabilidades asignadas a la misma. ==-==<--=s======m=mcccsm-=—oooomooosess
PARAGRAFO: De administrarse Fondos de Capital Privado, Gerente o
Gestor Profesional, también se deberdn realizar las siguientes funciones: (i)
Presentar al comizé de analisis de inversiones las distintas alternativas de
inversion con el fin de que el comité otorgue su aprobacién; (ii) Presentar
informes de gestidn y reportes periddicos sobre el estado del portafolio al
comité de vigilancia, con la periodicidad indicada en el contrato de
suscripcién de derechos, la cual no podra ser superior a seis (6) meses; (iii)
Realizar la valoracion de los activos que conforman el portafolio del fondo de
acuerdo con la metodologia aplicable; (iv) Elegir provisionalmente a los
miembros del comité de vigilancia; (v) Las dermds que se incluyan en el
contrato de suscripcidon de derechos. -j--=======-=s=--===m=ssooommomommmIEETITEET
ARTICULO 69°.: SUPLENTE: El Gerente y/o el Gestor Profesional tiene un
suplente, que lo reemplazara en sus faltas absolutas y en sus faltas
temporales o accidentales, as{ como también para los actos en los cuales
esté impedido. El Gerente y/o el Gestor Profesional Suplente requerira
autorizacion del ¢rgano social competente para los mismos eventos en que
dicha autorizacién la requiera el Gerente y/o el Gestor Profesional. El
Suplente del Gerente serd nombrado igualmente por la Junta Directiva, para
igual periodo y en la misma oportun dad que el Gerente. Entiéndese por

falta absoluta de un Gerente y/o el Gestor Profesional, su muerte o renuncia

y, en tales casos el suplente actuard por el resto del periodo en curso, salvo
que se produzca antes un nuevo nom ramiento en propiedad. -----=====-----
CAPITFJLO X.

ARTICULO 70°: COMITE DE INVERSIONES: La Junta Directiva designara
un Comité de Inversiones para cada Cartera Colectiva que administre,
responsable del andlisis de las inversiones y de los emisores, asi como de la
definicién de los cupos de inversiép y las politicas para adquisiciéon vy
liquidacién de inversiones. Podrd haper un mismo comité de inversiones

para todas las carteras administradas por la correspondiente sociedad

administradora. ---===========s-m-cs=mmdmmmeme—mecemm—msmooooosooossssosossoooooees
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Los miembros del Comité de Inversiones

de

se consideraran administradores
acuerdo con lo dispuesto en el articulo
de la Ley 222 de 1995 o cualquier otr

norma qde lo modifique, sustituya o

La constitucién del Comité de inversiones no exonera a la junta directiva de
la responsabilidad prevista en el articulo 200 del Coédigo de Comercio o
cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del
cumplimiento de los deberes establecidos en las normas legales y en el
prosenterderaiifica == aragen SIS hag o e dorens RS ISR s ST Y
Una mismo comité de Inversiones podra actuar como tal para mas de una
de las Carteras Colectivas administradas por la sociedad. ------===========--=~
PARAGRAFO: El Gestor Profesional, de optarse por su nombramiento,

designara el Comité de Inversiones de los Fondo de Capital Privado que

gestione.
CAPITULO XI.

ARTICULO 71°.: CODIGO DE BUEN GOBIERNO. La Junta Directiva debe
adoptar un Cédigo de Buen Gobierno en el cual se garantice el cumplimiento
de las normas de organizacién empresarial contenidas en el Cddigo de
Comercio y en las demads disposiciones que lo reglamenten, modifiquen o
sustituyan, asi como de las normas especiales expedidas con el fin de
reglamentar la contabilidad, la auditoria y el mercado de valores, y de las
demds disposiciones que resulten aplicables. El Cédigo de Buen Gobierno
deberd asegurar el respeto a los derechos de todos los accionistas y de los
inversionistas en valores emitidos por la compafifa, y se adaptard a los

cambios del entorno empresarial y a los principios de buenas préacticas

administrativas.
ARTECULO 72°.: MECANISMOS PARA ASEGURAR LOS DERECHOS DE
LOS ACCIONISTAS Y DEMAS INVERSIONISTAS. La compafiia tendra los
siguientes mecanismos destinados a asegurar el respeto a los derechos de

sus accionistas y demds inversionistas:

derogue, =========m==-==---cscceccccemmcooooo
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Directores de la sociedad, con base

rendirle la Junta Directiva y la Preside

sometan a su corsideracion o que ella

la compafifa, siempre y cuando éstos T

ley, con los estatutos sociales y con las

s La Junta Directiva contemplara

a asegurar el respeto a los derechos d

y de quienes inviertan en valores y/o

Colectivas administrados por ella: a)

La Asamblea General de Acci

onistas evaluard la gestién de los
en el informe de gestion que deben
ncia, y en los demas informes que se
decida ordenas a la administracion de
esulten pertinentes de acuerdo con la
normas de buen gobierno. -------
os siguientes mecanismos destinados
> todos los accionistas de la compafiia

unidades expedidos por las Carteras

Evaluar y controlar peridédicamente la

gesti6én de los administradores vy de los principales ejecutivos de la

compaiiia; ---b)  Expedir normas te

ndientes & permitir la prevencién, el

manejo y la divulgacién de los conflictos de interés que pueda enfrentar la

sociedad, que surjan entre accionistas
funcionarios y entre accionistas contro

medidas para asegurar la identificad

y directores, administradores o altos
ladores y minoritarios; --- €) Adoptar

i6n y divulgacion de los principales

riesgos de la compafiia, tanto internarmmente, como frente a los accionistas y

demas inversionistas, o a sus represer

préactica de auditorias especializadas d
escrita que haga al Presidente alglin
(5%) o mds de las acciones en qu

inversionista que reuna los requisitos

En las respectivas solicitudes, que tan

del accionista o inversionista, deberan

que justifiquen las auditorias, las cua

adelantadas po- firmas de reconog

ejecutardn a costo y bajo la respo

inversionista que las haya solicitad

aseguren la implementacion de siste

que permitan a los accionistas y

Colectivas por ella administradas

seguimiento detallado de las activide

hallazgos relevantes; y --- f) Adoptar

tantes; ---d) Autorizar la
e la compafifa, con base en la solicitud

accionista titular del cinco por ciento

e

=

se divide el capital suscrito, o un
que para el efecto establezca la Junta.
nbién podra formular el repre’sentahte
indicarse de manera clara los motivos
es, en caso de ser autorizadas, seran
lida reputacién y trayectoria, y se

nsabilidad exclusiva del accionista o

o: --- @) Adoptar las medidas que

mas adecuados de control interno, Yy
emas inversionistas de las Carteras
o a sus representantes hacer un
des de control interno y conocer los

las medidas necesarias para permitir a
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CAPITULO XII.
ARTICULO 73°.: DERECHO DE RETIRO: Habra derecho de retiro cuando
se apruebe la transformacién, la fusién y la escision, si por ello se impone a
los accionistas una mayor responsabilidad o una desmejora de sus derechos
patrimoniales. En estos eventos, los accionistas ausentes o disidentes
tendrén derecho a retirarse de la sociedad. También procede el ejercicio de
este derecho en los casos de cancelacién voluntaria de inscripcién en el
Registro Nacional de Valores o en la Bolsa de Valores. Sera vélida la
renuncia al derecho de retiro después del nacimiento del mismo. La renuncia
opera independientemente para cada causal de retiro. Quienes ejerzan este
derecho de retiro, responderén en forma subsidiaria y hasta el monto de lo
reembolsado, por las obligaciones soCiales contraidas hasta la inscripcién Adel
retiro en el registro mercantil. Dicha responsabilidad cesara transcurrido un
(1) afio desde la inscripcidn en el registro mercantil. --===========-===---om----
PARAGRAFO: Se entiende que. existe desmejora en los derechos
patrimoniales de los accionistas, entre otros, en los siguientes casos: --- a)
Cuando se disminuya el porcentaje de participacién de los accionistas en el
capital social; ---b) Cuando se disminuya el valor patrimonial de la accién o
se reduzca su valor nominal, siempre que en este caso se produzca una
disminucién de capital; ---¢) Cuando se limite o disminuya la negociabilidad
de la accién; y ---d) Las demds que contemple la ley. -================m=m-o-o-
ARTICULO 74°.: EJERCICIO DEL DERECHO DE RETIRO Y EFECTOS:
Los accionistas ausentes o disidentes podrdn ejercer el derecho de retiro
dentro de los ocho (8) dias siguientes a la fecha en que se adoptd la
respectiva decisién. La manifestacion del retiro del socio se comunicara por

escrito al representante legal de la sociedad.

sawla Umarenia y
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ARTiCULO 75°.: OPCION DE COM

siguientes a la notificacion del retiro,
a los demdas accionistas para que est

(15) dias siguientes, a prorrata de

Cuando los accionistas no adquieran |2
dentro de los cinco (5) dias siguier

existan utilidades liquidas o reservas C

ARTICULO 76°.: REEMBOLSO: En
sociedad no adquieran la totalidad de
quien lo ejerza a exigir el reembols
correspondiente se calculara de comu
acuerdo, el avallo se hara por perito
Financiera. Dicho avallo sera obligato
PARAGRAFO: El reembolso deberd r
siguientes al acterdo o al dictamen
demuestra que el reembolso dentro d
econdmica, podra solicitar a la Super
plazos adicionales no superiores a un
causaran intereses a la tasa corriente
siguientes a la adopcion de la dec
Financiera podréd de oficio o a pé
improcedencia del derecho de retiro,
afecte sustancialmente la prenda com
CAPITU
ARTICULO 77°.:
estard a cargo de un funcionario de
Asamblea General de Accionistas,
tendra un suplente personal elegido d
en las faltas absolutas, temporales ¢
como su suplente tendrdn las calid
exige |a ley, ==fl===-=r--"rro~fromsoniss
ARTICULO 78°.: DURACION: El

|elegidos . por el término de un

ticion de

(in de los ecreedores.

iPRA: Dentro de los cinco (5) dias
a sociedad podra ofrecer las acciones
gs las adquieran dentro de los quince
su participacion en el capital social.
, totalidad de las acciones, la sociedad

tes podra readquirirlas siempre que

onstituidas para el efecto.
los casos en que los accionistas o la
las acciones, el retiro daré derecho a
o de las acciones restantes. El valor
n acuerdo entre las partes. A falta de
s designados por la Superintendencia
'iO. _______________________________________
ealizarse dentro de los dos (2) meses

pericial. Sin embargo, si la sociedad

= dicho término afectara su estabilidad

-

intendencia Financiera que establezca
(1) afio. Durante el plazo adicional se
bancaria. Dentro de los dos (2) meses
ision respectiva, la Superintendencia
la

interesado, determinar

cuando establezca que el reembolso

LO XIII.

REVISOR FISCAL: La funciéon legal del revisor fiscal

libre nombramiento y remocién de la

denominado "Revisor Fiscal", el cual

e la misma forma, que lo reemplazara

y accidentales. Tanto el Revisor Fiscal

ades que para desempefar tal cargo

Revisor Fiscal y su suplente seran

(1) afio, y podran ser reelegidos
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de Revisor Fiscal, la Asamblea General d
Accionistas deberad proceder, a la mayor
brevedad, a llenar la vacante. ---==-=---==-

ARTICULO 79°.: INCOMPATIBILIDAD:

E| Revisor Fiscal no podra por si o por interpuesta persona ser accionista de
la compafiia y su cargo es incompatible con cualquier otro empleo en la
misma, o cargo de la rama jurisdiccional o del Ministerio Publico. Tampoco
podra, directa o indirectamente, celebrar contratos con la sociedad, ni estar
ligado por matrimonio o parentesco dentro del cuarto grado de
consanguinidad, primero civil o segundo de afinidad, o ser consocio de los
administradores y funcionarios directivos, el cajero, auditor o contador de la
sociedad. Tampoco podra el Revisor Fiscal tener el caracter de dependiente
de alguna de estas personas, 0 ser comunero 0 consociq de las mismas.

ARTICULO 80°.: FUNCIONES: Son funciones del Revisor fiscal: ---a)
Cerciorarse de que las operaciones que se celebren o cumplan por cuenta de
la sociedad se ajusten a las pr"es’cri'pciones de los estatutos, y a las
decisiones de la Asamblea General, de la Junté Directiva y del Presidente; --
-b) Dar oportuna cuenta, por escrito,ié la Asamblea, a la Junta Directiva o al
Presidente, segin el caso, de las irregularidades que ocurran en el
funcionamiento de la sociedad y en el desarrollo de sus negocios; ---C)
Colaborar con las entidades gubernamentales que ejerzan la inspeccion y
vigilancia de la compaifiia, y rendirles los informes a que haya lugar o que le
sean solicitados; ---d) Velar porque se lleven regularmente la contabilidad
de la sociedad y las actas de las reuniones de Ia Asamblea y de la Junta
Directiva, y porque se conserven debidamente la correspondencia de la
sociedad y los comprobantes de las cuentas, impartiendo las instrucciones
necesarias para tales fines; ---@) Inspeccionar asiduamente los bienes de la
sociedad y procurar que se tomen oportunamente las medidas de
conservacién o seguridad de los mismos y de los que ella tenga en custodia
a cualquier titulo; ---f) Impartir las instrucciones, practicar las inspecciones

y solicitar los informes que sean necesarios para establecer un control

= ".Q‘ t - > Wi $i 8
S iy = - i
g\&}i\{%.»ﬂga; indefinidamente. Si durante el perfodd’ s€
S5 e
A . 0
5 presentare la vacancia definitiva del cargo

=1
=2
172
=
h

actarla vuargnta y vl

ESTE PAPEL NO TIENE COSTO ALGUNO PARA EL USUARIO

E FORTECO LTDA. NIT 860.513.452-8




48

permanente sobre los valores sociales; ---g) Autorizar con su firma

cualquier balance que se haga, con su dictamen o informe correspondiente;

---h) Convocar a la Asamblea a reun

oportuno; e ---i) Cumplir las demas a

los estatutos y las que, siendo

encomiende la Asamblea, -----=----=--
PARAGRAFO 19,: Cuando las circ

Asamblea General de Accionistas, el

otros colaboradores nombrados y rem

bajo su direccién y responsabilidad

Asamblea.

PARAGRAFO 2°.: HALLAZGOS DEL

en el dictamen que debe rendir a los

Accionistas, debe incluir los hallazgc
accionistas, la Junta Directiva, el Presi
la informacién necesaria para tomar la

ARTICULO 81°.: REMUNERACION

jones extraordinarias cuando lo juzgue
tribuciones que le sefialen las leyes o

compatibles con las anteriores, le

unstancias lo exijan, a juicio de la

Revisor Fiscal podra tener auxiliares u

ovidos libremente por él, que obraran

, con la remuneracién que fije la

o - - - " - - - - - - -

REVISOR FISCAL: E|l Revisor Fiscal,
accionistas en la Asamblea General de
s relevantes, con el fin de que los

dente y los inversionistas, cuenten con

s decisiones requeridas.

El Revisor Fiscal recibird por sus

servicios la remuneracién que fije la Asamblea General de Accionistas.

CAPITULO XIV.

ARTICULO 82°: CONTRALOR NORMATIVO: La compafifa deberdn contar

con un contralor normativo para el desarrollo de de su objeto social. En

relacién con las carteras colectivas, el

las funciones descritas en el articulo

otra norma que lo modifique, sustituy

siguientes: ---- a) Establecer

necesarios para asegurar que se Ccumj

de las carteras colectivas, el régimen
por la junta directiva en materia d
normatividad y medidas internas de
control interno y transparencia co
actividad de la cartera colectiva; --- b

la ver_ificacién efectiva tanto del reg

Contralor Normativo tendra a su cargo
21 de la Ley 964 de 2005, o cualquier
/a o derogue y, en adicion a estas, las
los mecanismos Yy procedimientos
pla con lo dispuesto en el reglamento
de inversiones y las politicas definidas
e inversiones, y, en general, toda la
buen gobierno corporativo, coédigo de
mercial que tengan relacion con la

)

istro contable del ingreso como de la

Establecer procedimientos para

nientes de la realizacion de inversiones

recepcion fisica de los recursos prove
|
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0 la constitucién ?'s:de ¥ ndevas
participaciones en la cartera colectiva en
las fechas que efectivamente
efectuaron; --- €) Estableceg

, &
mecanismos Yy procedimientos parg

=
verificar la correspondencia entre lo§

gastos en que incurra la cartera colectiva y los sefialados en el respectiv@
D

reglamento; ---d) Establecer mecanismos Yy procedimientos para i

verificar el cumplimiento de las normas relacionadas con operacione§
prohibidas en el manejo de las carteras colectivas; --- e) Establecer
mecanismos y procedimientos para verificar la correcta valoracion de las
inversiones de la cartera colectiva de acuerdo con la normatividad aplicable
en esta materia, y en caso de ser necesario, emitir concépto sobre. la
misma; --- e) Formular a la junta directiva, respecto de Ia
administracion de carteras colectivas, estrategias para prevenir vy
administrar conflictos de interés, garantizar exactitud y transparencia en la
revelacion de informacién financiera, asi como estrategias para evitar el uso
indebido de informacidén privilegiada y reservada; --- f) Informar y
documentar a la junta directiva y a la Superintendencia Financiera de
Colombia de manera inmediata la ocurrencia de cualquier evento que impida
la normal y correcta ejecucidn de sus funciones, asi como las irregularidades
que puedan afectar el sano desarrollo de la cartera colectivé; --- g)
Presentar, a solicitud de la junta directiva, reportes sobre el cumplimiento
de la sociedad administradora respecto de la normatividad aplicable a la
administraciéon de carteras colectivas, informando los casos de
incumplimiento detectados, los correctivos adoptados y los resultados
obtenidos; --- h) Supervisar el desarrollo y la actualizacion de los
manuales de procedimientos de la sociedad administradora, el codigo de
gobierno corporativo y el cédigo de control interno sefialados en el presente
decreto en torno a la administracion de carteras colectivas; --- i)
Mantenerse al tanto de las modificaciones a la normatividad aplicable a las
carteras colectivas, e informar de las mismas a la junta directiva de la

sociedad administradora, sin perjuicio de las responsabilidades que por ley o
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reglamento corresponden a dicha junta; --- j) Disefiar mecanismos Y

procedimientos que permitan hacer seguimiento y supervision a la toma de

decisiones por parte del gerente de| la cartera colectiva y del comité de

inversiones; --- K) Las demds que se establezcan por parte de la junta

directiva de la sociedad administradorg. -===--=========-===oooomTmmmEETETTEII

PARAGRAFO: El evento de que la

Capital Privado no sera necesario

Normativo, ===-======-=========c==s====="

CAPIT

compafiia solo administre Fondos de

contar con la figura del Contralor

ULO XV.

ARTICULO 83°.: BALANCE DE PRUEBA: Cada mes se hara un balance de

prueba pormenorizado de las cuentas

de |2 comPafila. -=s=~=---r-r-r=rmm===des

ARTIiCULO 84°.: ESTADOS FINANCIEROS: Anualmente, a 31 de

diciembre, se cortaran las cuentas de la compafiia, se practicara un

inventario de los bienes sociales y se

formara el balance general y los demas

estados financieros, con el fin de someter estos trabajos a la aprobacién de

la Asamblea General de Accionistas €n sus sesiones ordinarias, previo visto

bueno de la Junta Directiva, por cuyo conducto serdn presentados a la

mencionada Asamblea. ---======-=----

ARTICULO 85°.: ENVIO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: Los estados

financieros de cada ejercicio se presentaran a la Asamblea General,

acompafiados de los documentos a q

ue se refiere el articulo 446 del Codigo

de COMErCi0. =====n=mmmmmmmmm==mm=mss=sfomssmmooooooosssooSommosooEooTooTITIITTTTT

ARTICULO 86°.: APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y DE

LAS CUENTAS: La aprobacién de los estados financieros implica la de las

cuentas del respectivo ejercicio, lo mi

ARTICULO 87¢.: RESERVA LEGAL:

smo que su fenecimiento. -==-======""""

La reserva legal se formara con el diez

por ciento (10%) de las utilidades liquidas del ejercicio que arroje la

compafifa en cada balance, hasta coanIetar la cuantia establecida por la ley.

Cuando esta reserva llegue al cin
suscrito, la sociedad no estara obligac
diez por ciento (10%) de las utilidade
a apropiarse el mismo diez por Ci

cuando la reserva llegue nuevamente

uenta por ciento (50%) del capital
ia a continuar llevando a esta cuenta el
s liquidas. Pero si disminuyere, volvera
onto (10%) de tales utilidades hasta

\al limite fijado. -===========-=========--




51

=7

AA 00442471,

7 Y B Sy

5

ARTICULO 889%.: RESERVAS

ESTATUTARIAS: Inicialmente, la

compafila no contara con Reserva

Estatutaria. La compafiia podra constituirg_

=3

reservas estatutarias, si asi lo dispone la.,_;, é
o
Asamblea  General de Accionistas,gg
: mediante la modificacién de los presentes estatutos, con observacién de lo% % |
@
dispuesto en los mismos y en las normas legales o administrativas vigentes": ;,

—L

para tal efecto, reservas éstas que pueden capitalizarse como ha quedado
establecido en estos estatutos. i el e
ARTICULO 89°.: RESERVAS OCASIONALES: Fuéra de la reserva legal y
estatutaria, la compafiia podréa ir formando otras reservas ocasionales, si asf
lo dispone la Asamblea General de Accionistas con observacién de lo
dispuesto por las normas legales o administrativas vigentes, reservas éstas
que pueden capitalizarse como ha quedado establecido en estos estatutos
ARTICULO 90°.: DISTRIBUCION DE UTILIDADES: La Asamblea General
de Accionistas establece el sistema de distribucion de utilidades, atendiendo
a las siguientes reglas: ---a) No podra distribuirse suma alguna por
concepto de utilidades si éstas no s”e hallan justificada’s por balances reales y
fidedignos. Tampoco podrén distribuirse utilidades mientras no se hayan
enjugado las pérdidas de ejercicios anteriores que afecten el capital suscrito,
cuando a consecuencia de las mismas se reduzca el patrimonio neto por
debajo del monto de dicho capital; ---b) Para determinar los resultados
definitivos de las operaciones realizadas en el respectivo ejercicio sera
necesario que se hayan apropiado previamente, de acuerdo con las leyes y
con las normas de contabilidad, las partidas necesarias para atender el
deprecio, desvalorizaciéon y garantia del patrimonio social; ---c) Las
utilidades se repartirén entre los accionistas en proporciéon a sus acciones,
quedando el remanente como reserva ocasional, después de hechas la
reserva legal y estatutaria, asi como las apropiaciones para el pago de
impuesto sobre la renta y complementarios; ---d) La sociedad repartira, a

titulo de dividendo, no menos del cincuenta por ciento (50%) de las

H FORTECO LTDA. NIT 860.513.452-8
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tuviere qué enjugar pérdidas anteriores. Sin embargo, la Asamblea General
de Accionistas, mediante decisién tomada por el setenta y ocho por ciento
(78%) de las acciones representadas en |la respectiva reunion, podra
disponer que no se distribuyan utilidades o que la reparticion sea inferior al
minimo anotado; ---e) Si la suma de las reservas excediere del cien por
ciento (100%) del capital suscrito, el porcentaje obligatorio de utilidades
liquidas que deberd repartir la sociedad conforme a la regla anterior, se
elevara al setenta por ciento (70%) con la salvedad alli indicada; ---f) Las
utilidades que se repartan se pagardn en dinero efectivo dentro del afio
siguiente a la fecha en que se decreten, y se compensaran con las sumas
exigibles que los accionistas deban|a la sociedad; y ---g) No obstante,
podra pagarse el dividendo en formé de acciones liberadas de la misma
sociedad, si asi lo dispone la Asamblea con el voto del ochenta por ciento
(80%) de las acciones representadas, A falta de esta mayoria, solo podran
pagarse tales acciones, a titulo de dividendo, a los accionistas que asi lo
acepten, ~-==-=-f==--s===m--=r=mmo===esc St e et pa s
ARTECULO 91°.: CANCELACION DE PERDIDAS: En caso de que el
balance correspondiente a determinado ejercicio de las actividades sociales
arrojare pérdidas, éstas se enjugaran con las reservas que hayan sido
especialmente cestinadas para este propdsito y, en su defecto, con las

estatutarias, con las ocasionales y con la reserva legal. Las reservas cuya

finalidad fuere la de absorber determinadas pérdidas no se podran emplear
para cubrir otras distintas, salvo que asi lo decida la Asamblea. Si la reserva
legal fuere insuficiente para enjugar el déficit de capital, se aplicaran a este
fin los beneficios de los ejercicios sigujentes, -fge-----=====-====nemmoomomomIITT
CAPITULO XVI.
ARTECULO 92°.: DISOLUCION: la compaifa se disolverd: ---a) Por
vencimiento del término previsto parg su duracién en el contrato, si no fuere
prorrogado validamente antes de su expiracién; ---b) Por la imposibilidad de
desarrollar la empresa social o por |a terminacién de la misma; ---c) Por
reduccién del nimero de accionistas a menos del minimo requerido en la ley
para su formacién y funcionamiento; ---d) Por decisién de los accionistas

adoptada conforme a las leyes y @ los presentes estatutos; ---@) Por
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decisién de la autoridad compet%’nt‘e‘ﬁ én
los casos expresamente previstos en Ias
leyes; ---f) Cuando ocurran pérdidas qu

reduzcan el patrimonio neto por debajo

del cincuenta por ciento (50%) del capital

suscrito; y ---g) Cuando el noventa vy

un sélo accionista.
ARTECULO 930.: LIQUIDACION: Disuelta la sociedad, se procedera de
inmediato a su liquidacién. En consecuencia, no podré iniciar nuevas
operaciones en desarrollo de su objeto y conservara su capacidad juridica
Unicamente para los actos necesarios a la inmediata liquidacién. Cualquier
operacién o acto ajeno a este fin, salvo los autorizados expresamente por la
ley, hard responsable frente a la sociedad{, a los asociados y a terceros, en
forma ilimitada y solidaria, al Liquidador y al Revisor Fiscal que no se
hubiere opuesto. El nombre de la sociedad disuelta debera adicionarse
siempre con la expresién "En Liquidacién”, y los encargados de realizarla
responderan de los dafios y perjuicios que se deriven de dicha omisién.---

PARAGRAFO 1°.: Todo el proceso de liquidacién se harad conforme a las
normas del Cédigo de Comercio y a las practicas comerciales y contables,
acogiéndose todos los requisitos de caracter tributario. -===========--c=-==c===-
PARAGRAFO 2°.: Al Liquidador no se aplican las restricciones en las
atribuciones sefialadas para el Presidente. -=-=-=-=====--====s==-ommmoommmmmmeos
ARTICULO 94°.: LIQUIDADOR: La liquidacion del patrimonio social se
hard por un Liquidador especial designado por la Asamblea General por una
mayoria de accionistas que represente la mitad mas una de las acciones
presentes en la reunién. El Liquidador es representante legal de la sociedad
disuelta y administrador de su patrimonio. La Asamblea podra nombrar
varios liquidadores en lugar de uno, caso en el cual se entendera que los
designados deberan obrar conjuntamente. En el evento de que la Asamblea
resuelva nombrar varios liquidadores, se tendra en cuenta para su eleccion
el sistema de cuociente electoral o el que en la época se tuviere establecido

en la ley para dar representacion a las minorfas. Por cada liquidador debera

b it S ¥
g 10 %
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nombrarse el respectivo suplente. Mientras la Asamblea no haya nombrado
liquidador o liquidadores, y se registre su designacién, actuardn como tales
las personas que figuren inscritas en e registro mercantil del domicilio social
como representantes de la sociedad; y en tal caso seran suplentes del
liquidador quienes sean suplentes de| dichos representantes en su orden.
Cuando agotados los medios previstos en la ley o en estos estatutos para
hacer ‘la designacién de liquidadores, ésta no se haga, cualquiera de los
accionistas podré solicitar a la Superintendencia Financiera que se nombre
por ella el respeczivo liquidador. ---===q=======os-m=mmsmmsmomommmomTTmmTmeT
ARTICULO 95°.: OBLIGACIONES Y ATRIBUCIONES DEL LIQUIDADOR:
El Liquidador o Liquidadores tendrén las facultades sefialadas en los articulos
238 y demas disposiciones del Capitulo X, Titulo I, del Libro Segundo del
Cédigo de Comercio, pero la Asamblea General de Accionistas podra

ampliarlas o restringirlas, en lo que sea legal, y en cuanto lo considere

conveniente o necesario para los intereses de la compafiia disuelta. ---------
ARTICULO 96°.: SUPERVIVENCIA DE ORGANOS COLEGIADOS:
Durante el perfodo de liquidacién ontinuara funcionando la Asamblea
General de Accionistas. En sesiones ordinarias o extraordinarias la Asamblea
podré ejercer solamente las funciones que tengan relaciéon directa con la
liquidacién y las demas que le corresp\onden segln la ley, especialmente las
de nombrar y reemplazar libremente al Liquidador o Liquidadores,
conferirles las atribuciones que estime convenientes o necesarias dentro de
la ley y sefialarles las asignaciones, Las reuniones de dicho 6rgano se
llevarén a efecto en las fechas indicadas en los estatutos y cuando sea

convocado por €l o los Liquidadores, €l Revisor Fiscal, o la Superintendencia

Financiera, conforme a las reglas generales. La Junta Directiva servira
exclusivamente de 6rgano consultivo del Liquidador o Liquidadores.-------

ARTICULO 97°.: DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS: Durante la
liquidacién, los accionistas serdn convocados en las épocas, forma Yy
términos prescritos para las reunioan de la Asamblea General. En tales
reuniones se observaran las reglas eJ‘tablecidas en estos estatutos y, en su

defecto, las que se prevén en el Cédigo de Comercio para el funcionamiento

y decisiones dz la Asamblea Genefral de Accionistas. Los Liquidadores




1 IGLECHERERRIRIREIRERIL T TEBR i

55

AA 00442473

presentaran en las reuniones Prdiqa;,i_as;

con un informe razonado sobre
desarrollo, un balance general y un

inventario detallado. Estos documentos

estaran a disposiciéon de los accionistas

durante el término de la convocatoria. ==-=---=========--=--ss=mmsoooomoooooTETRT
ARTICULO 98°.: CUENTAS DE LIQUIDACION: El Liquidador convocara a
la Asamblea General para que apruebe la cuenta de liquidacién y el acta de
distribucién del remanente. Estas decisiones podran ser adoptadas con el
voto favorable de la mayorfa prescrita por la ley. Si hecha debidamente la
convocatoria no concurre ningln accionista, el Liquidador convocara en la
misma forma una segunda reunion para dentro de los diez (10) dias habiles
siguientes; si a dicha reunién tampoco concurriere ninguno, se tendran por
aprobadas las cuentas del Liquidador, las cuales no podran ser
posteriormente impugnadas. -------------------------------------------------
CAPITULO XVII.

ARTECULO 99°.: REFORMA DE EsTATUTos: Toda reforma, ampliacién o
modificacién de los estatutos sociales serd decretada por la Asamblea
General de Accionistas, y deberd ser eIévada a escritura publica que
autorizara con su firma el Presidente de' la compaiia o el delegatario
especial que para tal efecto designe [afAgamiblea, ~====r=--s=ssm=e=m===c=cou=a=s
ARTICULO 100°.: REPRESENTACION: El Presidente representard a la
compafifa sin el concurso de otro érgano de la misma ante terceros y ante
las autoridades de cualquier orden, y podré ejercer las funciones que se le
confieren en estos estatutos, bien sea dentro o fuera del pais. El Presidente
mantendra informada a la Junta Directiva de todas las actuaciones como
representante legal de la compafifa, -—=====s===msmssccesemmooomcesmnomnesmmanons
ARTICULO 101°.: EMPLEADOS: Vencido el término para el que fue
nombrado un empleado, éste continuara en ejercicio de sus funciones
mientras no se resuelva otra cosa en contrario. Cuando para un periodo
cualquiera no se sefialen los sueldos de los empleados, éstos continuaran

con la remuneracién de que disfrutaban en el periodo inmediatamente

de la Asamblea, estados de liquidacion,”

P
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anterior hasta que, por quien corresponda, se hagan nuevos sefalamientos.
Todo el que acepte un empleo en esta compafila quedard sometido a sus
estatutos y a sus reglamentos. =====-=q---==ssssmEeooosoomsosssmmoasnoTmTTmmITT

ARTICULO 102°.: PROHIBICIONES: Se establecen las siguientes
prohibiciones: ---a) Se prohibe hacer nombramientos que contrarfen lo
dispuesto por la ley o por los estatutos sobre incompatibilidad; ---b)
Prohibese a los “uncionarios que tienen la representacion y administracién
de la compafifa llevar a efecto cualquier operacién de aquellas para las
cuales necesitan autorizaciéon previa lemanada de otro érgano sin haberla
obtenido. Tampoco podrén ejecutar aquellas que estén dentro de sus
facultades, si la Asamblea General|de Accionistas o la Junta Directiva
hubieren expresado su concepto adverso y de esto se ha dejado constancia
en las actas de las sesiones correspondientes; ---€) Los representantes y
administradores de la sociedad no |podrén, ni por si ni por interpuesta
persona, enajenar o adquirir acciones de la misma sociedad, mientras estén
en ejercicio de sus cargos, sino cuando se trate de operaciones ajenas a
especulacién y con autorizacién de la Junta Directiva con el voto favorable
de dos (2) de sus miembros excluido el del solicitante y su suplente, o de la
Asamblea General, con el voto favorable de la mayoria ordinaria prevista en
los estatutos, excluido el correspondiente a las acciones del solicitante; ---
d) La sociedad en ningln caso podra constituirse en garante de obligaciones
de sus accionistas o de terceros, ni caucionar con los bienes sociales,
obligaciones distintas de las suyas propias, salvo que de ello se derive un
beneficio manifiesto para la sociedad y sea aprobado por la Asamblea
General con el voto favorable del setenta por ciento (70%) de las acciones
en que se encuentra dividido el cap tal suscrito de la compafiia; ---e) Los
accionistas no podran gravar ni dar en garantia sus acciones, sin la previa
autorizacién de la Asamblea General con el voto favorable del setenta por
ciento (70%) de las acciones en que se encuentra dividido el capital suscrito
de la compafia; ---f) Los administradores de la sociedad deberan
abstenerse de utilizar indebidamente informaciéon privilegiada, guardando y
protegiendo la reserva comercial e industrial de la sociedad; y ---g) Los

administradores de ‘la sociedad deberdn también abstenerse de participar
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por si o por interpuesta persona en

actividades que impliquen competen

con la sociedad o en acto respecto de los

cuales exista conflicto de intereses, salvo

S
‘b’ i
G g}.'{-;'; \

autorizacion expresa de la Asamblea de

Accionistas. En estos casos, deberd suministrarse a la Asamblea de
Accionistas toda la informacion que sea relevante para la toma de la
decisién. De esta decisidon, debera excluirse el voto del miembro de Junta
Directiva, si fuere accionista. Sin embargo, esta autorizacién sélo podra
otorgarla la Asamblea de Accionistas cuando el acto no perjudique los
intereses de [a sogiedad: ~~-«=S-ra-scmcaor—comcccrmroronnmanoorr e e e e
ARTICULO 103°.: CLAUSULA COMPROMISORIA: Las diferencias que
ocurrieren entre los accionistas y la compafiia, o entre aquellos, por razén
del contrato de sociedad, durante el término de su duracién, en el momento
de su disolucién, o en el periodo de su liquidacién, seran sometidas a la
decision de tres (3) arbitros, que serdn nombrados por la Camara de
Comercio del domicilio social. Sé entiende por parte, la persona o grupo de
personas que sostengan una misma pretensidon. El Tribunal que se forme
funcionard en la ciudad de Bogotd y resolvera en derecho pudiendo conciliar
opuestas pretensiones. En lo no previsto en esta cldusula, se procederd de
acuerdo con lo dispuesto en el Decreto 2279 de 1.989, en la Ley 446 de
1998, o en normas sustitutivas o complementarias de los mismos, en cuanto
fuere pertinente y aplicable a la cldusula compromisoria. Sin embargo
conforme al articulo 194 del mismo Cédigo, las acciones de impugnacién
previstas en el Capitulo VII del Titulo I del Libro 2° del Cédigo de Comercio,
al igual que los procesos de ejecucidon, se intentaran ante los jueces sin
sujecién a la cldusula compromisoria. Las notificaciones seran recibidas por
las partes en las direcciones que tiene registradas en las oficinas de la
compafifa, las cuales tendrén el deber de informar a la administracion de la
compafiia cualquier variacidon, so pena de que las notificaciones se surtan en

el lugar inicialmente indicado.

interés personal o de terceros, en«
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i Fueron elegidos conforme al lit
los siguientes dignatarios:
PRINCIPALES
1. David Seinjet Neirus
c.c. 10.557.527 de Puerto Tejada
2. Henry Molina Mogollén
c.c. 16.600.790 de Cali
3. Jorge Mario Valderrama
c.C. 79.491.702 de Bogota
Los miembros de la Junta Directiy

durardn en el ejercicio de sus func

i,

Lral a) del articulo 45° de los estatutos

SUPLENTES
Stephaine Dager Jassir
c.c. 45.529.324 de Cartegena
Maria Camila Mufioz Sanchez
c.c. 43.628.331 de Medellin
Maria Clara Gutierrez
c.c. 42.882.081 de Envigado
a, tanto principales como suplentes,

iones por el término de un (1) ano,

II. Fueron elegidos conforme al articulo 60° y 62° de los estatutos los

siguientes representante legales: ----
Presidente
Dario Gutierrez Cuartas S

c.c. 98.542.169 de Envigado

Suplente
Stephanie Dager Jassir

c.c. 45.529.324 de Cartagena

El presidente y su suplente son elegidos para periodos de un (1) afio, Yy

podra ser reelegido indefinidamente y removido en cualquier momento. -

III. De la misma manera, conform
procede a nombrar al Revisor Fiscad
érgano directivo. -===-=========="=""""]
Compafifa: DELOITTE & TOUCHE, qu

que ejerceran directamente el cargo

e al articulo 77° de los estatutos, se
|, sin que esta pueda hacer parte del
ien designard a las personas naturales

de Revisor Fiscal Principal y Suplente.

Estas personas deberan posesionarse previamente ante la Superintendencia

| Financiera antes de ejercer sus funciones. ---======-======="mTTTTIEEETTTTEIE
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E| Revisor Fiscal y su suplente son
elegidos por el término de un (1) afio, ¥
podran ser reelegidos indefinidamente.

durante el periodo se presentare la

vacancia definitiva del cargo de Revisor

T
i

NI A K
- 7 o
% "}% He :
‘g/’, AR (s
H ]
#} 3|
Gos ah 2)') )

Fiscal, la Asamblea General de Accionistas

CONSTANCIA  SOBRE LECTURA, APRO BACION POR LOS
INTERVINIENTES U OTORGANTES Y AUTO RIZACION DEL

INSTRUMENTO POR EL NOTARIQ: -------n-nrmnmmm=ssmsmmsomsosmoomosmssos .

Se advirtid a los otorgantes de esta escritura de la obligacién que tienen de
leer |a totalidad de su texto, a fin de verificar la exactitud de todos los datos
en ella consignados con el fin de éclarar, modificar o corregir lo que les
pareciere. La firma de la misma demuestra su aprobacion total del texto. En
consecuencia, la Notaria no‘asume ninguna responsabilidad por error o
inexactitudes establecidas con posterioridad a la firma de los otorgantes y
del Notario. En tal caso, la existencia de estos, deben ser corregidos
mediante el otorgamiento de una nueva escritura, suscrita por los que

intervinieron en la inicial y SUFRAGADA por ellos mismos.(Articulo 35

ADVERTENCIA SOBRE REGISTRO: Se deja constancia que los

intervinientes fueron advertidos sobre la inscripcién de la presente Escritura

Plblica en el Registro Mercantil de la Céamara de Comercio, dentro del

- _-—-----------_---——_-____-__-_-—---------——-----—__-____-

término legal.

W Caaronta y Ocho

ESTE PAPEL NO TIENE COSTO ALGUNO PARA EL USUARIO

B FORTECO LTDA. NIT. 860.513.452-8

B2NSUELO
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- - - - - - - - - - - - -

PAPEL SELLADO NOTARIAL: La pr
queda protocolizada en las hojas d
nimeros: AA00443550, AA00442950, A
AAOO442451), AAODLA2452, AAOOLA24SS
56 AAOOL42457 AA00442458, AAQ
AAOOLL2462, AACOLA2463, AAODLL24GA
67, AA00§4246§, AA00392469,/ AAQ

AA00442473, AA00L42911,

AA00442912

- - - - - -
L e v -

esente Escritura Publica se extendid y

=)

papel Notarial distinguidas con los
LA00443551, AA00442449, AA004L2450,
i

0642459¢ AAOO4424607,  AAOO4L2461
4 7z~ .

AAOD442454] AAOO4L245S, AAOOLL24—
4l

[ AAD0A42L6S, AADODAAZ4E6, AAOOAG2L

0642470, AAO0442471,” AAO0442472,

e
AA00442476.

)

D e o - - - - - - - - -
- - - - - - - -
e e - - - - - - - - - - - - - -
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PODER ESPECIAL

JUAN CRISTOBAL ROMERO, mayor de edad, de estado civil casado con
sociedad conyugal vigente vecino y domiciliado en la ciudad de Cali,
identificado como aparece al pie de mi firma, actuando en mi calidad
de accionista de la sociedad PROGRESION S.A. — SAIl, otorgo poder
especial, amplio y suficiente a STEPHANIE DAGER JASSIR, quien se
identifica con cédula de ciudadania No. 45.529.324 de Cartagena, para
que en nombre y representacién mia, suscriba la escritura publica de
constitucién y sus estatutos sociales de la sociedad antes mencionada.
Queda facultada para suscribir todo tipo de escrituras aclaratorias y
demds trdmites necesarios para el perfeccionamiento de la ges’non
encomendada.

Atentamente,

%D\(\ouﬂ_\/\,

o JUAN CRISTOBAL ROMERO
f C.C. 14.441.903 de Cali

@2iarla Cearanta y Ocho 6o B

HA‘I‘

Dalanada

EBNSUELO
Rancatar



NOTARIA UNICA DEL CIRCULO DE PUERTO TEJADA CAUCA

EL ESCRITO QUE ANTECEDE

CERTIFICA QUE:
FUE PRESENTADO PERSONALMENTE POR SU

SIGNATARIO EL SENOR, JUAN CRISTOBAL ROMERO RENGIFO, IDENTIFICADO CON

CEDULA DE CIUDADANIA N° 14.4

41.903 DE CALI, QUIEN MANIFIESTA QUE LA FIRMA'Y

LA HUELLA QUE AQUI APARECEN SON SUYAS Y EL CONTENIDO DEL MISMO ES

CIERTO.

PUERTC TEJADA CAUCA, 29 DE

\(\bw—»o \/\’ -'*ff\"

L/N’b UAN CRISTOBAL ROMERO RENGIFO

EL NOTARIO,

JUANC OS R

ENERO DE 2009.

AMOS DOMINGUEZ




Poder Especial

g

SO &

IGNACIO SANIN BERNAL, mayor de edad, identificado como aparece al pie de mi £ }>

firma, actuando en calidad de accionista de la sociedad PROGRESION S.A., otorgo ~3 ;

poder especial, amplio y suficiente a la Sra. DIANA MARTINEZ GABRIEL, quien se g il 4l

identifica con cédula de ciudadania 39.773.134 de Usaquén para que en nombre y 5 @ ]
representacion mia, suscriba la escritura publica de constitucién de la sociedad antes : §
mencionada. Queda facultada para suscribir todo tipo de escrituras aclaratorias y demas "i B

tramites necesarios para el perfeccionamiento de la gestion encomendada.

Atentamente,

o~ \

Ignacio Sanin Bernal
C.C. 8, 274, 533 de Medellin

Coi )
Ng?gar&m\?%e'rr\(‘)?)ante mi SILVIA LOPERAB\D/E(G"!'
INTE DEL CIRCULO DE MEDEL| N

El Sr (es) \.'g’(:v NN=a © 5 urAY

«\\

udentiﬁ(.e:clo(q‘) con las) o : :
S)C (s) cedula(s) Nus. af ? W g
B L v Rl

Y mat e, si{aron) ¢ '
D Jue el contenido di 'd
M. = siof . nen; ocu =
ES CicrRTC que als) lirmagz) due enli aps ’enfo Pt
Yy €sison) la(simismzs) Gue :vak;n apangce\n) ! B s
ol A AL lu\. \f en tados sus actos, Parg

: e L
Meueiiin, \Q\ ‘

29 ENE 2009

@\ LOPERA UPEGUI /@
AN "VOTAR&P’"
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CONTINUACION DE LA ESCRITURA

PUBLICA NUMERO CERO TRESCIEN-
TOS CUATRO (0304).—

o do Bogell 8.4

0 OTERO Amava

DEL 2 DE FEBRERO DE 2009

DE LA NOTARIA 48 DE BOGOTA D.C.

¥ DERECHOS NOTARIALES (Tarifa Resolucién 9500 de 2.008) $ 10.813.56).§ -
DERECHOS DE ESCRITURACION $ 259.060 IVA. $1.771.619
SUPERINT.$3.465 CTA.ESP.NOT. $3.465

TOTAL $ 12.851.169

Frmendado:"'GABRTEL", si. vale. Frmendado:"AA00443550,AA00443551" " "PROFESTCNAL ", "atribucio-
res'" entre 1ineas:MARGARTTA ESPERANZA/,DE JESUS/,FERNANDO/,si valen.

L tene. 40. 557-52F
TEL. No: 3127500 ext- 31%
SIRECCION: C Q. Fdigi—2d-<torre el . 401

ACTIVIDAD:

DIANA/MARTINEZ GABRIEL
MARGARITA ESPERANZA/

C.C. No. &7 773/5/
TEL. No: 3/73/57

DIRECCION: /7 7.7 77 2 e 1 ﬁ»{ce A ﬁwid ‘f
SRS . "«J#."':"“i Yy ° ’ T ‘."",

s Y Y
3> 8 ’ e Y
{og® ::°
L

ACTIVIDAD: ]
DE JESUS/
En representacion de IGNACIO'SANIN BERNAL

L EIEERTE RTRIETCTGERTTITELORE H

‘B FORTECO LTDA. NIT. 850.513.452-8

ESTE PAPEL NO TIENE COSTO ALGUNO PARA EL USUARIO




TEL. No: 35766‘73

DIRECCION: {WO 52 #

ACTIVIDAD: /4/ /d%

ey

JORGE/MOLINA CABAL
C.C. No. : Z 435/(683 ;
R/33SO0!

TEL. No:
DIRECCION:Cre 3 H F(-2) Torq

ACTIVIDAD: < Ceuo /S
HANIE DAGER J SSIR%X/

c.C. No. 45 EQGq A2 Y q
TEL. No: 31275800 ext. B3

DIRECCION: (o =+ #7171 - 21 1

ACTIVIDAD:

En representacion de JUAN CRISTOBAL ROMEROC RENJIFO

EL(LA) NOTAR IO(A) CUARENT

SAR/CONS.SOC.PROGRESION S.A (290)(E-MAIL)

OCHO/48),-E-

BIOTARIA Cu- HENTAY 06 HO 48
_DEL ClRe Ih_ﬂ OE l'-!OLOT/\

i _ESCRITURAGION
|I~' 2h0r0;

1 Al
l\g%\& L 14 Qe C’qu(_

I

f




ES PRIMERA COPIA (FOTOCOPIA) TOMADA DE SU
ORIGINAL NUMERO 0304 DE FECHA 02 DE
FEBRERO DE 2009 QUE SE EXPIDE EN 34 HOJAS

( DEBIDAMENTE RUBRICADAS EN SUS MARGENES,
ES CON DESTINO A:

PROGRESION S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE INVERSIONES.

BOGOTA D.C.

NOTARIA CUARENTA Y OCHO
0y FEB 200@,

03/02/2009 10:03:00 AMG
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

RESOLUCION NUMERO 1795 DE 2008
( Noviembre 13)

Por medio de la cual se autoriza la constitucién
de una Sociedad Administradora de Inversion

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO

en ejercicio de sus facultades legales y, en especial, de las que le confieren el
numeral 5° del articulo 53 y el literal a) del numeral 1 del articulo 326 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero, en armonia con el articulo 22 de la Ley 964 de
2005 y el numeral 11 del articulo 11 del Decreto 4327 del 2005, y

CONSIDERANDO

PRIMERO: Que conforme lo establece el articulo 22 de la Ley 964 de 2005 para la
constitucion de las sociedades administradoras de inversién, se debe aplicar el
procedimiento sefalado en el articulo 53 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero (EOSF), disposicion que regula la constitucion de las entidades sujetas
al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

SEGUNDO.- Que mediante comunicacion del 28 de febrero de 2008 radicada en
esta Superintendencia con el numero 2008013246-000, el doctor Dario Fernando
Gutierrez Cuartas, actuando en nombre propio y en calidad de apoderado general
de los doctores David Seinjet Neirus, Ignacio Sanin Bernal, Jorge Molina Cabal y
Juan Cristébal Romero, solicitaron a esta Superintendencia autorizacién para la
constitucion de una sociedad administradora de inversion que se denominara
“PROGRESION S.A.”.

TERCERO.- Que el capital suscrito y pagado sera la suma en pesos de dos mil
cien millones de pesos ($2.100.000.000) M/CTE, dividido en el numero de
acciones resultante de tomar el monto de capital en moneda legal colombiana
dividido por el valor nominal de cada accion, que se ha previsto sera de mil pesos
($1.000) M/CTE, el cual sera pagado por los accionistas en proporcién a sus
aportes en la fecha de constitucion de la entidad, asi:

No. DE (%)
ACCIONISTA ($) CAPITAL ACCIONES PARTICIPACION
David Seinjet $525°000.000 525.000 25.00%
Neirus.
Ignacio Sanin $420°000.000 420.000 20.00%
Bernal




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

RESOLUCION NUMERO 1795 DE 2008 HOJA No. 2
Por medio de la cual se autoriza la constitucién de una Sociedad Administradora de Inversion
Dario F. Gutierrez $420°000.000 420.000 20.00%

Cuartas
Jorge Molina Cabal $420°000.000 420.000 20.00%
Juan Cristobal $315°000.000 315.000 15.00%
Romero
TOTAL 2.100.000.000 2.100.000 100.00%

CUARTO.- Que en la medida en que los citados constituyentes aportaron la
documentacion a que se refieren los numerales 3° del articulo 53 del EOSF y el
1.2. del Capitulo Primero del Titulo Primero de la Circular Externa No. 007 de 1995
expedida por la Superintendencia Bancaria, hoy Superintendencia Financiera de
Colombia, este Despacho, mediante oficio No. 2008013246-002 del 13 de marzo
de 2008, autorizé la publicacion del aviso de intencién de constitucion de la
entidad que se denominara “PROGRESION S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE INVERSION".

Dicho aviso fue publicado los dias 19 y 26 de marzo el afio en curso en el Diario El
Colombiano, cumpliendo asi los requisitos contenidos en el numeral 4° articulo 53
del refericdo Estatuto, sin que durante el término a que alude dicha norma se
hubiera presentado oposicién alguna por parte de terceros.

QUINTO.- Que una vez evaluada por parte de las areas competentes de la
Superintendencia Financiera la solicitud de constitucion y la informacion
recaudada para el efecto, conforme a lo consagrado en el numeral 6 del articulo
27 del Decreto 4327 del 2005, se observa que los solicitantes acreditaron
satisfactoriamente los requisitos legales necesarios para acceder a la autorizacion
correspondiente.

SEXTO.- Que este Organismo de Supervision se cercioré acerca del caracter,
responsabilidad, idoneidad y solvencia moral y patrimonial de las personas que
participan en la operacion. Asi mismo, evidencié que tales personas no se
encontraran incursas en las inhabilidades e incompatibilidades de que tratan los
literales a), b), ¢) y d) del numeral 5° del articulo 53 del EOSF.

SEPTIMO.- Que de conformidad con lo establecido en el literal a) del articulo 2°
del Decreto 422 de 2006, para la constitucién de una entidad vigilada es obligacion

escuchar el Consejo Asesor, razén por la cual el mismo fue oido en sesiéon 31 de
octubre de 2008.

OCTAVO.- Que de acuerdo con lo sefialado en el numeral 5° del articulo 53 y en
el literal ) del numeral 1 del articulo 326 del EOSF, y en el numeral 11 del articulo
11 del Decreto 4327 del 2005, es funcion del Superintendente Financiero autorizar



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

RESOLUCION NUMERO 1795 DE 2008 HOJA No. 3

Por medio de la cual se autoriza la constitucion de una Sociedad Administradora de Inversion

la constitucion de las entidades que deban estar sujetas a la inspeccion y
vigilancia de la Superintendencia Financiera.

En virtud de lo expuesto, este Despacho,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- AUTORIZAR la constitucién de la entidad que se
denominard “‘PROGRESION S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
INVERSION”, y que tendra como domicilio la ciudad de Medellin, por las razones
expuestas en la parte motiva de esta resolucion.

ARTICULO SEGUNDO.- ORDENAR a los solicitantes que procedan a realizar, en
los términos de ley, la formalizacion de la constitucion de la sociedad
administradora de inversion, para cuyo efecto debera elevarse a escritura publica
el proyecto de los estatutos sociales que fueron puestos a consideraciéon de esta
Superintendencia.

Para tal fin se concede un plazo no superior a sesenta (60) dias habiles contados
a partir del momento en que quede en firme la presente Resolucion.

PARAGRAFO.- La entidad debera efectuar la inscripcion de la escritura de
constitucion en el registro mercantil en la forma establecida para las sociedades
por acciones, sin perjuicio de la inscripcion de todos los demas actos, libros y
documentos en relaciéon con los cuales se les exija a dichas sociedades tal
formalidad.

ARTICULO TERCERO.- ADVERTIR que la sociedad administradora de inversion
adquiere existencia legal a partir del otorgamiento de la respectiva escritura
publica, pero sélo podra desarrollar las actividades propias de su objeto, a partir
del momento en que obtenga el certificado de autorizacién a que hace referencia
el numeral 6° del articulo 53 del EOSF, previo el cumplimiento de los requisitos
contenidos en el numeral 7° del precitado articulo.

ARTICULO CUARTO.- ORDENAR que por Secretaria General se notifique
personalmente el contenido de la presente Resolucion al doctor Dario Gutiérrez
Cuartas y por su conducto como apoderado general de los demas constituyentes,
entregandole copia de la misma y advirtiéndole que contra ella procede el recurso
de reposicion interpuesto ante el Superintendente Financiero, dentro de los cinco
(5) dias habiles siguientes a la fecha de la notificacion.



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA Y

RESOLUCION NUMERO 1795 DE 2008 HOJA No. 4

Por medio de la cual se autoriza la constitucién de una Sociedad Administradora de Inversion

ARTICULO QUINTO.- REMITIR copia de esta providencia a la Oficina de Registro
de esta Superintendencia para los efectos pertinentes.

ARTICULD SEXTO.- ORDENAR la publicacion de esta Resolucion en el Boletin

del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia
Financierz.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
Dada en Bogota, D. C. a los 13 dias del mes de noviembre de 2008

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO,

CESAR PRADO VILLEGAS

143000/9/10/16



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

RESOLUCION NUMERO 0613 DE 2009
(Mayo 14)

Por la cual se otorga un certificado de autorizacién para funcionar a una
Sociedad Administradora de Inversién

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO

en ejercicio de sus atribuciones legales y, en especial, de las que le confieren los
numerales 5, 6 y 7 del articulo 53 y el literal a) del numeral 1 del articulo 326 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero, en armonia con el articulo 22 de la Ley
964 de 2005 y el numeral 11 del articulo 11 del Decreto 4327 del 2005,

CONSIDERANDO:

PRIMERO.- Que en virtud de lo dispuesto por el articulo 1° del Decreto 4327 de
2005, se fusiond la Superintendencia Bancaria de Colombia en la
Superintendencia de Valores, denominandose Superintendencia Financiera de
Colombia, y que a partir de alli todas las referencias que hagan las disposiciones
legales vigentes a la Superintendencia Bancaria, a la Superintendencia Bancaria
de Colombia o a la Superintendencia de Valores, se entenderan efectuadas a la
Superintendencia Financiera de Colombia (de conformidad con lo dispuesto por el
articulo 93 del precitado Decreto, en armonia con el articulo 74 de la Ley 964 de
2005);

SEGUNDO.- Que de conformidad con lo dispuesto por el articulo 72 del Decreto
4327 del 2005, el literal h), numeral 2 del articulo 325 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero (en adelante EOSF), y el numeral 1° del paragrafo tercero del
articulo 75 de la Ley 964 de 2005, le compete a la Superintendencia Financiera de
Colombia ejercer la inspeccion y vigilancia permanente de las sociedades
administradoras de fondos de inversion, entre otras entidades;

Zi
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TERCEROQ.- Que mediante Resolucion No. 1795 del 13 de noviembre de 2008, el
Superintendente Financiero autorizo, en ejercicio de sus atribuciones legales, la
constitucién de la entidad que se denominaria “PROGRESION S.A. SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSION’, una vez se cumplieron los requisitos
sefialados en la ley, para tal propésito;

CUARTO.- Que mediante comunicaciones 2009005185-003 del 17 de febrero y
2009005185-016 del 17 de abril de 2009, se acredité dentro del plazo sefialado
por esta Superintendencia el cumplimiento de los requisitos previstos por el
numeral 7 del articulo 53 del EOSF, asi como los requerimientos exigidos por la
Camara ce Comercio, para la expedicion del certificado de autorizacion de la
nueva entidad que se denominaria “PROGRESION S.A. SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSION”, a saber: a) La constituciéon regular de la
entidad; b.) El pago del capital minimo requerido legalmente para ese efecto; y c)
La existencia de la infraestructura técnica y operativa necesaria para funcionar
regularmente.

QUINTO.- Que conviene precisar que la constitucion de la sociedad
“PROGRESION S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION" se
acreditd mediante la Escritura Publica No. 304 del 2 de febrero de 2009 otorgada
en la Notaria 48 del Circulo de Bogota, respecto de la cual, la Camara de
Comercio a través de oficio del 9 de febrero de 2009, en cumplimiento de su deber
de abstencion indico al doctor Dario Gutiérrez Cuartas en su condicion de
apoderado general de la mencionada sociedad, que solo procederia “(...)con la
inscripciér del mencionado documento de constitucion de la sociedad, una vez se allegue
la autorizacion expedida por la Superintendencia Financiera, o en su defecto, se retire del
nombre © razén social los distintivos actividades propios de las instituciones
financieras(...)", razoén por la cual se optd por designar a la sociedad referida como
“PROGRESION COLOMBIA S.A.” segln se acredita en la Escritura Publica No.
462 del 11 de febrero de 2009 de la Notaria 48 del Circulo de Bogota. Al no
corresponder esta denominacion social a la naturaleza juridica de la sociedad
autorizada por esta Superintendencia mediante Resolucion No. 1795 del 13 de
noviembre de 2008, se hizo necesario adelantar otra reforma estatutaria, cuya
denominacion aceptada por la Camara de Comercio de Bogota, a efectos de evitar
problemas de homonimia, fue finalmente la de “PROGRESION SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A.", segun se constata en la Escritura
Publica No. 1595 del 14 de abril de 2009, otorgada en la Notaria 48 del Circulo de
Bogota, asi como en el certificado de existencia y representacion legal expedido el
17 de abril de 2009 de la Camara de Comercio de Bogota.
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SEXTO.- Que allegada la totalidad de la informacién solicitada para efectos de
expedir el correspondiente certificado de autorizacion, la Delegatura para Riesgo
Operativo, la Delegatura para Riesgo de Lavado de Activos y la Delegatura para
Riesgo de Conglomerados y Gobierno Corporativo emitieron concepto favorable
sobre los temas de su competencia en cuanto a la viabilidad de otorgar permiso de
funcionamiento de la sociedad en comento;

SEPTIMO.- Que de conformidad con lo preceptuado por los numerales 5, 6 y 7 del
articulo 53 y el literal a) del numeral 1° del articulo 326 del EOSF, en armonia con
el numeral 11 del articulo 11 del Decreto 4327 del 2005, le compete al
Superintendente Financiero autorizar el funcionamiento (expedir el certificado de
autorizacion) de las entidades que deben quedar sometidas a su inspeccion,
control y vigilancia, una vez se acredite su constituciéon regular y los demas
requisitos previstos en la ley para ese efecto, como ocurre en el caso que nos
ocupa;

En mérito de lo anteriormente expuesto, este Despacho,
RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO-. AUTORIZAR a la sociedad “PROGRESION SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A.", domiciliada en esta ciudad, cuya
constitucion fue autorizada por esta Superintendencia mediante la Resolucion
1795 de 2008, para funcionar y desarrollar en todo el territorio nacional las
actividades propias de su objeto social, de conformidad con lo autorizado por la ley
a las sociedades administradoras de inversion, lo cual equivale al “certificado de
autorizacion” de que trata el numeral 7° del articulo 53 del EOSF.

ARTICULO SEGUNDO-. ORDENAR al representante legal de la mencionada
sociedad que en el término de quince (15) dias habiles contados a partir de la
notificacion de la presente Resolucion, certifique que la plataforma tecnoldgica de
la entidad dispone de los recursos suficientes para soportar la operacion, que se
han realizado las pruebas suficientes que confirmen la operacién de sus sistemas
de informacion y que cuenta con los derechos de uso del software que soportara
la operacion de la entidad. Lo anterior, sin perjuicio de anotar que “PROGRESION
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A." debera implementar su
Sistema de Administracién de Riesgo Operativo (SARO) y los requerimientos
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sefalados en las fases 1 y 2 de la Circular Externa No. 052 de 2007 de esta
Entidad, en un plazo no superior a seis (6) meses, también contados a partir de la
notificacién de la presente Resolucion.

ARTICULO TERCERO-. ORDENAR al representante legal de “PROGRESION
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A.” que en el mismo término
de quince (15) dias al que se alude en el articulo anterior, certifique que al
momento de entrar en operacién la sociedad, el Sistema de Administracion de
Riesgo para la Prevencién del Lavado de Activos y la Financiacién al Terrorismo
(SARLAFT) se encuentra implementado en su totalidad y en funcionamiento en un
100%, en los términos del compromiso adquirido en el numeral 3° de la
comunicacion del 16 de febrero de 2009, radicada en esta Superintendencia bajo
el numere 2009005185-003 el dia 17 del mismo mes y afio.

ARTiCULO CUARTO. ORDENAR la publicacién de esta Resolucion en el Boletin
del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo Superintendencia
Financiera.

ARTICULO QUINTO. ORDENAR que por Secretaria General se notifique
personalmente el contenido de la presente Resolucion al doctor Dario Gutiérrez
Cuartas y por su conducto, en su calidad de apoderado general, a los demas
constituyentes, entregandole copia de la misma y advirtiéndole que contra ella
procede el recurso de reposicion, el cual debera interponerse ante el
Superintendente Financiero dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la
fecha de notificacion.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE.
Dada en Bogota D. C, a los 14 dias del mes de mayo de 2009

EL SUPERINTENDENTE FINANCIERO,

ROBERTO BORRAS POLANIA
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RESOLUCION NUMERO 0824 DE 2009
(Junio 12)

Por la cual se ordena una inscripcion en el
Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA
INTERMEDIARIOS DE VALORES Y OTROS AGENTES

En ejercicio de la atribucién que le confiere el numeral 6 del articulo 56 del
Decreto 4327 de 2005, y

CONSIDERANDO:

PRIMERO: Que de conformidad con lo dispuesto por el articulo 72 del Decreto
4327 del 2005, y el numeral 1 del paragrafo tercero del articulo 75 de la Ley 964
de 2005, le compete a la Superintendencia Financiera de Colombia ejercer la
inspeccién y vigilancia permanente de la sociedades administradoras de fondos
de inversion, entre otras entidades.

SEGUNDO: Que mediante Resolucion No. 1795 del 13 de noviembre de 2008,
el Superintendente Financiero autorizé, en ejercicio de sus atribuciones legales,
la  constitucion de la entidad PROGRESION S.A. SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSION, una vez se cumplieron los requisitos
sefialados en la ley para tal propésito.

TERCERO: Que mediante Resolucion No. 613 del 14 de mayo de 2009, el
Superintendente Financiero, en ejercicio de sus atribuciones legales, autorizé a
la sociedad PROGRESION S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
INVERSION, “para funcionar y desarrollar en todo el territorio nacional las
actividades propias de su objeto social, de conformidad con lo autorizado por la
ley a las sociedades administradoras de inversién’

CUARTO: De acuerdo con lo previsto por el articulo 1.1.3.1 de la Resolucién
400 de 1995 expedida por la entonces Superintendencia de Valores, deben
inscribirse en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores —
RNAMYV, las entidades sefialadas en el numeral 1 del paragrafo 3 del articulo 75
de la Ley 964 de 2005, dentro de las cuales estan las sociedades
administradoras de inversion.
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QUINTO: Que de conformidad con la comunicacion radicada con el nimero
2008013246 del 1 de junio de 2009, la SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
INVERSION PROGRESION SA. no va a realizar operaciones de
intermediacion en los términos del articulo 1.5.1.2 de la Resolucion 400 de 1995
expedida por la entonces Superintendencia de Valores.

Sobre el particular, la sociedad manifesto lo siguiente en la citada
comunicacion:

“PROGRESION SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION S.A. en
un principio no va a realizar operaciones de intermediacién en los términos
del articulo 1.5.1.2 de la Resolucién 400 de 1995, en especial en lo que se
refieren los numerales 4 y 6 del citado articulo. Lo anterior en consideracion
que por el momento no se van a realizar operaciones de intermediacion, ya
que las carteras colectivas con las cuales se pretende iniciar operaciones y
para las cuales se pedira autorizacién, van a versar sobre facturas
(Comerciales y de Venta), Pagares, compra de créditos de Libranzas y
otros activos no inscritos, lo que no implicara compra venta de valores a
través del Mercado Publico de Valores”.

SEXTO: Que segun se desprende del articulo 1.1.3.2 de la Resolucion 400 de
1995 expedida por la entonces Superintendencia de Valores, los requisitos
acreditados en las actuaciones de constitucion y expedicion del certificado de
autorizacion por parte de las entidades sefialadas en el numeral 1 del paragrafo
3 del articulo 75 de la Ley 964 de 2005, se entenderan cumplidos
automaticamente como requisitos generales para su inscripcion en el RNAMV.

SEPTIMO: Que en los términos del numeral 6 del articulo 56 del Decreto 4327
de 2005, corresponde al Superintendente Delegado para Intermediarios de
Valores y Otros Agentes, autorizar la inscripcion en el Registro Nacional de
Agentes del Mercado de Valores

En mérito de lo expuesto,

RESUELVE:
ARTICULO PRIMERO: ORDENAR la inscripcion de la sociedad PROGRESION
S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION identificada con el Nit

No. 900266415-1, en el Registro Nacional Agentes del Mercado de Valores en
calidad exclusivamente de Sociedad Administradora de Inversion.
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ARTICULO SEGUNDO: INFORMAR a PROGRESION S.A. SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE INVERSION que debera pagar a la Superintendencia
Financiera de Colombia, por concepto de derechos de inscripcion en el Registro
Nacional Agentes del Mercado de Valores, la suma de dos millones novecientos
ochenta y un mil cuatrocientos pesos moneda corriente ($2.981.400).

El pago de los derechos de inscripcion debera efectuarse mediante
consignacioén en la cuenta corriente nimero 030-245528-93 de Bancolombia, a
nombre de la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de los diez (10)
dias habiles siguientes a la fecha en que la presente resolucion se encuentre en
firme.

ARTICULO TERCERO: ADVERTIR a la sociedad PROGRESION S.A.
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE INVERSION que la inscripcion que se
ordena a través del presente acto administrativo no implica autorizacion para
desarrollar actividades de intermediacion en el mercado de valores y que en
caso que decida desarrollar este tipo de actividades debera, de manera previa
solicitar autorizacion a esta Superintendencia acreditando para el efecto los
requisitos correspondientes.

ARTICULO CUARTO: INFORMAR a la Delegatura para Emisores de Valores,
Portafolios de Inversion y Otros Agentes que PROGRESION S.A. no se
encuentra autorizada para realizar directamente en un sistema de negociaciéon o
en el mercado mostrador, operaciones de adquisicion y enajenacién de valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE, o de valores
extranjeros listados en un sistema local de cotizaciones de valores extranjero,
en cuenta propia o para las carteras colectivas que administre pues solo se
ordena su inscripcién en condicién de Sociedad Administradora de Inversion y
no como intermediario del Mercado de Valores.

Lo anterior, a efectos de que dicha informacién sea tenida en cuenta para el
desarrollo de las labores de supervisién que corresponde a dicha Delegatura.

ARTICULO QUINTO: Notificar personalmente el contenido de la presente
resolucion al doctor Dario Fernando Gutiérrez Cuartas, en su calidad de
representante legal de PROGRESION S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE INVERSION, informandole que contra la misma procede el recurso de
reposicion que debera ser interpuesto dentro de los cinco (5) dias habiles
siguientes a la notificacion.
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ARTICULO SEXTO: ORDENAR la publicacion de la presente resolucion en el

boletin del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
Dada en Bogota, D.C., a los 12 dias del mes de junio de 2009

SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES
Y OTROS AGENTES

JORGE CASTANO GUTIERREZ




