CERTIFICADO DE DEPÓSITO A TÉRMINO CDT, BASE ANUAL PARA LIQUIDAR INTERESES
Concepto 2011025333-001 del 18 de abril de 2011.
Síntesis: La base anual en días (360 o 365 días) sobre la cual se liquidan los intereses generados por un CDT emitido por un establecimiento bancario, será la que determinen las partes contratantes en el título valor o contrato de depósito a término. Tratándose de operaciones en el mercado público de valores con el propósito de la debida transparencia y homogenización de los valores de contenido crediticio, es necesario estandarizar algunas de las características propias de los mismos cuando sean objeto de oferta pública, entre las cuales se encuentra la base de cálculo anual (360 o 365 días) de las tasas de interés.
«(…) indaga acerca de cuál es la norma que regula el número de días que aplica al cálculo de los intereses a pagar por una entidad bancaria emisora de un CDT, esto es, si para la liquidación de los mismos se toma una base anual de 360 días o la de 365 días.

Sobre el particular, proceden los siguientes comentarios: 

1.- En primer lugar, es preciso recordar que en materia de estipulación de intereses (sean de plazo o de mora) en los contratos bancarios de crédito (v.gr mutuo, tarjetas de crédito, entre otros) o relativos a las operaciones de captación o de depósito (sea a la vista o a plazo: vgr CDT) habrá de estarse a lo convenido entre las partes contratantes. En este sentido, resulta oportuno señalar que todo convenio o contrato necesita para su nacimiento del acuerdo de voluntades de las partes interesadas en perfeccionarlo. Esa facultad de los contratantes para determinar a su entero arbitrio y sin más restricción el alcance y efectos del negocio que celebran constituye la autonomía de la voluntad privada, principio según el cual los particulares tienen la más amplia libertad para pactar las reglas que más convengan a sus propósitos y regir así los vínculos que entre ellos se creen. 

Por ello, no en vano manifiesta la doctrina: “En materia de contratos, la suprema ley es la voluntad de las partes, ella es la que dicta el derecho”
 y explica que nuestro Código Civil al postular en el artículo 1602 que “todo contrato legalmente celebrado es una ley para los contratantes”. 

Es así como se desarrolla la generalidad de relaciones contractuales entre las instituciones financieras y sus clientes sean estas de carácter crediticio, de captación de recursos o se originen en la prestación de un servicio cuando para dicho efecto ellas estén especialmente autorizadas a realizarlo
. En este sentido habrá de recurrirse al respectivo contrato
 o título valor (Ej CDT) para determinar las condiciones, quantum, requisitos, periodicidad y la base anual o periódica  de liquidación mediante las cuales la institución financiera cobrará o reconocerá los intereses allí convenidos.
No obstante, el anterior principio de la autonomía de la voluntad puede ser restringido por normas o disposiciones de orden público tal como acaece en materia de pactos de intereses cuando tales convenios deben sujetarse a los límites máximos legalmente establecidos (aplicable a los intereses cobrados en operaciones de crédito mas no de captación) y los mismos deben efectuarse en forma transparente y clara frente al cliente de la institución financiera
.

En consecuencia, procede señalar que la base anual en días (360 o 365 días) sobre la cual se liquidan los intereses generados por un CDT emitido por un establecimiento bancario, será la que determinen las partes contratantes en el respectivo título valor o contrato de depósito a término.

2.- En todo caso, procede señar que en tratándose de operaciones en el mercado público de valores con el propósito de (…) la debida transparencia y homogenización de los valores de contenido crediticio, es menester estandarizar algunas de las características propias de los mismos cuando sean objeto de oferta pública, entre las cuales se encuentra la base de cálculo anual (360 o 365 días) de las tasas de interés. En efecto, el Decreto 2555 en su Art. 6.1.1.1.5, dispone:

“Artículo 6.1.1.1.5 (Art. 1.2.1.5. Resolución 400 de 1995 Adicionado. Res. 179 de 2002, art. 1° Adicionado. Res. 137 de 2002, art. 1° (Derogada) Modificado. Res. 514 de 2002. art. 1° (Derogada Res. 274 de 2004) Modificado Res. 274 de 2004, art. 1º). Reglas de transparencia y homogeneización. 

“Los valores de contenido crediticio o mixto que sean objeto de oferta pública deberán cumplir con lo siguiente:

“1. Reglas para el pago de intereses. Los intereses  sólo podrán ser pagados al vencimiento del período objeto de remuneración. Tales períodos serán mensuales, trimestrales, semestrales o anuales y se contarán a partir de la fecha de emisión y hasta el mismo día del mes, trimestre, semestre o año siguiente. En caso de que dicho día no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tendrá como tal el último día calendario del mes correspondiente. 

“Para los efectos del inciso anterior, se entiende por fecha de emisión el día hábil siguiente a la fecha de publicación del primer aviso de la oferta pública de la respectiva emisión. En el caso de titularizaciones estructuradas a partir de una universalidad, se tendrá por fecha de emisión la de la creación de la misma.

“Para los títulos de una titularización cuyo pago esté subordinado por la estructura de la misma, el pago de intereses se efectuará de conformidad con las reglas previstas en el respectivo reglamento, las cuales deberán ser homogéneas para cada una de las series.  

“Cuando sea necesario ajustar los periodos de pago de intereses de una emisión a los flujos de  caja del activo subyacente de la misma, los periodos para el primer y/o el último pago de intereses podrán ser diferentes a los previstos para los demás periodos de la emisión, que deberán ser todos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales según lo dispuesto en el inciso primero. 

“La tasa cupón deberá ser la misma para cada uno de los títulos que conforman una serie en una emisión y se deberá expresar con dos (2) decimales en una notación porcentual, es decir de la siguiente manera (0.00%).

“En caso de que el día del último pago de intereses corresponda a un día no hábil, el emisor deberá pagar los intereses el día hábil siguiente y reconocer los intereses hasta ese día.

“2. Reglas para el cálculo de los intereses. En cada emisión, los intereses se calcularán desde el inicio del respectivo período empleando una cualquiera de las siguientes convenciones:

“a. 360/360. Corresponde a años de 360 días, de doce (12) meses, con duración de treinta (30) días cada mes.

“b. 365/365. Corresponde a años de 365 días, de doce (12) meses, con la duración mensual calendario que corresponda a cada uno de éstos, excepto para la duración del mes de febrero, que corresponderá a veintiocho (28) días. 

“c. Real/real. Corresponde a años de 365 ó 366 días, de doce (12) meses, con la duración mensual calendario que corresponda a cada uno de éstos. 

“En ningún caso se podrán emplear convenciones distintas de las anteriormente enunciadas, ni crear nuevas a partir de combinaciones de los factores que correspondan a cada una de éstas, de manera tal que la convención que se emplee sea consistente. (...)” (Se subraya).
3.- Finalmente, en complemento de lo anterior cabe indicar que la entonces Superintendencia Bancaria, hoy Superintendencia Financiera de Colombia –SFC- se pronunció en el mismo sentido, entre otros
, a través de los conceptos números 2003008369-1 del 28 de marzo de 2003 y 2004014711-1 del 5 de mayo de 2004, los cuales se anexan al presente oficio de respuesta con fines meramente ilustrativos.

(…).»

� A. Alessandri, M. Somarriva. Derecho Civil, Contratos. Tomo I. Imprenta Universal, Santiago de Chile, 1988, pág.27.


� Al efecto deberá consultarse el Estatuto Orgánico del Sistema Financiero (Decreto 663 de 1993) –EOSF- para determinar las operaciones y funciones que cada clase de institución financiera está autorizada a realizar.


� Al respecto el artículo 1495 del Código Civil preceptúa: “Contrato o convención es un acto por el cual una parte se obliga para con otra a dar, hacer o no hacer alguna cosa. Cada parte puede ser de una o muchas personas”.


� En punto a la debida transparencia en el pacto de intereses los vigilados por esta Entidad deben observar lo previsto en el literal g) del numeral 1, Capítulo Primero, del Título II de la Circular Básica Jurídica (Circular Externa No. 007 de 1996), cuyo texto puede consultarse en nuestra página Internet � HYPERLINK "http://www.superfinanciera.gov.co" ��www.superfinanciera.gov.co� en el enlace de normatividad.


� Por ejemplo, se pueden consultar los conceptos proferidos en esta materia en el mismo sentido de los oficios aquí anexos, a saber: No. 2002038093-1 del 12 de agosto de 2002 y No. 2003015800-1 del 6 de mayo de 2003.





