OFICIO 220-077915 DEL 18 DE JUNIO DE 2015
Ref: DERECHO DE INSPECCION EN VENTA DE ACCIONES

Me refiero a su escrito radicado con el nimero 2015-01-241930 el 12 de mayo de
2015, mediante el cual, con ocasion del concepto 220-048410 solicita que se le
indique expresamente si ante la solicitud de un accionista minoritario, es posible la
negacion de la informacion por parte de la sociedad y cudl seria el fundamento
juridico por el cual la sociedad an6nima se niega a revelar la informacion sobre la
misma, en el marco de un proceso de venta de acciones por parte del accionista
minoritario.

Al respecto, debe observarse que los conceptos que esta Oficina emite en
atencion al derecho de peticion en la modalidad de consulta, expresan una opinion
0 punto de vista sobre las materias a cargo de la Entidad, que no se dirigen a
definir situaciones individuales o concretas, razén por la cual su respuesta es
general y abstracta y, como tal, no tiene caracter vinculante ni compromete su
responsabilidad.

Efectuada dicha aclaracion es preciso sefialar lo siguiente:

Como bien se indic6 en el oficio citado en su consulta, en las sociedades
anonimas el derecho de inspeccion, por ley, se ejerce durante los quince dias
hébiles anteriores a la realizacion de la reunion del maximo 6rgano social en que
se hayan de considerar los estados financieros de fin de ejercicio (articulo 447 del
Caodigo de Comercio).

Sin embargo, en el mismo oficio se indicé que la sociedad es autbnoma para
autorizar al eventual vendedor y/o futuro comprador para que realice un estudio
del comportamiento social de la compaifiia, en los 6rdenes alli referenciados, pues
en la legislacion no existe norma alguna que disponga sobre el particular y mucho
menos sancion alguna ante la abstencion por parte de la sociedad de permitir
dicho ejercicio al accionista vendedor y futuro comprador, lo que significa que esta
seria una decision discrecional de la compaifiia.

Es de anotar que la sancion que ha sido prevista por el legislador es aquélla
contenida en el articulo 48 de la Ley 222 de 1995, para los administradores o el
revisor fiscal que conociendo de la violacion al ejercicio de dicho derecho, dentro
de la oportunidad establecida en la ley, se abstengan de denunciarlo.

Asi pues, al no existir en la legislacion norma alguna que regule el tema especifico
indicado, no resulta juridicamente viable sustraerse al alcance de la ley, ni deducir
excepciones donde en esta no las ha contemplado.



Sin embargo, si se tratara de hacer una interpretacion, la Unica posible seria
exegética, pues, la norma que regula la oportunidad para ejercer el derecho de
inspeccion es el articulo 447 del Codigo de Comercio en concordancia con el
articulo 48 de la Ley 222 de 1995, normas segun las cuales el ejercicio del
derecho de inspeccion se ejerce Unicamente por los accionistas o por las personas
autorizadas para ello, durante los quince dias habiles anteriores a la reunion.

En los anteriores términos se ha dado respuesta a su solicitud no sin antes
advertirle que el alcance de este concepto se circunscribe a lo previsto en el
articulo 25 del CCA.



