Banco de la Republica mantiene la tasa de interés de intervencion en

4,25%.

En su sesion de hoy la Junta Directiva decidié mantener la tasa de interés de intervencion
en 4,25%. En esta decision, la Junta tomo en consideracion principalmente los siguientes
aspectos:

En diciembre la inflacibn anual y el promedio de las medidas de inflacion basica
disminuyeron y se situaron en 3,18% y 3,03%, respectivamente.

Las expectativas de inflacion registraron leves cambios y se mantienen por encima del
3%. A horizontes mayores o iguales a un afo las de los analistas y las derivadas de los
papeles de deuda publica se encuentran entre 3,3% y 3,5%.

Las perspectivas de crecimiento global se siguen moderando. La Reserva Federal
mantuvo inalterada su tasa de interés de referencia y, para 2019, se espera una senda
futura de tasas de interés en Estados Unidos mas baja que en el trimestre pasado.

En lo corrido del presente mes, el precio internacional del petr6leo aumenté, pero se
mantuvo por debajo del promedio observado en 2018. En el mismo periodo la prima de
riesgo pais se redujo y el peso se aprecio frente al dolar.

Las dltimas cifras disponibles sugieren que en 2018 se mantuvo el crecimiento
econémico de 2.6% estimado por el equipo técnico. El consumo de los hogares se
acelerd, principalmente por el mayor gasto en bienes durables. Las mayores
importaciones de maquinaria y equipo indican una recuperacion de la inversion.

La Junta espera un crecimiento cercano a 3.5% para 2019. Esta estimacién supone un
efecto positivo de la Ley de Financiamiento sobre el producto, y tiene en cuenta las
menores sendas esperadas del precio del petréleo y del crecimiento promedio de los
socios comerciales.

Para 2019 se proyecta un déficit de la cuenta corriente como proporcion del PIB superior
al registrado en 2018.

Con base en esta informacion, la Junta ponderé los siguientes factores en su decision:

La dinamica de la actividad econémica y la incertidumbre sobre la velocidad de su
recuperacion.

La inflacion observada, su convergencia esperada a la meta del 3% y los riesgos
asociados a la misma.

La actual postura moderadamente expansiva de la politica monetaria.

Los efectos sobre la economia colombiana derivados de las cambiantes condiciones
externas.



En este entorno, al evaluar el estado de la economia y el balance de riesgos, la Junta
considerd conveniente mantener la tasa de interés de referencia en 4,25%.

La Junta seguira haciendo un cuidadoso monitoreo del comportamiento de la inflacién y las
proyecciones de la actividad econémica y la inflacion en el pais, asi como de la situacion
internacional. Finalmente, reitera que la politica monetaria depender4d de la nueva
informacién disponible.

La decision de mantener la tasa de interés en 4,25% conto con la aprobacion unanime de
los miembros de la Junta.

Bogota, 31 de enero de 2019.



