Banco de la Republica mantiene por
unanimidad la tasa de interés de
Intervencion en 4,25%

En esta decision, la Junta tomd en consideracion principalmente la siguiente informacion:

En junio el promedio de las medidas de inflacion basica (2,96%) se mantuvo por
debajo de la meta del 3%. La inflacion se incremento a 3,43%, debido
principalmente al comportamiento del precio de los alimentos. Este y otros choques
de oferta podrian elevar la inflacion en los proximos meses, pero se espera que
retome su convergencia a la meta posteriormente.

Las nuevas cifras de actividad econdémica sugieren que el crecimiento del producto
del segundo trimestre sera mas alto que el del primero, sustentado por el dinamismo
del consumo vy la inversion en maquinaria y equipo, y por alguna recuperacion del
crecimiento del consumo publico. No obstante lo anterior, se estima que la
economia mantendré excesos de capacidad productiva.

Las perspectivas de crecimiento global se siguen moderando y en los Estados
Unidos aumentd la probabilidad de que se reduzca la tasa de interés de politica de la
Reserva Federal, lo cual ha aminorado las presiones al alza sobre la tasa de cambio.
La proyeccion del déficit de cuenta corriente para 2019 sigue siendo superior al 4%
del PIB, pero continuara siendo financiado mayoritariamente por la inversion
extranjera directa.



Con base en esta informacion, la Junta ponder6 los siguientes factores en su decision:

o Las desviaciones transitorias de la inflacién respecto a la meta y la persistencia de
las mismas.

o Laincertidumbre sobre el tamario de los excesos de capacidad productiva y la
velocidad con que se reduzcan.

o Los efectos sobre la economia colombiana derivados de las cambiantes condiciones
externas.

En este entorno, al evaluar el estado de la economia y el balance de riesgos, la Junta decidi6
por unanimidad mantener la tasa de interés de referencia en 4,25%.

La Junta seguira haciendo un cuidadoso monitoreo del comportamiento de la inflacion y la
actividad econdmica, asi como del comportamiento de la balanza de pagos y la situacion
internacional. Finalmente, reitera que la politica monetaria dependera de la nueva
informacion disponible.

Bogota.
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