Banco de la Republica mantiene inalterada la tasaedinterés de intervencion

La Junta Directiva del Banco de la Republica esesion de hoy decidio mantener
inalterada la tasa de interés de intervencion ¥4l a decision se tomo teniendo en
cuenta lo siguiente:

» El contexto internacional se ha deteriorado erségsanas posteriores a
la Junta Directiva pasada. Los temores sobre loblgmas de deuda
soberana han crecido y los prondsticos de crectmide Estados
Unidos y Europa en 2011 y 2012 han sido revisadadaja.

 En algunas de las economias de Asia y Ameérica dat@m nueva
informacién apunta hacia una moderacion en el miecito. Los precios
internacionales de los productos basicos han déslenpero
permanecen en niveles altos.

* En Colombia, los datos del primer semestre mostrama actividad
econOmica expandiéndose a buen ritmo (5%), simaillr proyectado.
El crecimiento ha sido impulsado por el fuerte disano de la
demanda interna, en especial de la provenienteedsbr privado la cual
crecié en el segundo trimestre a una tasa anubl @&o. Para el tercer
trimestre, la nueva informacién disponible sugigue el crecimiento
podria ser superior al registrado en el primer sénaeDe esta forma, el
rango de prondstico de crecimiento para 2011 (ehfs80 - 6,5%)
continda teniendo una alta probabilidad.

» EI crecimiento anual del crédito bancario se ebtébien una tasa
elevada, en un entorno de tasas de interés realggéstamos que
aumentaron pero siguen por debajo de sus promditsricos. La
cartera mas dinamica continda siendo la de consemo,aumentos
superiores en casi tres veces el crecimiento dglnBminal estimado
para 2011. El indice de precios de la vivienda awgguié aumentando
y en julio alcanzo el maximo registro de la secadculada desde 1997.

» Las expectativas de inflacion a distintos plazdssy proyecciones de
inflacion a finales de 2011 y 2012 no han tenidyonas cambios y se
encuentran dentro del rango meta.

En este contexto, el balance de riesgos no se imddifistancialmente frente al mes
anterior. Por tal motivo, la Junta consider6 apdpicontinuar con la pausa en los
incrementos de tasa de interés de intervencionmisino, estima que el actual nivel
de tasa la mantiene en una buena posicion paran@spa la nueva informacion

sobre la economia mundial y nacional.



La Junta seguira haciendo un cuidadoso monitorda dauacién internacional, del
comportamiento y proyecciones de la inflacion,retniento, el comportamiento de
los mercados de activos y reitera que la politicanetaria dependera de la nueva
informacioén disponible.

Por ultimo, teniendo en cuenta el comportamientterge del mercado cambiario y
la mayor incertidumbre en la economia internacidaalunta no renovo el programa
de compras diarias de reservas internacionalesu ®ez, considerando la extrema
volatilidad en los mercados financieros, el Ban& lad Republica convocara a
subastas en el mercado spot por un monto de USB2thes cuando la Tasa
Representativa del Mercado (TRM) se desvie 2% o(ivésa abajo o hacia arriba)
de su promedio movil de orden 10.
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