Banco de la Republica aumenta en 25 puntos basicos la tasa de interés

de intervencion

La Junta Directiva del Banco de la Republica en su sesion de hoy decidio
incrementar en 25 puntos basicos la tasa de interés de intervencion. De esta
forma, la tasa base para las subastas de expansion serda de 4,5%. La
decision se tomé teniendo en cuenta lo siguiente:

En junio la inflacion anual al consumidor aumentd por segundo mes
consecutivo y se situé en 3,23%. Desde marzo, el promedio de las
medidas de inflacion basica ha presentado una leve tendencia alcista
y alcanzo en junio un nivel cercano al punto medio del rango meta (3%
+/- 1 punto porcentual). Las expectativas de inflacion a varios
horizontes también se encuentran dentro de dicho rango.

La economia mundial continla expandiéndose pero a un menor ritmo
del observado antes. El crecimiento de las economias avanzadas con
altos niveles de deuda muestra un debilitamiento. En contraste, el de
las economias emergentes, en especial las asiaticas, continla muy
fuerte. En consecuencia, los precios internacionales de los productos
basicos se mantienen altos. Los términos de intercambio de paises
productores de bienes basicos como Colombia se encuentran en
niveles histéricamente altos y contribuyen al crecimiento de su ingreso
nacional.

En Colombia, el crecimiento del PIB en el primer trimestre (5,1%)
resultd superior a lo estimado por el equipo técnico y por el promedio
del mercado. La demanda privada fue la mas dindmica, en especial
por el comportamiento del consumo de los hogares y de la inversion
diferente a las obras civiles. Adicionalmente, las cifras de consumo de
todo 2010 fueron revisadas al alza.

La reciente informacion relacionada con la actividad econdmica, tanto
del lado de la oferta como de la demanda, asi como las expectativas
del consumidor y de la industria, indican que el crecimiento del PIB del
segundo trimestre podria ser similar al registrado al inicio del afo.
Para el segundo semestre, el equipo técnico espera que la actividad
econOmica se acelere y por ello elevé su rango de pronostico de
crecimiento a un intervalo entre 4,5% a 6,5%.



= ElI crecimiento del crédito continu6 acelerandose. Todos sus
componentes, tanto el dirigido a las empresas como a los hogares,
presentan tasas reales de crecimiento significativamente superiores al
aumento del PIB. Esta situacion ocurre en un contexto en que buena
parte de las tasas de interés reales se encuentran en niveles
histéricamente bajos.

* A marzo los precios de la vivienda usada continuaron ascendiendo y
se acercaron a su nivel maximo observado en 1995. El indicador de
precio de vivienda nueva también se incrementd en el primer trimestre.

El aumento en la tasa de intervencion apunta a mantener la inflacion dentro
del rango meta de este afio y el siguiente y contribuye a evitar futuros
desequilibrios financieros que atenten contra el crecimiento sostenido de la
economia.

La Junta seguird haciendo un cuidadoso monitoreo de la situacion
internacional, en especial de los riesgos asociados al manejo de los
problemas de deuda en un buen numero de economias avanzadas; del
comportamiento 'y proyecciones de la inflacion, el crecimiento, el
comportamiento de los mercados de activos y reitera que la politica
monetaria dependera de la nueva informacién disponible.
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