Superintendencia
Financiera de Colombia

CIRCULAR BASICA JURIDICA
Parte III. Mercado desintermediado
Titulo IV. Proveedores de infraestructura y otros agentes

Capitulo II. Sociedades calificadoras de valores

1. Sociedades calificadoras internacionalmente reconocidas

Esta Superintendencia considera que se esta en presencia de una sociedad
calificadora de riesgos o valores internacionalmente reconocida cuando sea una
entidad que cumpla con los siguientes requisitos:

1.1. Cuente con el "reconocimiento” o "autorizacién", segun el caso, de la
autoridad administrativa de su pais de origen para ejercer la actividad de
calificacion de valores.

1.2. Haya calificado instrumentos para efectos de su negociacién, en mas de un
mercado donde exista una bolsa internacionalmente reconocida, y

1.3. Divulgue y publique corrientemente una valoracion sobre la capacidad para
atender un credito por parte de un sujeto obligado con respecto a un titulo
especifico que circule como valor o a un instrumento del mercado monetario,
siempre que uno y otro se transen en mercados publicos de valores, donde
funcionen bolsas internacionalmente reconocidas.

Con el propdsito de facilitar el analisis de los criterios aqui establecidos, puede
consultarse el registro que sobre el particular mantiene la SEC en relacion con los
mercados de valores que internacionalmente merecen el mayor reconocimiento,
bajo la sigla "NRSRO”, a la que se puede acceder a través de pagina web de la
U.S. Securities and Exchange Commission (SEC) www.sec.gov.

2. Informacidn sobre calificaciones y revisiones de las mismas

De conformidad con el articulo 2.22.2.1.3 y siguientes del Decreto 2555 de 2010,
las sociedades calificadoras de valores deben divulgar al mercado y al publico en
general los resultados tanto de los procesos iniciales de calificacién que
adelanten como de las revisiones peridédicas que se realicen de tales
calificaciones.

En consideracion a lo expuesto y con el proposito fundamental de propender por
el mejoramiento de la transparencia, claridad y oportunidad con las que se
comunican al mercado y al publico en general los resultados de las calificaciones
0 revisiones que practiquen, las sociedades calificadoras deben tener en cuenta
las siguientes instrucciones:

2.1. Informacidén al mercado

La informacién correspondiente a las calificaciones y sus respectivas revisiones
debe ser divulgada de acuerdo con lo establecido en el Titulo 2 del Libro 22 del
Decreto 2555 de 2010, y en las oportunidades alli sefialadas sin que se
presenten demoras o retrasos injustificados.
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En el caso de las revisiones periddicas o extraordinarias, el resultado de las
mismas debe ser comunicado a la Superintendencia Financiera de Colombia
(SFC), a los sistemas de negociacion de los valores, al mercado y al publico en
general —una vez concluya la sesién del comité técnico en el cual se haya
adoptado la respectiva decision.

Las sociedades calificadoras deben implementar en su pagina web un cuadro
informativo sobre todas las calificaciones que han otorgado con su respectiva
evolucién, sefialando la fecha correspondiente a cada revisidn. La informacion
debe mantenerse actualizada y organizada segun la modalidad de calificacion
(portafolios colectivos, emisiones de valores, endeudamiento de entidades y
capacidad de pago de’ siniestros). Estas sociedades pueden disponer formas
adicionales de organizacion y de divulgacion de la informacién al publico.

2.2. Contenido de la informacion

Cuando las sociedades calificadoras divulguen el resultado de las calificaciones y
de las revisiones periédicas deben incluir en caracteres destacados, como
minimo, la siguiente informacidn:

2.2.1. Calificacidon de una emisidon de valores

i. Identificacién de la emision: por ejemplo, bonos ordinarios del banco XX;
ii. Denominacidon o razon social del emisor y, para el caso de tltularlzaC|ones
debera indicarse también la del agente de manejo del proceso de titularizacion;
iii. Identificacidén de los valores objeto de calificacion y la serie a que pertenecen
si fuere el caso;
iv. Caracteristicas mas relevantes de la emision;
v. Sociedad calificadora que efectua la caI|f|caC|on

. Condicion de primera calificacion o de revision;
vu Proposito de la calificacidén o revision;
viii. Calificacidon asignada en caracteres destacados
ix. Significado de la calificacidon asignada, segun el texto de las escalas
consignadas en el reglamento de la respectiva sociedad calificadora de valores;
x. Fecha de otorgamiento de la calificacién o de la ultima revision;
Xi. Advertencia, en caracteres destacados, mediante la cual se informe que la
calificacion no |mpI|ca recomendacion para comprar, vender o mantener un valor,
ni implica una garantia de pago del titulo sino una evaluaciéon sobre la
probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados
oportunamente.

2.2.2. Calificacion del endeudamiento de una entidad

i. Denominacidon o razén social de la entidad,;
ii. Sociedad calificadora que efectua la callﬂcaC|on
iii. Indicacion del tipo de calificacién, es decir, si corresponde al endeudamiento
de corto o largo plazo de la entidad;
iv. Condicién de primera calificacion o de revision;
v. Propdsito de la calificacion o revision;
. Calificacion asignada en caracteres destacados
VII. Significado de la calificaciéon asignada, segun el texto de las escalas
consignadas en el reglamento de la respectiva sociedad calificadora de valores;
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viii. Fecha de otorgamiento de la calificacién o de la ultima revision;

ix. Advertencia, en caracteres destacados, mediante la cual se informe que la

calificacion no |mpI|ca recomendacién para comprar vender o mantener un valor,
ni implica una garantia de pago del titulo sino una evaluacion sobre la

probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados

oportunamente.

2.2.3. Calificacion de los fondos de inversidn colectiva

. Identificacion del fondo;

. Denominacion o razén social del administrador;
||| Sociedad calificadora que efectua la caI|f|caC|on
iv. Condicion de primera calificacion o de revision;
v Propdsito de la calificacion o revision;

Calificacién asignada en caracteres destacados; indicando en todo caso, la
correspondlente a la calificacion administrativa y operatlva a la de mercado y a
la de crédito.

vii. Significado de la calificaciéon asignada, segun el texto de las escalas
consignadas en el reglamento de la respectiva sociedad calificadora de valores;
viii. Fecha de otorgamiento de la calificacidon o de la ultima revisién;

iX. Advertencia, en caracteres destacados, mediante la cual se informe que la
calificacién no |mpI|ca recomendacion para hacer o mantener la inversion o
suscripcion en el fondo, sino una evaluacion sobre el riesgo de administracion y
operacional del portafollo por una parte, y sobre los riesgos de crédito y de
mercado a que esta expuesto el mismo.

2.2.4. Calificacion de capacidad de pago de siniestros de la entidad aseguradora

. Denominacidén o razon social de la compafiia de seguros;
|| Sociedad calificadora que efectua la calificacion;
iii. Condicion de primera calificacién o de revisién;
iv. Propésito de la calificacion o revision;
v. Calificacién asignada, en caracteres destacados, con independencia de si se
trata de una calificacién o de su revisién;
vi. Significado de la calificacién aS|gnada segun el texto de las escalas
consignadas en el reglamento de la respectiva sociedad calificadora de valores;
vii. Fecha de otorgamiento de la calificacion o de la ultima revision;
viii. Advertencia, en caracteres destacados, mediante la cual se informe que la
calificacién no |mpl|ca recomendacion para contratar los seguros con la
respectiva entidad aseguradora, ni implica una garantia de pago de los siniestros
sino una evaluacion sobre la proba ilidad de que los mismos sean pagados
oportunamente.

La informacién que divulgue la sociedad calificadora en su pagina web y la que
remita a esta Superintendencia y a los sistemas de negociacion de valores debe
incluir ademas de los datos anteriores, una sintesis de las conclusiones del
estudio técnico que exponga sucintamente las razones de la calificacion
otorgada, |la cual debe hacer referencia a todos y cada uno de los factores de
riesgo segun la metodologia de calificacidon remitida a la SFC.
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