Superintendencia
Financiera de Colombia

CIRCULAR BASICA JURIDICA
Parte III. Mercado desintermediado

Titulo VI. Instrucciones relativas a la constitucién, administracién, gestién y
distribucion de fondos de inversidn colectiva - FIC

Capitulo IV. Gestidn de fondos de inversion colectiva

1. Delegacion de la actividad de gestion de FIC

1.1. Acreditacion de requisitos por parte de quien ejerza la actividad como gestor
del portafolio de FIC y familias de FIC

La actividad de gestion de portafolios de FIC comprende la ejecucidn de la
politica de inversion del FIC, lo cual incluye la toma de decisiones de inversion y
desinversion de los activos del FIC gestionado, asi como la identificacion,
medicién, control y gestion de los riesgos inherentes al portafolio.La sociedad
adm|n|stradora en ejercicio de la actividad administracion, puede realizar
directamente la gest|on de los FIC bajo su administracion, o puede contratar un
gestor (gestor externo o gestor extranfero) para que éste’ ejecute dicha gestion,
en los términos dispuestos en el articulo 3.1.3.2.1 y siguientes del Decreto 2555
de 2010.Toda la informacién obtenida y validada para efectos de la seleccién del
gestor debe mantenerse a disposicion de la SFC durante la vigencia del contrato
suscrito entre el gestor y la sociedad administradora, y 3 anos adicionales.En
todo caso, el contrato que suscriba la sociedad administradora con el gestor
externo o extranjero debe incluir todos los aspectos que garanticen el
cumplimiento de las disposiciones previstas en la Parte 3 del Decreto 2555 de
2010, asi como las condiciones necesarias para una adecuada interaccion,
|ntercomun|caC|on seguimiento y control entre ambas partes. De esta forma se
busca asegurar un ejercicio optimo de la actividad de gestion, incluyendo, entre
otros, los aspectos relacionados con el cumplimiento de [os estandares de
certificacién o idoneidad profesional del personal encargado de la gestion, asi
como los acuerdos que las partes establezcan en relacién con la d|vulgaC|on de
informacidn a terceros sobre la relacion contractual y el desempefio del gestor.Lo
anterior sin perjuicio de las obligaciones y responsabilidades senaladas en los
articulos 3.1.3.2.4 y 3.1.3.2.5 del Decreto 2555 de 2010.

1.2. Gestor extranjero de portafolios

Conforme a lo dispuesto en el articulo 3.1.3.2.3 del Decreto 2555 de 2010, la
sociedad administradora puede contratar un gestor extranjero de portafollos
cuando ello esté previsto expresamente en el reglamento del respectivo FIC.La
seleccion, designacion, contratacién, seguimiento y remocion del gestor
extranJero se rigen por lo previsto sobre el particular en el reglamento del
respectivo FIC, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 3.1.3.2.3 del Decreto
2555 de 2010.Para efectos de acreditar el cumplimiento de los requisitos
legalmente exigidos al gestor extranjero, la sociedad administradora debe
obtener ?/ evaluar antes de la celebracién del correspondiente contrato, como
minimo, la siguiente informacion:
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1.2.1. Documentos que certifiquen la constitucion, vigencia y duracion del gestor
extranjero como persona Jurﬂlca su actual domicilio direccion, asi como su
capacidad juridica para prestar los servicios de gestion Xe portafollos de terceros
ofrecidos para el FIC, de conformidad con su objeto social y la regulacidén
aplicable, y su representaaon legal.

1.2.2. Composicion del capital del gestor extranjero, con indicacion del nombre,
documento de identificacion, nacionalidad, domicilio y direccién, de los socios,
accionistas o asociados que sean titulares del 5% o mas de dicho cap|tal social, y
sus respectivas participaciones porcentuales en este.

1.2.3. Estados financieros del gestor extranjero del ultimo ejercicio fiscal y
contable, firmados por el representante legal y debidamente auditados. Cuando
el gestor extranjero tenga menos de un afio de constituido, podra presentar los
estados financieros del mes anterior al de presentacion de la oferta de servicios
de gestién del FIC.

1.2.4. Informacidn sobre los estandares o reglas de gobierno corporativo que el
gestor extranjero aplica en el desarrollo de su actividad, especialmente aquellas
relacionadas con la administracion y control de situaciones de conflicto de
interés.

1.2.5. Documento suscrito por el representante legal del gestor extranjero, con
informacion detallada sobre:

1.2.5.1. La capacidad administrativa y la infraestructura tecnoldgica y operativa
con que cuenta el gestor extranjero para prestar los servicios de gestion de
portafolio ofrecidos para el respectivo FIC.

1.2.5.2. La experiencia especifica del gestor extranjero en la gestion de
portafolios de activos similares a los que componen el portafolio del FIC a ser
gestionado, durante los 3 afos anteriores a la presentacién de la respectiva
oferta de servicios. Para cada caso, se deben incluir los siguientes aspectos:
titular de los activos gestionados, naturaleza y caracteristicas generales de los
mlsmdos monto, duracién de la gestidn y resultados obtenidos durante este
periodo

1.2.5.3. Si el gestor extranjero, o la persona natural que haya de ejercer el
cargo de gerente del FIC, por cuenta de aquél, ha sido sancionado o condenado
por alguna autoridad en razén o con ocasion de su actividad de gestion de
portafolios de terceros, durante los ultimos 5 afios y, en caso afirmativo, se debe
indicar qué autoridad |mpuso la sancion o condena y en qué consistid ésta.

1.2.5.4. El nombre y apellido, documento de identificaciéon, nacionalidad,
domicilio y direccion de las personas naturales que, como pr|nC|paI y suplente
ejerceran el cargo de gerente del FIC en representacion del gestor extranjero.
Ademas, se debera incluir informacién sobre su formacion académica vy
exper|enC|a ‘especifica en la gestidon de portafolios de activos similares a los del
FIC que sera gestionado por el gestor extranjero, durante los 3 afios anteriores a
la presentacion de la respectiva oferta de servicios. Para cada una de las
experiencias laborales o profesionales informadas, se deben indicar, como
minimo, los siguientes datos: nombre, domicilio, dlrecaony nimero de teléfono
del empleador o contratante; cargo y funciones desempefiadas; descripcion de
los activos gestionados, mcIuyendo su naturaleza, caracteristicas generales y
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monto; descripcién de los resultados obtenidos en la gestién durante la
V|ncuIaC|on duracién de la vinculacién; y fecha y motivo del retiro.

1.2.5.5. Oferta de los servicios de gestion del portafolio del FIC a gestionar
suscrita por el representante legal del gestor extranjero, junto con copia de la
autorizacion impartida por el érgano corporativo competente autorizando la
presentacion de la oferta, en caso de que ésta sea necesaria.

Cuando el gestor extran]ero opte por acreditar los anteriores requisitos mediante
la experiencia, idoneidad y solvencia moral de sus socios y de las personas
naturales que vincule para el cumplimiento de la labor de gestidon de portafolios
de FIC, la sociedad administradora, antes de la celebracién del correspondiente
contrato debe obtener y evaluar la siguiente informacion en lugar de la sefalada
en el numeral precedente, la cual debe mantenerse a disposiciéon de la SFC
durante la vigencia del contrato suscrito entre el gestor extranjero y la sociedad
administradora, y durante 3 anos adicionales:

1.2.6. Documento suscrito por el representante legal del gestor extranjero, con
la siguiente informacion:

1.2.6.1. Nombre y apellido, documento de identificacién, nacionalidad, domicilio
y direccién de cada una de las personas naturales cuya exper|enC|a idoneidad y
solvencia se invoca para acreditar los requisitos legalmente eX|g|dos al gestor
extranjero, incluyendo en todo caso a quienes como principal y suplente hayan
de ejercer el cargo de gerente del FIC a gestionar, por cuenta del gestor
extranjero. Cuando el socio del gestor extranjero sea una persona juridica, debe
suministrarse la informacion de las personas naturales que sean beneficiarios
reales del 5% o mas de su capital social.

1.2.6.2. Para cada una de las personas relacionadas, la informacion indicada en
el numeral 1.2.5.4 precedente.La sociedad administradora definira la periodicidad
de la actualizacién de la informacién relacionada con el gestor extranjero, y en
todo caso debe evaluar la capacidad del gestor extranjero siempre que ocurran
situaciones imprevistas que puedan afectar la idoneidad del mismo para la labor
que desempena.
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