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INFORMACION FINANCIERA Y ESQUEMAS DE REPORTE
CAPITULO 6
TITULARIZACION DE CARTERA DE CREDITOS
1.GENERALIDADES

3.6.1.

Mediante el presente capitulo se pretenden actualizar y homologar las instrucciones
relativas a la determinacién y contabilizacidon del proceso de titularizacidon de cartera de
créditos, bien sea a través de un patrimonio auténomo o de una universalidad, que de
manera integral deben observar las entidades autorizadas para la realizacion de dicho
proceso.

3.6.2.

En este orden de ideas, se establecen los factores estructurales en un proceso de
titularizacion de la cartera de eréditocréditos, la enajenacion o transferencia de los activos
subyacentes y su separacién patrimonial, asi como las condiciones para el registro
contableyuna-guia-paralarealizacién-del-mismo—.

14-DEEINICIONES-Definiciones

3.6.3.
Para los efectos del presente capitulo, las definiciones que se relacionan a continuacion
tendran el sentido que aqui se expresa.

Activos subyacentes.

3.6.4.

Son los bienes presentes o futuros separados patrimonialmente o vinculados por el
emisor para la conformacion de un vehiculo de propdsito especial (en adelante VPE) a
partir del cual se emiten valores, denominados titulos, en desarrollo del proceso de
titularizaciéon, y cuyo flujo de caja constituira la fuente de pago de los titulos emitidos
dentro del proceso. Las caracteristicas y condiciones de los activos subyacentes deberan
estar determinadas o identificadas en el respectivo reglamento de emision.

Administrador de los activos subyacentes.

3.6.5.

Es la entidad designada por el agente de manejo o por el administrador del proceso de
titularizacién para llevar a cabo la administracion de la totalidad o parte de los activos
subyacentes, incluyendo la gestidon de recaudo y transferencia de los flujos derivados de
los mismos, de conformidad con el reglamento de emisién y el contrato suscrito para el
efecto. El agente de manejo o el administrador del proceso de titularizacién podran tener
simultaneamente la condicion de administrador de los activos subyacentes en los casos
en que realicenrealice dicha actividad directamente, de manera parcial o total.

Administrador del proceso de titularizacion.

3.6.6.
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Para el caso de procesos de titularizacién de créditos hipotecarios de vivienda, son las
sociedades titularizadoras y los establecimientos de crédito, las entidades encargadas
de hacer cumplir las disposiciones del reglamento de emisién correspondiente y de
propender por el cumplimiento de los derechos a favor de los tenedores de los titulos
emitidos y de aquellas personas que tengan derechos exigibles en desarrollo del proceso
de titularizacion. Para el efecto estaran facultadas directamente o a través de terceros
que designe para tal fin para (i) administrar la universalidad correspondiente, (ii)
administrar los activos subyacentes y (iii) ejercitar las acciones extrajudiciales o
judiciales que sean convenientes, necesarias o requeridas para la adecuada proteccion
de los activos subyacentes y de los derechos de los tenedores y demas terceros
interesados o con derechos de conformidad con la normatividad aplicable.

Agente de manejo-

3.6.7.

Para el caso de procesos de titularizacion de cartera de créditos incluyendo créditos
hipotecarios de vivienda, son las sociedades fiduciarias encargadas de hacer cumplir las
disposiciones del reglamento de emisiéon correspondiente y de propender por el
cumplimiento de los derechos a favor de los tenedores de los titulos emitidos y de
aquellas personas que tengan derechos exigibles en desarrollo del proceso de
titularizacion. Para el efecto estaran facultadas directamente o a través de terceros que
designe para tal fin para (i) administrar el patrimonio auténomo correspondiente, (ii)
administrar los activos subyacentes y (iii) ejercitar las acciones extrajudiciales o
judiciales que sean convenientes, necesarias o requeridas para la adecuada proteccion
de los activos subyacentes y de los derechos de los tenedores y demas terceros
interesados o con derechos de conformidad con la normatividad aplicable.

Agente colocador-

3.6.8.

Es la persona o grupo de personas naturales o juridicas encargadas de la colocacion en
el mercado de capitales de los titulos emitidos en desarrollo del proceso de titularizacion.
Esta funcién puede ser realizada directamente por el emisor, o ser encargada por éste a
una entidad especializada y facultada para el efecto.

Emisor-

3.6.9.

Es la entidad expresamente facultada para la conformacion o creacion de un VPE a partir
del cual se emiten los titulos producto del proceso de titularizacién. Para el caso de
titularizaciones a partir de patrimonios auténomos, la sociedad fiduciaria, en
representacion del patrimonio auténomo, emitird los titulos correspondientes.

Escenarios de comportamiento.

3.6.10.

Son los escenarios de tensién que se utilizan para proyectar el comportamiento del flujo
de caja derivado de los activos subyacentes. Con base en estos escenarios se definen
las condiciones de los titulos emitidos y los riesgos asociados a los mismos. Estos
escenarios se establecen a partir de la aplicacion de metodologias de prediccidon de
comportamiento que consideran entre otros, informacion estadistica e historica de los
Activos Subyacentes.

Escenario esperado de comportamiento.

3.6.11.

Es el escenario definido por el emisor para la estructuracion del proceso de titularizacién,
sobre el cual se proyecta el flujo de caja de los activos subyacentes utilizando factores
de riesgo promedio, de acuerdo a-sucon la metodologia interna descrita en el reglamento
de emisidon correspondiente.
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Estimacion riesgo de pérdida.

3.6.12.

Con fundamento en los escenarios de tensidn definidos para la proyeccion del
comportamiento de los activos subyacentes y suel flujo de caja, se establece la
probabilidad de insuficiencia o defecto del flujo de caja en términos de monto y
oportunidad, es decir de desplazamiento, que podria generarse en la estructura de la
emision para el pago de los titulos emitidos en desarrollo del proceso de titularizacion.

Estructuradores.

3.6.13.
Son las personas o grupos de personas naturales o juridicas encargadas de la
estructuracién financiera y juridica de los procesos de titularizacion.

Exceso de flujo de caja-

3.6.14.

Mecanismo interno de cobertura que se estructura a partir de la diferencia de margen
entre el rendimiento del activo subyacente y los montos a pagar definidos en la
estructura por concepto de rendimientos sobre los valores emitidos y los gastos
inherentes al proceso de titularizacion.

Flujo de caja:

3.6.15.

La estructura financiera de los procesos de titularizacion se determina a partir de la
proyeccion del flujo de caja derivado u originado en los activos subyacentes. Con base
en las proyecciones de comportamiento del flujo de caja y la estimacion de su riesgo de
pérdida, se definen las condiciones y caracteristicas de los titulos emitidos en desarrollo
del proceso de titularizacion.

Fondo de reserva-

3.6.16.

Es un mecanismo interno de cobertura que permite disponer de recursos para el pago
de los titulos emitidos, en caso de insuficiencia o defecto del flujo de caja. EsteEste
mecanismo podra conformarse (i) al momento de la creacién del VPE mediante la
asignacién desde el inicio de los recursos que conformardn el fondo de reserva o (ii)
durante el término de vigencia de la emisién mediante apropiaciones periddicas del flujo
de caja de los activos subyacentes.

Mecanismos de cobertura:

3.6.17.

Son los instrumentos a través de los cuales se busca mitigar el riesgo de pérdida. En
todos los casos, los recursos derivados de los mecanismos de cobertura haran parte del
flujo de caja considerado para la estructuracion del proceso de titularizacion
correspondiente, de acuerdo con la estructura definida para el mismo. Segun su origen,
los mecanismos de cobertura se clasifican en internos y externos.

Mecanismos internos de cobertura-
3.6.18.
Son los instrumentos implementados dentro de la estructura de un proceso de

titularizacién considerando exclusivamente las caracteristicas y condiciones de los
activos subyacentes que conforman el VPE y su flujo de caja, tales como los sefialados
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ad@an%e—ReselaerenM—de%Qé—)Decreto 2555 de 2010 o de Ias normas que la modlflquen
sustituyan o adicionen.

Mecanismos externos de cobertura:

3.6.19.

Son aquellos instrumentos cuyo funcionamiento se estructura a partir de recursos
obtenidos de fuentes distintas del flujo de caja de los activos subyacentes que conforman
el VPE, tales como garantias de entidades financieras, contratos de apertura de crédito,
avales, seguros de créditos, depodsitos de dinero, asi como los contratos irrevocables de
fiducia mercantil en garantia, contratados w-otorgados con entidades debidamente
autorizadas para el efecto, de conformidad con el articulo4-3.4.6.Decreto 2555 de la
Reselueion-400-de-1995;2010 o las normas que la modifiquen, sustituyan o adicionen.

Originador-

3.6.20.

Es la persona natural o juridica que transfiere a una sociedad fiduciaria en desarrollo de
un contrato de fiducia o a una sociedad titularizadora, la propiedad de los bienes que se
vinculan al proceso de titularizacion como activos subyacentes, a fin de que dichas
entidades desarrollen el proceso de titularizacion. También tendra la calidad de
originador el establecimiento de crédito que transfiera directamente la propiedad de los
activos subyacentes a una universalidad para los efectos consagrados en el articulo 12
de la Ley 546 de 1999.

Patrimonio auténomo-

3.6.21.

Vehiculo de propdsito especial constituido exclusivamente por sociedades fiduciarias a
partir de activos subyacentes transferidos por el originador de los mismos por virtud de
un contrato de fiducia mercantil. Los bienes entregados en fideicomiso se encontraran
separados tanto juridica como contablemente de los bienes propios del fiduciario y de
aquellos pertenecientes a otros fideicomisos que se encuentren en cabeza del-mismode
este, de tal forma que en cualquier momento sean susceptibles de identificacion
inequivoca. El reglamento de emisién hara parte de contrato de fiducia mercantil.

Proveedor de mecanismo de cobertura:

Es la persona o grupo de personas naturales o juridicas que suministran los mecanismos
de cobertura definidos en la estructura del proceso de titularizacion de conformidad con
las condiciones del reglamento de emisidon para el efecto.

Subordlnacmn de Ia emmmnm%@%%m%uw%dm%em

3.6.23.
Sobrecotateralizacion—Aquella definida en el aumeral-2-del-articulo 5.6.4.1.34.55 del

Decreto 2555 de 2010, o en las normas gque la modifiguen o sustituyan.

Sol lat lizaciénieR {5400

3.6.24.
Aquella definida en el articulo 5.6.4.1.5 del Decreto 2555 de 49952010, o en las normas
que la modifiquen o sustituyan.

Titularizacion-
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3.6.25.

Es un mecanismo de movilizacion de activos que consiste en el agrupamiento o
empaquetamiento de bienes presentes o futuros generadores de flujos de caja
denominados “activos subyacentes”, mediante la creacion de una estructura
autofinanciada creada a través de un Vehiculo-de-Propésite-Especia-VPE)WPE a partir del cual
se emiten valores. La fuente exclusiva de pago de tales valores sera el flujo de caja
derivado de los activos subyacentes vinculados al proceso de titularizacion. Seran valores
Unicamente aquellos que cumplan con los requisitos establecidos en el aumeral-tercero-del
articulo segundo de la Ley 964 de 2005, o demas normas que la sustituyan, modifiquen
o adicionen. Se podran realizar procesos de titularizacion a partir de patrimonios
auténomos o universalidades.

Universalidad-

3.6.26.

Es un Vehieulo-de-Propésite-Especial{VPE) aplicable exclusivamente a los procesos de la
titularizaciéon de créditos hipotecarios de vivienda, flujos derivados de contratos de
leasing habitacional y demads activos hipotecarios derivados u originados en el sistema
especializado de financiacion de vivienda desarrollados por establecimientos de crédito
y sociedades titularizadoras de conformidad con lo dispuesto en la Ley 546 de 1999, el
Decreto 47492555 de 20042010 y demas que las modifiquen, adicionen o complementen.
Dicho VPE podra estar estructurado, entre otros, a partir de:

a. Créditos hipotecarios de vivienda y sus garantias,

b. Créditos hipotecarios futuros y sus garantias en desarrollo de contratos de
compraventa de créditos hipotecarios futuros,

c. Derechos sobre los seguros que amparen los bienes hipotecados y/o la vida de los
deudores de los créditos hipotecarios de vivienda,

d. Derechos derivados de contratos de leasing habitacional y sus activos correlativos,
e. Derechos sobre los mecanismos de cobertura,
f. Los demas derechos de cualquier naturaleza sobre los créditos hipotecarios,

g. Cualquier otro derecho derivado de los activos subyacentes que conforman una
universalidad

3.6.27.

Para el desarrollo de procesos de titularizacidon realizados por establecimientos de crédito
o sociedades titularizadoras a partir de universalidades, tales entidades tendran la
condicion de emisores de los valores respaldados Unicamente en los activos subyacentes.
Asi mismo, éstas tendran la condicion de administradores del proceso de titularizacion
y/o de la universalidad conforme al reglamento de emisién.

Vehiculo de propdsito especial —(VPE-)

3.6.28.

Corresponde a la estructura creada por el emisor para la separacion patrimonial de los
activos subyacentes, sus garantias en los casos aplicables y la canalizacién de los flujos
de caja derivados de los mismos, que constituyen la fuente de pago de los titulos
emitidos en desarrollo del proceso de titularizacion. Para los efectos de la estructuracion
de procesos de titularizacién, tendran la condicion de VPE exclusivamente los
patrimonios auténomos o las universalidades. En los términos del articulo 68 de la Ley
964 de 2005 y de la Ley 546 de 1999, la creacién del VPE se realiza mediante la
separacion de los activos subyacentes que lo conforman, del patrimonio del emisor, del
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originador o del administrador de los activos subyacentes. Estos no constituirdn prenda
general de los acreedores y estaran excluidos de la masa de bienes que pueda
conformarse para efectos de cualquier procedimiento mercantil o de cualquier otra accion
que pudiera afectarlos originada o relacionada con los agentes mencionados. Asi mismo,
por virtud de las disposiciones del articulo 63 de la Ley 964 de 2005, no habra lugar a
las acciones revocatorias definidas en el articulo 39 de la Ley 550 de 1999 y en el articulo
74 de la Ley 1116 de 2006, o en las normas que las modifiquen o sustituyan, siempre
que los titulos emitidos en desarrollo del proceso de titularizacion correspondiente se
encuentren debidamente inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores- (RNVE-
) y hayan sido colocados en el mercado de valores.

+2———REQUISITOS ESTRUCTURALES DEL PROCESO DE
TITULARIZACIONTITULARIZACION DE CARTERA DE CREDITOS

3.6.29.
En los términos de la presente norma, la estructuracién del proceso de titularizacién
deberd considerar como minimo la existencia de los siguientes factores:

Transferencia o enajenacion en firme.

3.6.30.

La transferencia o enajenacién en firme de los activos subyacentes vinculados al proceso
de titularizacién (i) por parte del originador a una sociedad fiduciaria, en desarrollo de
un contrato de fiducia, o a una sociedad titularizadora para la creacion del VPE
correspondiente y (ii) por parte del emisor para la creacién de la universalidad en caso
de procesos de titularizacion desarrollados por sociedades titularizadoras o
establecimientos de crédito.

3.6.31.

Por virtud de la transferencia o enajenacion en firme de los activos subyacentes antes
mencionada, se garantiza que una vez perfeccionada dicha transferencia o enajenacion
el originador o el emisor por razén de su condicién no tendrén: (i) la facultad de ejercer
actos discrecionales de disposicidon o control sobre los activos subyacentes (ii) el derecho
para exigir unilateralmente cualquier tipo de beneficio derivado de los activos
subyacentes. (iii) la posibilidad de exigir la restitucion de los activos subyacentes por
razoén de las condiciones contractuales definidas para la transferencia o enajenacién en
firme de tales activos subyacentes.

Separacion patrimonial-

3.6.32.

De conformidad con lo dispuesto peren el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, el desarrollo
de un proceso de titularizacién requiere en todos los casos que los activos subyacentes
que conforman el VPE se encuentren separados completamente del patrimonio de las
entidades que los originan y/o administran. Por virtud de la separacién patrimonial se
garantiza que los activos subyacentes y su flujo de caja (i) no son parte de los bienes
de las entidades que los originan o administran y (ii) estan destinados exclusivamente
al pago, tanto de los valores emitidos como de los derechos consagrados a favor de
todas las partes con derechos exigibles en el proceso de titularizaciéon, de acuerdo acon
lo sefialado en el respectivo reglamento de emision.

3.6.33.

Como consecuencia de la separacion patrimonial, los valores emitidos con respaldo en
los activos subyacentes vinculados al proceso de titularizacidon; no contaran con la
garantia patrimonial del originador o del emisor. Lo anterior sin perjuicio de que el
originador o el emisor puedan otorgar mecanismos externos de cobertura en los casos
autorizados en la normatividad vigente.

Indivisibilidad e intangibilidad-
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3.6.34.

En desarrollo del principio de indivisibilidad e intangibilidad consagrado en el articulo 68
de la Ley 964 de 2005, los activos subyacentes vinculados a procesos de titularizacion,
incluyendo los definidos en la Ley546-de1999.ley 546 de 1999, no constituirdn prenda
general de los acreedores de quienes los originen o administren y estaran excluidos de
la masa de bienes que pueda conformarse para efectos de cualquier procedimiento
mercantil o de cualquier otra accidon que pudiera afectarlos. Adicionalmente, para el caso
de procesos de titularizacion desarrollados a partir de universalidades, como
consecuencia del principio de indivisibilidad tampoco habra lugar para que los tenedores
de los valores emitidos soliciten la divisién de los activos subyacentes que las conforman.

2—CONDICIONES PARA EL REGISTRO CONTABLE DE PROCESOS DE
TITULARIZACION DE CARTERA DE CREDITOS

3.6.35.

Con la finalidad de reflejar adecuadamente la naturaleza y condiciones de los procesos
de titularizacion de la cartera de créditos, asi como los hechos econdmicos resultantes
de los mismos, los registros contables de las operaciones realizadas en desarrollo de
dichos procesos tendran en cuenta los siguientes aspectos:

2+1-Aspectos relacionados con la enajenaciéon o transferencia en firme de los
activos subyacentes

e Condiciones de procedencia para el registro contable de la enajenacion o
transferencia en firme de Actives-Subyacenteslos activos subyacentes

3.6.36.

Habra lugar al registro contable como enajenacion o transferencia en firme de activos
con sujecion al procedimiento definido en el presente capitulo, de aquellas transacciones
que se lleven a cabo para el desarrollo de operaciones de titularizacién de cartera de
créditos, siempre que se verifique el cumplimiento de las siguientes condiciones:

a. La transferencia de activos destinados a formar parte del proceso de titularizacion
debe haber sido realizada exclusivamente a favor de sociedades fiduciarias en
desarrollo de contratos de fiducia mercantil irrevocable o de sociedades
titularizadoras, para la conformacion de patrimonios auténomos y universalidades,
respectivamente.

b. En caso de procesos de titularizacion realizados por sociedades titularizadoras o
directamente por establecimientos de crédito, la enajenacién de activos debe
llevarse a cabo mediante la separacidon patrimonial de los activos objeto de
titularizacién y la creacién de la universalidad correspondiente.

C. Los VPE que se constituyan o conformen como resultado de la enajenacion o
transferencia en firme de los activos vinculados al proceso de titularizacion, deben
cumplir las condiciones para su creacion y funcionamiento definidas tanto en este
capitulo como en las demds normas aplicables.

d. La enajenacidn o transferencia de los activos objeto de titularizacién no debe estar
sujeta a ningun tipo de condicion resolutoria expresa ni tacita.
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e. En desarrollo de la enajenacion o transferencia de los activos objeto de
titularizacion se deben haber transferido la totalidad de beneficios y riesgos
inherentes o derivados de tales activos.

f. En ningln evento el originador puede tener respecto de los activos titularizados
facultades potestativas de disposicion, control, limitacion, afectacion o sustitucion,
readquisicion, uso o aprovechamiento sobre los activos transferidos o enajenados.

e 21.2.Registro contable de la utilidad o pérdida derivada de la transferencia
o0 enajenacion en firme de los activos subyacentes

3.6.37.

Una vez cumplidas la totalidad de las condiciones relacionadas en el numeralparrafo
anterior, el registro contable de la utilidad o pérdida derivada de la transferencia o
enajenacion en firme de los activos vinculados al proceso de titularizacion se sujetara a
las siguientes reglas:

o 2424—Procesos de titularizacion realizados por sociedades
titularizadoras o establecimientos de crédito

3.6.38.

En el momento en el cual se perfeccione la transferencia o enajenacion en firme de los
activos vinculados al proceso de titularizacion por parte del establecimiento de crédito a
una sociedad titularizadora, habra lugar al registro contable, en cabeza del originador,
de la utilidad o pérdida derivada de la transaccion correspondiente. Para dicho registro
se tomara como referencia la diferencia entre el valor en libros de los activos
transferidos, definido de acuerdo con las reglas de valoracidon aplicables y el valor
recibido en dinero o en otros bienes como contraprestacién por la enajenacion.

3.6.39.

En el momento en el cual se perfeccione la transferencia o enajenacién en firme de los
activos por parte de la sociedad titularizadora o el establecimiento de crédito que realice
directamente la titularizacién, para efectos de la creacién de la universalidad
correspondiente, habra lugar al registro de la utilidad o pérdida derivada de la
mencionada transferencia en cabeza de la sociedad titularizadora o el establecimiento
de crédito segun sea el caso. Para dicho registro, se tomara como referencia la diferencia
entre el valor en libros de los activos transferidos, definido de acuerdo con las reglas de
valoracién aplicables, y el valor recibido en dinero o en otros bienes, como
contraprestacién por la enajenacion.

o 24.22-Procesos de titularizacion de cartera de créditos por sociedades
fiduciarias

3.6.40.

El registro contable de la utilidad o pérdida derivada de la transferencia de los activos
en un proceso de titularizacidn a través de sociedades fiduciarias se sujetara al siguiente
procedimiento:

CIRCULAR EXTERNA 047 DE 2008 SEPTIEMBRE DE 2008



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CAPITULO XV - TITULARIZACION DE CARTERA DE CREDITOS

Pagina 9

a)}Registro contable de la transferencia de_la cartera de créditos y demas activos
subyacentes para la conformacion del patrimonio auténomo y de la utilidad o
pérdida derivada de manera previa ade la titularizacion

3.6.41.

La transferencia de la cartera de eréditocréditos del originador a la sociedad fiduciaria para
la creacion del patrimonio auténomo, de manera previa a la titularizacion se registrara
en una primera instancia como un traslado entre las cuentas del activo del originador al
rubro de derechos en fideicomiso.

3.6.42.

En el caso en que se presenten diferencias entre el valor en libros de los activos
transferidos y su valor de transferencia a la sociedad fiduciaria para la creacion del
patrimonio auténomo, dicha diferencia se registrara de la siguiente forma:

a. Cuando el valor por el cual se transfiere el activo subyacente al fideicomiso es
superior al valor en libros del originador en el momento de la transferencia, la

diferencia sera contabilizada por el originador enta-cuenta-Derechos-enFideicomisocédige
1980,-como un ingreso diferido, restando en la cuenta de derechos en fideicomiso.

b. Si el valor por el cual se transfiere el activo subyacente al fideicomiso es inferior al
valor en libros del originador en el momento de la transferencia, la diferencia sera
contabilizada por el originador en el estado de resultados como una pérdida en venta
de cartera.

b)Registro contable de la transferencia de |a cartera de créditos y demas activos
subyacentes con posterioridad al proceso de titularizacion

3.6.43.

Una vez se haya realizado el proceso de titularizacién mediante la emisién y colocacién,
ya sea total o parcial, de los titulos correspondientes, y la sociedad fiduciaria haya
transferido al originador los recursos recibidos de los inversionistas por la suscripcion de
los titulos, habra lugar al registro contable de la utilidad derivada de la transferencia de
los activos de la siguiente forma:

a. En caso de colocacion total de los titulos emitidos, habra lugar a registrar en cabeza
del originador la utilidad derivada de la transferencia de los activos subyacentes
previamente registrada como ingreso diferido. Para el efecto, el originador debe
disminuir el saldo de la cuenta de derechos en fideicomiso, en relaciéon con dicho
ingreso.

b. En caso de colocacidon parcial de los titulos emitidos, solamente habrd lugar a
registrar en cabeza del originador la utilidad efectivamente recibida de Ia
transferencia de los activos subyacentes, previamente registrada como ingreso
diferido, hasta por el monto equivalente al resultado de multiplicar el ingreso
diferido por el porcentaje de colocacidn parcial. Para el efecto, el originador debera
disminuir el saldo de la cuenta de derechos en fideicomiso en la proporciéon
correspondiente.

C. La exigibilidad del pago de los derechos en fideicomiso se sujeta al pago previo
que le corresponda a (i) los tenedores de los titulos emitidos y (ii) los demas
titulares de derechos exigibles con cargo exclusivo al patrimonio auténomo, de
conformidad con lo definido en el reglamento de emision correspondiente.

d. En este evento, durante el término en que los titulos emitidos no sean
efectivamente colocados y suscritos, el registro contable de los derechos en
fideicomiso en cabeza del originador o de su tenedor, segin sea el caso, se sujetara
al procedimiento dispuesto en el-rumeral2.4-los parrafos 3-deeste.6.80 al 3.6.84 del
presente capitulo. Lo anterior bajo la consideracién de que, en este caso, la
exigibilidad del pago de los derechos en fideicomiso se sujeta al pago previo que
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le corresponda a (i) los tenedores de los titulos emitidos y (ii) los demas titulares
de derechos exigibles con cargo exclusivo al patrimonio auténomo, de conformidad
con lo definido en el reglamento de emisiéon correspondiente.

e. En el contrato de fiducia mercantil y en el prospecto de informacién debera
indicarse claramente, si en el evento en que no se coloque la totalidad de la
emision, los activos subyacentes permaneceran en su totalidad en el patrimonio
auténomo, o si, por el contrario, una parte de ellos se reintegrara al Originador. En
este Ultimo caso, debera sefialarse (i) cudl serd el criterio para la seleccion de los
activos subyacentes a reintegrar que sera aplicado por el agente de manejo, (ii)
cudl sera la proporcién de los activos subyacentes que se mantendran dentro del
patrimonio auténomo con relacidon al valor de los titulos colocados y (iii) la
obligacion de obtener previamente concepto favorable de la sociedad calificadora
de riesgo sobre la procedencia del reintegro de activos al originador sin que se
afecte la calificacién de riesgo de la emision.

f. Cuando no se lleve a cabo la oferta de los titulos, o no se logre la colocacién de
ninguno de ellos, mientras se liquida el patrimonio auténomo a fin de proceder al
reintegro de los activos subyacentes, si asi se ha definido en el contrato de fiducia
y/o en el reglamento de emisidn, el originador debera registrar los activos
subyacentes que hubiera transferido al patrimonio auténomo, incluyendo aquellos
transferidos para la conformacion de mecanismos internos de cobertura, en la
cuenta de derechos en fideicomiso, y considerar para efectos de sus registros
contables, los valores que periédicamente reporte el patrimonio autbnomo tanto
por concepto de reducciones de los activos subyacentes, con ocasion de provisiones
o pérdidas que registre el patrimonio auténomo, como de incrementos originados
por la acumulacion de utilidades o rendimientos del patrimonio auténomo, de
conformidad con el procedimiento definido en este capitulo. La forma en la cual se
realizaran tanto la liquidacidén como el reintegro de los activos subyacentes en caso
de que asi se defina en desarrollo del proceso de titularizacion, deberad estar
previsto de manera precisa en el contrato de fiducia mercantil y en el reglamento
de emision.

¢}-Registro contable de la transferencia de activos para la conformacion de
mecanismos internos de cobertura

3.6.44.

La transferencia de bienes por parte del originador o de un tercero a una sociedad
fiduciaria como activos subyacentes objeto del patrimonio auténomo destinados a
estructurar o conformar mecanismos internos de cobertura, tales como fondos de
reserva o sobrecolateralizacion, se registrara por el Originador o el tercero como un
traslado en las cuentas del activo al rubro de derechos en fideicomiso.

3.6.45.
El pago de tales derechos en fideicomiso se sujetard a las reglas, condiciones vy
prioridades definidas para el efecto en el contrato de fiducia y en el reglamento de
emision.

ONL) al, a L2 52 () ) A A a -, =Ia =N a =2 N AN - A 0) A A

SEPARACIONCondiciones de procedencia de registros de fuera de balance
relativos a la separacion patrimonial de los activos subyacentes mediante la
conformacion de un VPE

3.6.46.
Habra lugar a registrar contablemente el VPE y los activos subyacentes que lo conforman
como separados e independientes del patrimonio del originador, o el de las entidades
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que los administran, siempre que en relacion con el VPE se verifique el cumplimiento de
la totalidad de los siguientes requisitos:

a.
i
ii.
iii.
iv.

b.
i
ii.
iii..
iv.

3.6.47.

Que el VPE que se conforme o constituya para el proceso de titularizacion de que
se trate, esté completamente separado y aislado de los demas activos del
patrimonio del originador, del emisor o del patrimonio de las entidades que los
administran. Para el efecto y a titulo enunciativo, se entiende que un VPE cumple
esta condiciéon cuando el originador, el emisor o las entidades que lo administran
no tiene ninguna facultad para:

Disponer, controlar, limitar, afectar, usar o aprovechar los activos subyacentes
o sustituirlos y/o readquirirlos de manera unilateral.

Modificar unilateralmente las reglas de funcionamiento del VPE, las
condiciones del proceso de titularizacién o la destinacion de los activos
subyacentes.

Disolver o liquidar potestativamente el VPE.
En los casos de liquidacién del VPE en los términos establecidos en el

reglamento de emision, definir potestativamente las condiciones de
distribucidn o asignacion de los activos subyacentes.

Que en los documentos de creacidn o constitucion del VPE se evidencie de manera
inequivoca que:

Los activos subyacentes estan destinados exclusivamente al pago, tanto de
los valores emitidos como de los gastos de funcionamiento del VPE y en
general de todos aquellos a cuyo favor se originen obligaciones a cargo del
VPE, en los términos y condiciones expresamente definidos en el documento
constitutivo del VPE.

Las facultades de administracion de los activos subyacentes en cabeza del
emisor, del administrador del proceso de titularizacién o agente de manejo,
o del administrador de los activos subyacentes estdan limitadas
exclusivamente a las actividades requeridas para el desarrollo del objeto del
proceso de titularizacion de que se trate.

La facultad de disposicidon de los activos subyacentes por parte del emisor,
del administrador del proceso de titularizacion o agente de manejo, o del
administrador de los activos subyacentes estda sujeta expresamente al
acaecimiento de condiciones definidas, de hechos particulares
predeterminados o a la autorizacion previa por parte de terceros
expresamente definidos en el respectivo reglamento de emisién o en el
documento constitutivo del VPE.

Que los activos subyacentes que hacen parte del VPE correspondan
exclusivamente a aquella clase de activos susceptibles de conformarlo de
conformidad con la regulacion aplicable.

En el evento de verificarse que el VPE conformado o constituido no cumple con la
totalidad de los requisitos antes relacionados no habra lugar a la aplicacion del
tratamiento contable sefialado en el presente capitulo para los procesos de titularizacion.
En este caso se deberd aplicar el régimen contable general para el registro de los activos
correspondientes.
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2.3. CONTABILIZACIONContabilizacion en el VPE de los activos subyacentes y de los
pasivos derivados del proceso de titularizacion

e 231 Revelaciones

3.6.48.

Para efectos de revelar adecuadamente las condiciones de creacion y funcionamiento de
los VPE, es obligacion del administrador de los activos subyacentes, del administrador
del proceso de titularizacion o del agente de manejo, segun corresponda, mantener
sistemas de informacion contable independientes para cada uno de los VPE, distintos ade
los propios, con la finalidad de suministrar informacién adecuada y suficiente con relacién
a la condicion de los activos titularizados y ade los riesgos inherentes a los mismos.

3.6.49.
En adicion a lo anterior, mediante notas a los estados financieros, se deberan revelar los
siguientes aspectos:

a. Clase de valores emitidos, plazo y monto

b. Caracteristicas de los activos subyacentes, tanto al momento de su separacion
patrimonial como durante la vigencia del proceso de titularizacion

C. Identificacién clara de que los activos subyacentes se encuentran vinculados a un
proceso de titularizacion, proveyendo de la informacidon necesaria para facilitar la
evaluacion de los riesgos inherentes a dicho proceso

d. Informacién relacionada con el comportamiento y suficiencia del flujo de caja de
los activos subyacentes con respecto al pasivo estructurado para la titularizaciéon

e. Cualquier otra informacion adicional que resulte necesaria para el adecuado
entendimiento del del VPE y sus perspectivas.

2.3.2_Revelacion contable de los VPE en los estados financieros del emisor o
agente de manejo

3.6.50.
El registro contable de los VPE deberd realizarse en-cuentas-de-orden—fiduciarias-Clase-7-de
acuerdo con la—dinamica—contable—establecida—por—esta—Superintendecia—para—dichos—efectoslas

instrucciones contables vigentes. En las mismas, se debera identificar que el vehiculo
tiene como objeto exclusivo el desarrollo del proceso de titularizacion.

e 2.3.3. Registro contable del activo subyacente y del pasivo correlativo al
momento de creacion del VPE

3.6.51.

El registro contable inicial del activo subyacente en el VPE; se realizara en la fecha en
qgue se lleve a cabo la separacién patrimonial para la creaciéon de la universalidad o la
transferencia de los activos subyacentes para la conformacion de un patrimonio
autéonomo, tomando como referencia los precios de enajenacion o transferencia de los
activos correspondientes. Para todos los casos, se entendera que la fecha de separacién
patrimonial sera la misma fecha de creacion o constitucion del VPE.

3.6.52.
De otra parte, en procesos de titularizacion a partir de universalidades, el registro
contable del pasivo correlativo se efectuara con referencia al valor nominal de los titulos
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a emitir. El monto positivo o negativo resultante de restar del valor de los activos, el
valor del pasivo correlativo; se registrara en la cuenta derecho residual/déficit del VPE.

3.6.53.

En el caso de patrimonios autéonomos, la contrapartida del activo se registrara
directamente en la cuenta de patrimonio, bienes fideicomitidos efectivo/especie, evento
en el cual el saldo de la cuenta derecho residual/déficit del VPE sera en todos los casos
igual a cero (0).

e 23.4.Registro contable del activo subyacente y del pasivo con posterioridad
a la creacion del VPE

3.6.54.

Con posterioridad al momento de creacion del VPE y durante su vigencia, de la valoracién
del activo subyacente y del pasivo correlativo. En el caso de patrimonios auténomos y
para efectos de la determinacion del pasivo correlativo correspondiente a derechos en
fideicomiso, se debera reclasificar como pasivo, el saldo de la cuenta de patrimonio
bienes fideicomitidos efectivo/especie que resulte tras el pago efectuado al originador
por los titulos emitidos y colocados por el agente de manejo o administrador del proceso
de titularizacion.

3.6.55.

El registro de la valoracion del activo subyacente y del pasivo correlativo se efectuara
con una periodicidad minima anual, contada a partir de la fecha de creacion del VPE, y
en todo caso a la fecha de cierre contable del ejercicio del VPE, sin perjuicio de la facultad
del emisor, del administrador del proceso de titularizacion o del agente de manejo para
definir en el reglamento de emision una periodicidad inferior para dicho registro. El
registro contable de la valoracion del activo subyacente y del pasivo correlativo se
realizara de manera integral conforme la metodologia descrita a continuacion:

o Registro contable de la valoracion del activo subyacente

3.6.56.

El registro contable de la valoracion del activo subyacente incluird el registro
correspondiente a la valoracion de sus flujos de caja y de los flujos derivados de los
mecanismos de cobertura implementados en el proceso de titularizacién y se sujetara a
la siguiente metodologia:

a. El registro contable de la valoracién del activo subyacente y de los flujos de caja
derivados de los mecanismos de cobertura del proceso de titularizacidn, se realiza
por su valor presente estimado a partir de la proyeccién del flujo de caja, con
referencia al escenario esperado de comportamiento del activo subyacente. El flujo
de caja asi determinado, se descuenta a la tasa interna de retorno (TIR) del pasivo
correspondiente ade los titulos emitidos y-a+a de los derechos en fideicomiso en caso
de ser aplicable.

b. La diferencia entre el valor presente del activo subyacente y su valor en libros; se

registrard como un mayor o menor valor del mismo-seginsea-elcase-enla-cuentaactiva
Valeracién-del-Activo-Subyacente, Y con cargo o abono al estado de resultados del VPE.

c. El registro contable de la valoracién del activo subyacente y de los flujos de caja
derivados de los mecanismos de cobertura se ajustara mensualmente, con referencia
a la tasa interna de retorno (TIR) del pasivo correspondiente ade los titulos emitidos
y-ala de los derechos en fideicomiso en caso de ser aplicable.
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o Registro contable de la valoracion del pasivo

3.6.57.

El registro contable de la valoracion del pasivo; incluira el registro correspondiente ade
los siguientes elementos:

Valoracion del pasivo por titulos emitidos.

3.6.58.
Sera igual a cero (0) teniendo en cuenta que el flujo de caja correspondiente se proyecta
y se descuenta a la misma tasa.

Valoracion del pasivo por derechos en fideicomiso.

3.6.59.
Sera igual a cero (0).

Registro de la valoracion del pasivo por gastos definidos en la estructura del
proceso de titularizacion.

3.6.60.

Se realizard por su valor presente determinado a partir de la proyeccién del flujo de caja
contractual de los gastos definidos en la estructura, de acuerdo alcon el reglamento de
emisiéon y con referencia al escenario esperado de comportamiento del activo
subyacente, descontado a la TIR del pasivo correspondiente a los titulos emitidos y ata
de los derechos en fideicomiso en caso de ser aplicable con cargo al estado de resultados
del VPE.

o Registro de la valoracion del pasivo con proveedores de mecanismos de

cobertura.

3.6.61.

Se realizara por su valor presente, determinado a partir de la proyeccion del flujo de
caja por concepto de pagos a los proveedores de mecanismos de cobertura, que se
deban realizar con sujecion a los términos y condiciones del contrato de dicho
mecanismo, descontado a la TIR del pasivo correspondiente ade los titulos emitidos y-=
la de los derechos en fideicomiso en caso de ser aplicable.

3.6.62.
La diferencia entre el valor presente del pasivo y su valor en libros se registrara como
un mayor o menor valor de este, con cargo o abono al estado de resultados del VPE.

3.6.63.

El registro contable de la valoracién del pasivo del proceso de titularizacién en los
términos antes relacionados; se ajustara mensualmente con referencia a la tasa interna
de retorno (TIR) del pasivo correspondiente a los valores emitidos y a los derechos en
fideicomiso en caso de ser aplicable

e 235 Ajuste aen la valoracion de activos subyacentes y pasivos en caso de
variacion del escenario esperado de comportamiento

3.6.64.

Si el administrador del proceso de titularizacion o el agente de manejo evidencian que
el escenario esperado de comportamiento ha variado o puede variar materialmente,
debera realizar el ajuste de la valoracion del activo subyacente y del pasivo correlativo
con base en los factores de riesgo que dan lugar a la variacion del escenario esperado
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de comportamiento. En este sentido, se proyectara el flujo de caja derivado del activo
subyacente, tomando como referencia el nuevo escenario esperado de comportamiento,
definido al momento de realizar la valoracién.

3.6.65.

Para los efectos de lo dispuesto en esterumeralel parrafo anterior, se entendera que se ha
presentado o se puede presentar una variacion material de los escenarios esperados de
comportamiento del activo subyacente, cuando como resultado de la aplicaciéon de la
metodologia interna para la estructuracién de la titularizacién, se determine que los
factores de riesgo aplicados para la definicion de los escenarios esperados de
comportamiento del activo subyacente se encuentran por fuera de los limites de riesgo
definidos para la estructuracion o para el Ultimo ajuste de la valoracién del activo
subyacente. El nivel de confiabilidad aplicable para la definicién de los limites de riesgo;
debera ser equivalente como minimo al noventa y cinco por ciento (95%).

3.6.66.

Para establecer la procedencia de ajustar el registro contable de la valoracion del activo
subyacente, el administrador del proceso de titularizacion o el agente de manejo, debera
realizar la revision del Ultimo escenario esperado de comportamiento que se haya
determinado, tomando como referencia la metodologia interna descrita en el reglamento
de emision. Dicha revisidn se llevara a cabo (i) con periodicidad semestral para el caso
de titularizaciones de créditos con un plazo contractual al momento de inicio del proceso,
inferior a cinco (5) afios y anual para el caso de titularizaciones de créditos con un plazo
contractual al momento de inicio del proceso, igual o superior a cinco (5) afios y (ii) en
todo caso en la fecha de cierre contable del ejercicio del VPE cuando dicho cierre no sea
semestral o anual.

3.6.67.

Sin perjuicio de lo anterior la revisién del Gltimo escenario esperado de comportamiento
podra realizarse con una periodicidad inferior, a discrecidon del administrador del proceso
de titularizacién o del agente de manejo, en caso en que se presenten modificaciones en
las condiciones de mercado que puedan implicar su ajuste inmediato.

e 2.3.6-Registro de la cuenta derechos residuales/déficit del VPE

3.6.68.

El registro en la cuenta de derechos residuales/déficit del VPE se realizara (i) en el
momento de la creacidon del VPE y (ii) cuando se realice el registro contable de la
valoracién del activo subyacente y del pasivo correlativo, en ambos casos por la
diferencia entre el resultado de la valoracién del activo subyacente y del pasivo
correlativo. Para efectos de su dindmica contable, la cuenta de derechos
residuales/déficit del VPE tiene naturaleza pasiva.

3.6.69.

Cuando durante la vigencia del proceso de titularizacién o a su terminacion, el saldo de
la cuenta de derechos residuales/déficit del VPE sea positivo (crédito), se entendera que
existe un derecho residual en favor de sus titulares (beneficiarios). En caso contrario,
existird un déficit (débito) para el pago de los pasivos a cargo del VPE, cuya revelaciéon
se sujetara acon lo dispuesto en elnumeral-2.l0s parrafos 3.7de-éste6.70 y 3.6.71 del

presente capitulo.

e 23.7-Revelacion del riesgo de pérdida o deterioro del flujo de caja

3.6.70.
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El riesgo de pérdida de un proceso de titularizacion estéd determinado por la probabilidad
de que el flujo de caja generado por el activo subyacente no sea suficiente para el pago
de los pasivos correlativos. Por virtud de lo anterior, no habra lugar a la aplicacion de
provisiones individuales sobre los activos subyacentes como medida de deterioro de
dicho flujo de caja.

3.6.71.

En desarrollo de lo anterior y con la finalidad de revelar adecuadamente el hecho
economico derivado del riesgo de pérdida de un proceso de titularizacién, el saldo
negativo de la cuenta derecho residual/déficit del VPE, se tomara en cuenta como medida
del deterioro del flujo de caja y por consiguiente del riesgo de pérdida del proceso de
titularizacién, Dicho saldo reflejara la proyeccion estimada de incumplimiento en el pago
de las obligaciones definidas para el desarrollo de dicho proceso. El efecto de tal
incumplimiento se determinard para cada uno de los pasivos del proceso de
titularizaciéon, tomando como referencia su posicion en el régimen de prelacién de pagos
en los términos definidos en el reglamento de emisién correspondiente.

Valoracién y reconocimiento contable de inversiones en titulos emitidos,

derechos residuales v derechos en fideicomiso derivados de procesos de
titularizacion de activos

3.6.72.

La valoracion y el registro contable de los titulos emitidos, de los derechos residuales y
de los derechos en fideicomiso derivados del proceso de titularizacion, se sujetara a los
siguientes parametros:

e 2441 Tratamiento contable de inversiones en valores emitidos y referencias
de valoracion

3.6.73.

Las inversiones en titulos emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion, se
valorardn y registraran contablemente por el inversionista por su valor de mercado con
sujecion a las reglas de valoracion y contabilizacién de inversiones contenidas en el
Capitulo-Ha seccidn 1 del capitulo 4 de la CireularExterna—t00parte 3 de 4995la CBRAPIF, o en
las normas que la modifiquen, adicionen o sustituyan. Este tratamiento contable también
sera aplicable a los valores privilegiados y subordinados que sean suscritos o adquiridos
por el originador o el emisor en desarrollo del proceso de titularizacion.

3.6.74.

Sin perjuicio de lo anterior, encase-gquecuando no exista un valor de mercado para los
titulos emitidos en procesos de titularizacion, para efectos de su valoracion, se tomara
como referencia para establecer la probabilidad de pérdida, el saldo de la cuenta derecho
residual/déficit del VPE en aquellos casos en que éste sea negativo (débito).
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3.6.75.

La probabilidad de pérdida se define como el posible defecto que se puede presentar en
el pago de capital de los titulos, dependiendo de su posicion en el régimen de prelacion
de pagos definido en el reglamento de emisiéon o documento de creacién del VPE. Dicho
defecto en el pago de capital se debera reflejar como provisién de inversiones de manera
secuencial, afectando inicialmente a los titulos de primera pérdida, hasta que el saldo de
capital neto de provisiones sea igual a cero (0). Posteriormente se deberan afectar a los
valores definidos como de segunda pérdida, tercera pérdida y sucesivamente de
conformidad con la estructura definida para el proceso de titularizacién correspondiente,
y en todos los casos hasta concurrencia del saldo débito de la cuenta derecho
residual/déficit del VPE.

e 24.2-Valoracion y tratamiento contable de derechos residuales derivados de
procesos de titularizacion en cabeza de sus titulares (beneficiarios)

3.6.76.

En desarrollo de lo sefialado en elnumeral-2.3.6-de-este-Capitule;|l0s parrafos 3.6.68 v 3.6.69
del presente capitulo en aquellos eventos en que el saldo de la cuenta_del derecho
residual/déficit del VPE sea positivo, habra lugar a que los titulares (beneficiarios) de los
derechos residuales, entendidos para efectos de su valoracidn como derechos de
contenido econémico derivados del proceso de titularizacidn, reconozcan contablemente
como inversion, la proporcion que les corresponda sobre tales derechos residuales con
sujecion a las condiciones definidas para el efecto en el reglamento de emision.

3.6.77.

La valoracién de los derechos residuales se establecera anualmente con sujecién a las
normas aplicables, tomando como referencia (i) lo dispuesto en las normas de valoracion
de inversiones contenidas en elCapitule-tla seccion 1 del capitulo 4 de la GireularExterna
100parte 3 de 4995Ia CBRAPIFL 0 en las normas que Ia modifiquen, sustltuyan o] ad|C|onen

. 93 (i) |

metodologia deflnlda para la estructurauon del proceso de tltularlzaC|on en el reglamento
de emisidn correspondiente o (iii) un modelo interno de valoracion aprobado por la

Superintendencia-Financiera-de GolombiaSFC.

3.6.78.

El registro contable de la valoracion de los derechos residuales por parte de su titular
(beneficiario) en la cuenta de inversiones y su contrapartida en la cuenta de ingresos
por valoracion, se ajustara con una periodicidad minima anual, contada a partir de la
fecha de creacién del VPE y en todo caso a la fecha de cierre contable del ejercicio de!
mismede este.

3.6.79.

En este sentido, el valor de la cuenta de inversiones representativo de los derechos
residuales y su contrapartida en la cuenta de ingresos por valoracion; se debe disminuir
hasta agotarse en la misma proporcion en que el saldo crédito de la cuenta derecho
residual/déficit del VPE se disminuye hasta agotarse.

e 24.3.Valoracion y tratamiento contable de derechos en fideicomiso derivados
de procesos de titularizacion a partir de patrimonios auténomos

3.6.80.

Para el caso de los derechos en fideicomiso su contabilizacion incluira el registro del
movimiento de los derechos en fideicomiso determinado de conformidad con lo dispuesto
en el contrato de fiducia y en el reglamento de emisién correspondiente, asi como el
registro contable de la valoracion de los derechos en fideicomiso, exclusivamente con
referencia al saldo débito (negativo) de la cuenta derecho residual/déficit del VPE.
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3.6.81.

La valoracion de los derechos en fideicomiso se establecerd anualmente, tomando como
referencia la metodologia interna definida para la estructuracion del proceso de
titularizacion descrita en el reglamento de emision. En este sentido, y para efectos de
reflejar adecuadamente el riesgo de pérdida de los derechos en fideicomiso en cabeza
de su titular, el registro del saldo de la cuenta derechos en fideicomiso se disminuira
hasta agotarse, en el valor que corresponda al saldo débito (negativo) de la cuenta
derecho residual/déficit del VPE.

3.6.82.

En ningln caso se podra realizar el registro de mayores valores de los derechos en
fideicomiso mencionados, en los casos en que el saldo de la cuenta de derechos
residuales/déficit del VPE sea positivo (crédito).

3.6.83.

Habrd lugar al registro contable de la cancelacidon por pago de los derechos en
fideicomiso a favor de su tenedor, siempre que se hubieran pagado la totalidad de las
obligaciones derivadas del proceso de titularizacidon, con prioridad de pago sobre los
derechos en fidecomiso, en los términos del reglamento de emision o documento de
creacion del VPE correspondiente.

3.6.84.

El mismo régimen sera aplicable cuando al final del proceso de titularizacion, en
desarrollo de la liquidacién del respectivo patrimonio autonomo, se realice el pago de
derechos en fideicomiso en especie. En este caso se debera registrar en la contabilidad
del titular de los derechos en fideicomiso, la asignacion de los activos residuales del
proceso de titularizacidn como pago de tales derechos en fideicomiso. Dicho registro se
realizara mediante el traslado de los saldos en la cuenta Derechos en Fideicomiso a las

cuentas del activo que corresponda asegun la naturaleza de tales activos residuales.
Sobre dichos activos recibidos en pago, se deberan realizar las clasificaciones,
calificaciones y provisiones a que haya lugar de conformidad con las disposiciones
vigentes.

cobiGco NOMBRE DE-GUENTA DEBE HABER
+“ BISPONIBLE XX
3 INVERSIONES XXX
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4448 VALORAGION-DELV/PE XXX
5418 VALORAGION-BELVPE KKK

GOBIGO = | NOMBREBDEGUENTA BEBE | HABER

198062} DERECHOS-EN-FIBEICOMISO HXKX HXHKX

F3XX DERECHOSRESIDUALES HAXXX
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GObIGO = | NOMBREDEGUENTA BEBE = | HABER

43X BEREGCHOSRESIBUALES KXHX

44XX INGRESOS—POR—VALORAGION | X%
RESIDUAN

A-tas-Seciedades Titularizadoras—de-ActivesNoHipotecarios—STANH les seran aplicables las
siguientes-reglas:
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Las relativas a la prevencion y control del riesgo de lavado de activos y de la financiacién

del terrorismo-censagradas, establecidas en el Fitule-Primerocapitulo IV del Capitule-Xititulo
IV de la GireularBasica-Juridica{Circular Externa-007parte I de 4996)la CBJ.
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