SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

) PARTE 3
INFORMACION FINANCIERA Y ESQUEMAS DE REPORTE

CAPITULO xx1v7
OPERACIONES DE LIQUIDEZ Y DEL MERCADO DE VALORES

SECCION 3
DE LAS CUENTAS DE MARGEN

=
3.7.3.1.
La presente eapituteinstruyeseccion establece las instrucciones de las operaciones de
cuentas de margen de conformldad con lo estabIeC|do pﬁfei-eebfefﬁﬁ-NﬁCfeﬁal-en eI
Decreto 666-y-etnum : g

fa—ﬁﬁ'lsma—‘aﬁ'l‘rca2555 de 2010 Ias cuales son apllcables sin perJU|C|o de Ia normatlva

general a la cual estan su1etas las soaedades autorlzadas—ta-ad*mmﬁﬂ*acion-de—pﬁftafohos

4.2-DEFINICIONES COMUNES
Operaciones que no corresponden a cuentas de margen

- permoenaencia Tanciera e O TToTa,;, Sd OPTU Jd 3732

SaIvo que la realidad econdmica del modelo de negocio de cada entidad indique lo
contrario, no censiderarase consideraran como operaciones de cuentas de margen las
siguientes:_operaciones:

a. +:2-4-Las realizadas en desarrollo del contrato de comision para la compra y venta
de valores en las cuales el valor total de la operacion se cumpla con recursos
entregados por el cliente.

b. +:2-3-Las operaciones repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores que
se desarrollen a través de sistemas de negociacion de valores autorizados por la
Supermtendenaa FlnanCIera de Colombla—eﬁ—tos—euates—efecfwameﬁte—se—sehcﬁen

(SFC), que sean compensadas vy liguidadas por una cdmara de riesgo central de

contraparte autorizada por la SFC o por una entidad de contrapartida central
reconocida en los términos del capitulo II del titulo II de la parte I de la Circular
Basica Juridica (CBJ). La anterior regla no aplica a las operaciones repo,
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simultédneas y de transferencia temporal de valores desarrettasdesarrolladas como
parte de cuentas de margen.

4+-3--Capital adecuado para efectos del calculo de los limites de las cuentas de
margen

3.7.3.3.

Para efectos de lo dispuesto en el numeral 5 del articulo 46-2.33.1.3.2.del Decreto
6662555 de 26672010, se entendera por capital adecuado aquel necesario para eumptit
conto-estiputadocalcular el limite previsto en los articulos +2-y132.33.1.5.1 del Decreto
menetenade2555 de 2010.

1-4—Carteras—cotectivas—autorizadasFondos de _inversion colectiva autorizados para

actuar como clientes de cuentas de margen

3.7.3.4.

De acuerdo con el articulo 2.33.1.2.2. del Decreto 2555 de 2010, los fondos de inversion
colectiva podran actuar como clientes de cuentas de margen, siempre que lo permita su
régimen legal especial y solo cuando asi se contemple en su respectivo reglamento.

Precios de referencia para los llamados al margen y para el cierre obligatorio

3.7.3.5.

El precio de referencia aplicable para la realizacion del lamado al margen y para el cierre
obligatorio de posiciones abiertas de conformidad con lo previsto en tesparégrafesel
paragrafo primero del articulo 62.33.1.2.3. y en el paragrafo primero del articulo
82.33.1.2.5. del Decreto 6662555 de 26672010, respectivamente, se calculard de la
siguiente manera:

a. t-Cuando la sociedad autorizada opere por cuenta de terceros en un solo sistema
de negociacion de valores, en el cual se transe el valor objeto de la operacion,
debera utilizar los siguientes precios:- de referencia:

i ay-Desde la apertura del sistema hasta cuando se celebre la primera
transaccion sobre los valores objeto de la operacién de cuentas de margen,
etse debe tomar como referencia el precio correspondiente a la punta
expuesta que sea mas favorable al cliente, es decir, aquella que genere
mayores ganancias o menores pérdidas, segun sea el caso;

ii. byA partir de la celebracion de la primera transaccion sobre los valores objeto
de la operacion de cuentas de margen, el correspondiente a la mas reciente
operacion celebrada sobre el mismo valor en el respectivo sistema de
negociacion de valores.

b. ti-Cuando la sociedad autorizada opere por cuenta de terceros en mas de un
sistema de negociacion de valores en los cuales se transe el valor objeto de la
operacién, deberd comparar los precios aplicables para cada sistema de
negociacion de valores de conformidad con las reglas contenidas en el ordinal (i)
anterior y tendra que seleccionar aquel que conlleve unas menores ganancias o
unas mayores pérdidas para el cliente, segln sea el caso.
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+-6-Referencia para constitucion del margen inicial

3.7.3.6.

Para el calculo de los margenes minimos que las sociedades autorizadas deberan exigir
de acuerdo con lo previsto en el articulo 42.33.1.2.1 del Decreto 6662555 de 26672010,
el valor de la posicién abierta por cuenta del cliente correspondera al valor de giro de t=
mismaesta.

3.7.3.7.

Para calcular el margen que se requeriria para tomar una posicién equivalente a la que
se tiene por cuenta del cliente, de acuerdo con lo previsto en los articulos 62.33.1.2.3 y
82.33.1.2.5 del Decreto 6662555 de 26672010, se atenderan las instrucciones contenidas
en el naumerattparrafo 3.7.3.5. anterier—de esta seccidn.

+-7-Naturaleza, riesgos y condiciones de la operacion de cuentas de margen

3.7.3.8.

Las cuentas de margen son operaciones-denaturatezaespecutativa; en las que los riesgos
de mercado, de crédito y de liquidez estan en cabeza del respectivo cliente, sin perjuicio
del cumplimiento de tasmismasestas en los sistemas de negociacion de valores por parte
de las sociedades comisionistas de bolsa de valores y de las sociedades fiduciarias.

3.7.3.9.

El riesgo de pérdida para el cliente de las operaciones de cuentas de margen no se limita
a las sumas de dinero entregadas como margen, sino que puede llegar a ser mayor,
cuando al momento de liquidar la operacion se incurra en pérdidas superiores a los
recursos aportados, por razones de movimientos de mercado.

+-8-Valores de la misma especie y caracteristicas

Se consideran valores de la misma especie y caracteristicas aquellos que tienen las
mismas caracteristicas faciales, es decir, los emitidos por una misma entidad,
pertenecientes a una misma emision y serie, de idéntica fecha de emisidén y vencimiento
y de idéntica tasa facial y modalidad de pago de intereses cuando se trate de titulos de
deuda o aquellos emitidos por una misma entidad y pertenecientes a una misma
modalidad o clase de acciones, cuando se trate de titulos participativos.

Comisiones no atadas al resultado de las operaciones

Peacuerdoecon3.7.3.11.
Para efectos de lo previsto en el numeral 323 del articulo 462.33.1.3.2. del Decreto
6662555 de 20607 tascomisiones2010, se entendera que unala remuneracion de la sociedad

autorlzada—eem—porefecfos—de—cuerﬁas—de—mafgeﬁ— no podfan—estafafadasesta Vlnculada al
resultado de las operaaones uesere es s

2 2 r+se-cumpte, cuando la respectlva comisidon no dependa
directa o |nd|rectamente de la utilidad, pérdida y#o rentabilidades que se obtengan para
una o un conjunto de operaciones realizadas en un periodo de tiempo especifico.

+-10-Cierre obligatorio de las operacionesdecuentasdemargenposiciones abiertas

Cuando-sepresenteunevento3.7.3.12.

En los eventos de cierre obligatorio; de las posiciones abiertas, tales como: cuando el
margen requerido alcanza niveles por habe arg " v para
ettedebajo de los minimos establecidos en el artlculo 2 33 1.2.5. del Decreto 2555 de
2010, o porguecuando el cliente no recenstituyéreconstituye el margen inicial, o por
cualquier otra razon, el mismecierre de las posiciones se deberd realizar mediante la
celebracién de una operacion de compra o venta en firme, segun sea el caso.

3.7.3.13.

La liquidacion temporal de las posiciones mediante la realizacion de operaciones repo,
simultaneas y de transferencia temporal de valores no constituye cierre obligatorio de ta
operacién-de-cuentalas posiciones abiertas en cuentas de margen.
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VALORES SOBRE LOS CUALES SE AUTORIZA LA REALIZACION DE CUENTAS DE
MARGEN

3.7.3.14.

De acuerdo con lo establecido en los articulos 2.33.1.1.3 y 42.33.1.2.1 del Decreto
6662555 de 26672010, Unicamente se podran realizar operaciones de cuentas de margen
con los siguientes valores y margenes minimos:

2-14-Valores de renta fija

3.7.3.15.
Se pueden realizar operaciones de cuentas de margen sobre los siguientes valores de

renta fija:

a. Titulos de tesoreria TES Clase B con cotizaciéon obligatoria en el programa de
creadores de mercado con un margen del cineeporeiento{5%)5%.

2-2-Valores de renta variable

3.7.3.16.
Se pueden realizar operaciones de cuentas de margen sobre los siguientes valores de
renta variable:

Acciones de alta bursatilidad con un margen minimo de-eircuentaporcientotdel 50%)

a. %. La bursatilidad aplicable serd la ultima certificada por la Superintendencia
Financierade-Cotombia-SFC

3.7.3.17.
No se encuentran autorizadas operaciones de cuentas de margen sobre otros titulos o
valores.

3.7.3.18.

Cuando los valores autorizados en los numerales 2.1. y 2.2. dejen de cumplir con las
condiciones estiptitadassefaladas anteriormente, las sociedades autorizadas deberan
desmontar ordenadamente ta—teatizacién—de—operaciones—delas posiciones abiertas por
cuentas de margen sobre los mismesrespectivos valores en un plazo maximo de un {13}
mes contado a partir del momento cuanderoen el que se retrandejan de cumplir las

citadas condiciones. Lo anterior en ningln caso autoriza el abrir posiciones adicionales
sobre estos valores.

3t DeacuerdoREGLAS APLICABLES A LAS SOCIEDADES AUTORIZADAS
3.7.3.19.
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Para cumplir con la obllqaC|on preV|sta en eI numeral 8 del articulo 4r92 33.1.3.2 del

P&fa—etlﬁ"rﬁhfeeﬁ—es’fa—e‘bhgaefeﬁ-ZOIO Ia sociedad autorlzada deberéa;entre-otros; contar con
una separacion de atrib atfunciones, para que
exista independencia entre el operador de Ias mstrucaones odetasu Ordenes de los
clientes, seginseaeteaso,y el encargado dentredeten el drea de riesgos de confirmar la
realizacién oportuna detttamadede los llamados al margen;asieemo;det U ordenar el cierre
obligatorio de las posiciones abiertas—por—cuenta—detos—<ctientes.. Lo anterior debera
acreditarse de acuerdo con las certificaciones a—que-serefiere-etnumerat-6-det-presente
capitutosefialadas entre los parrafos 3.7.3.22. vy 3.7.3.14.

REGLAS DE RECONOCIMIENTO EN LA INFORMACION FINANCIERA

3.7.3.20.
El reconocimiento contable de las operaciones de cuentas de margen se reatizarérealiza
de acuerdo con las siguientes disposiciones:

4-1-En las sociedades comisionistas_de bolsa de valores, las posiciones abiertas por
cuentas de margen se contabilizaran y se reportaran de conformidad con las reglas
contables aplicables al contrato de comision o de acuerdo acon las reglas contables
desatrrottadasprevistas en el capitulo 12 de la parte 3 de la CBRAPIF para la

adm|n|straC|on de portafollo de terceros;segtins it

a. . En todos los casos, el nombre o razén social del cliente debera ir antecedido del
prefijo OCM que indica que dicha contabilidad corresponde a operaciones de
cuentas de margen;

b. 4:2-En las sociedades fiduciarias, las posiciones abiertas por cuentas de margen se

contabilizaran y se reportaran de acuerdoconformidad con etPiantnico-de-Cuentas
(-PHG)—es’facheetdolas reglas prewstas en fa—Rese&refeﬁ—aeeeel capltulo 12 de 4988

para 3 A 3 S d
contratos de eﬁcmgeﬂdwencarqo ﬂduaano o de ms_eefﬁrafwde—ﬁduaa
mercantil. En todos los casos, el nombre o razén social del cliente deberd ir
antecedido del prefijo OCM que indica que dicha contabilidad corresponde a
operaciones de cuentas de margen.
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REMISION DE CONTRATOS MARCO A LA SFC

3.7.3.21.

Sin perjuicio de nuevos-contratosmarcoata 1tendencia ancie

especiales que requieran de eo{-om-bm—pOf-parEe-la aprobaC|on de modelos de contrato,
segun el caso, las sociedades autorizadas quenehanreatizadepara realizar cuentas de
margen

5-1-1Paratareatizacién-de-operacienes_deberan remitir a la SFC los modelos de contrato

marco para la ejecucion de cuentas de margen. De acuerdo con el numeral 2 del articulo
2.33.1.3.2. del Decreto 2555 de 2010, la SFC podra requerir ajustes a los modelos de
contrato en cualquier momento.

ACREDITACION DE REQUISITOS

En virtud de lo previsto en el paragrafo del articulo 2.33.1.3.2. del Decreto 2555 de

2010 los representantes quales de las sociedades eeﬁﬂsremsfa%d&bﬁsaﬁeﬂ&eres

aeuefdefeﬁﬁﬁnaerdeeeﬂfrateautonzadas deben remitir a travesde+la SFC una cert|f|caC|on
en la cuaI S 3 S

esemita una declaracion

sobre et
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cumpllmlento de Ios requisitos senalados en el libro 33 de la parte 2 deI Decreto 2555
de 2010, para la celebracién de cuentas de margen.

3.7.3.23.

Asi mismo, cada sociedad autorizada debera remitir copia auténtica-del acta en la que
conste la aprobacion reatizadaperparte-de larespeetiva junta directiva para el desarrollo de
las operaciones de cuenta de margen.

3.7.3.24.

En desarrollo de lo previsto en el humeral 18 del articulo 2.33.1.3.2. del Decreto 2555

de 2010, la informacién diaria a los clientes sobre el movimiento y resultado de las

cuentas de margen deberd ser enviada a éstesamas tardar a las 810 a.m. del siguiente

dia habll al cual se desarrollaron las operauones —El—eﬁVTe—de—es%a—rﬁ-f@ﬁ‘ﬁaefeﬁ-se—pﬁdfa—Feﬁli-af
S etér- En todo caso, la

soaedad autorizada debera deJar soporte deI correspondlente envio de la informacién
sefialada y del contenido de ta—mismaESTA, A TRAVES DE CUALQUIER MEDIO
VERIFICABLE.

ALCANCE DE LAS OPERACIONES DE CUENTAS DE MARGEN

3.7.3.25.

Cada operacion de cuentas de margen debe estar referida a una sola especie de valores
en particular. En cada caso, el margen asociado a la operacién concreta solo podra
respaldar posiciones tomadas por cuenta deI cllente en vanres de una mlsma espeC|e y
caracteristicasde—con 6 - =
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16-Recursos entregados en desarrollo de contratos de cuentas de margen

Los recursos entregados como margen deberan ser destinados Unicamente al
cumplimento de las obligaciones que con respaldo de dicho margen adquiere el cliente:

1 —trmrotl Sn-del urt

qtre—se—eﬁetteﬁ%feﬁ-desaﬁ‘e&aﬁde— OS casos en Ios cuales la souedad autorlzada cquIa
las operaCIones de cuentas de margen debefaﬁﬁ&&aﬁtwﬁweﬁ%aﬁerdeﬁs—ﬁﬁemas—en—e{

Cuando se presente el evento descrlto en el artlculo 2.33.1.4.1 del Decreto 2555 de

2010, la respectiva sociedad autorizada, por conducto de su representante legal, debera
informarlo por comunicacién escrita a la SFC a mas tardar el dia habil siguiente a la
ocurrencia del hecho.

Desarrollo _de las cuentas de margen a través de la administracion de
portafolios de terceros y negocios fiduciarios

3.7.3.28.

Para efectos de lo previsto en el numeral 4 del articulo 2.33.1.6.1. del Decreto 2555 de
2010, no se considera que existe discrecionalidad de la sociedad autorizada para tomar
decisiones de inversion cuando las operaciones se ejecuten en el marco de los contratos
de administracion de portafolios de terceros o de negocios fiduciarios. En estos casos, la
sociedad autorizada debe ejecutar las operaciones de acuerdo con las condiciones y
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lineamientos especificos que se pacten en los contratos de administracion de portafolios

de terceros o de negocios fiduciarios.




