SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

) PARTE 3
INFORMACION FINANCIERA Y ESQUEMAS DE REPORTE

CAPITULO x¢/-7
OPERACIONES DE LIQUIDEZ Y DEL MERCADO DE VALORES

SECCION 1
OPERACIONES DE CONTADO

AMBITO DE APLICACION

3.7.1.-betinicionambitol .

Las instrucciones de aptieaeién-la presente seccidn son aplicables a las entidades vigiladas
gue de acuerdo con su objeto legal y -earacterizacionla regulacidon aplicable estan
autorizadas para realizar operaciones de contado en el mercado de valores.

ConbaseenGENERALIDADES

3.7.1.2.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2.835.2.1.1. del Fitute-OetavodetaParte Segunda-de
taResetueion400-de1995Decreto 2555 de ta-Sata-Generat-detaSuperintendeciadeVatores; 62010 v
en |las normas que lo sustituyan o lo subroguen, unaeperaciénlas operaciones de contado
es-acgtuettaque-seregistraconunptazeparasuSON aquellas cuya compensaC|on Yy |IQUIdaCIOn iguat
ase realiza en la misma fecha de su celebracidn o detegistre-detaoperacién; esdecirdehoypara
neyejecucion (T+0y;) 0 hastatres{maximo dentro de los 3} dias habiles siguientes contados

a partir del dia siguiente atregistrea la fecha de celebracidon o ejecucion de la operacion
(T+3).

3.7.1.4.

Las operaciones mediante las cuales se adquieran valores en emisiones primarias
realizadas en el extranjero, cuya fecha de celebracidon o contratacion sea anterior a la
fecha de emision de los valores objeto de las mismas, se entenderan como de contado
siempre y cuando el plazo para su compensacion y liquidacion sea igual a la fecha de su
celebracion o de su registro, es decir, dehoyparahoyel mismo dia (T+0) o hastatres{dentro
de los 3y dias habiles siguientes contados a partir del dia siguiente a la emision de los
respectivos valores:- (T+3). En todo caso, para que estas operaciones se puedan reputar
como de contado serd necesario que las mismas se liquiden y compensen a través del
mecanismo de entrega contra pago.

3.7.1.5.
Para efectos de este numeral se entiende que el dia habil siguiente a la celebracién o
registro de la operacion corresponde a T+1.

3.7.1.6.

Para efectos de las instrucciones del presente capitulo, no se consideran operaciones de
contado las operaciones del mercado monetario, a saber: repos, simultaneas, fondos
interbancarios incluidos “overnight”, transferencia temporal de valores;y; asi como las

operaciones conexas a tasmismasestas, es decir: repo sobre repo, repo sobre simultanea,
simultanea sobre repo, simultanea sobre simultanea y ventas en corto;nesecensideraran
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Patégrafer3.7.1.7.
Las instrucciones del presente capitulo no son aplicables a las operaciones con

instrumentos financieros derivados y productos estructurados, las cuales se rigen por lo
previsto en el libro 35 de la parte 2 del Decreto 2555 de 2010, el capitulo 5 de la parte
3 de la CBRAPIF, en la Resolucién Externa 1 de 2018 del Banco de la Republica, y en las
demas disposiciones concordantes o que modifiquen o sustituyan las normas vigentes.

OPERATIVIDAD

En el caso de negociaciones sobre titulos o valores que no se encuentren en depdsitos
centralizados de valores y requieran la anotacion o registro del nuevo titular en el libro
de tenedores de la entidad emisora para efectos del perfeccionamiento de la operacion
de compraventa-fv.g-€bTs,;acciones);, las partes contratantes deben tener en cuenta que
el plazo maximo de cumplimiento enunciadesefialado en el numeratparrafo 3.7.1 detpresente
Capitute-comprenden.2. comprende la realizacidon de dicho registro. Por tal razén, si la
operacion de compraventa no puede cumplirse previsiblemente dentro de dicho plazo,
la misma no podra negociarse, valorarse o contabilizarse como una operacién de
contado.

3.7.1.9.
Transcurrido el plazo maximo sefialado para el cumplimiento de una operaciéon de
contado sin que ésta se haya cumplido, no podra en ningdn caso haber prérroga det
mismo-y S€ dectarariadeclara el incumplimiento del compromiso, sin perjuicio de las
disposiciones y figuras especiales que contemplen los reglamentos de los sistemas de
compensacién vy liguidacién o las camaras de r|esqo central de contraparte y de las
sanciones o costosa que haya Iugar. ando la normatividad glamento-asilo permita

3.—Contabitizaciénde-7.1.10.
Cuando la normatividad y los reglamentos de los sistemas de compensacion y

liquidacidn o las eperaciones-decontade-y-asuneisncamaras de riesgo_central de contraparte
asi lo permitan, y en caso de que las partes aun deseen realizar la operacién incumplida,
se debera celebrar una nueva operacion bajo las condiciones gque prevalezcan en la
nueva fecha de ejecucién.

l:es—acthfes—ﬁn&ne%efes—adqﬂiﬁdes—CONTABILIZACIéN DE LAS OPERACIONES DE
CONTADO

3.7.1.11.
Las inversiones negociadas en operaciones de contado se contabilizaran en los batances

estados financieros de las entidades en la fecha de cumplimiento o liquidacién-de-tas

’ S|n perjuicio de lo anterlor los camblos en el
valor de mercado de Ios mstrumentos enaJenados 0 adquiridos que deban medirse a
valor razonable con cambios en resultados o a valor razonable con cambios en el ORI
deben reflejarse en el estado de resultados o en el ORI a partir de la fecha de
negociacion, segun corresponda.
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pafa3 7 1.12.
En este tipo de operaciones, el vendedor reconocera en el activo un derecho a recibir el

dinero producto de la transacciénoperacion y uraun pasivo correspondiente a la obligacién
de entregar el activo negociado. Este—uttrmeESta obllqaC|on tendra que vanrarse a precios
=t e-eireutar, por lo cual

se deberan reglstrar en el estado de resultados Ias variaciones de la valoracién de esta
obligacion.

3.7.1.13.
Por su parte el comprador dekaeﬂv&n&regtstfaferreconocera en el activo ﬂﬁancteﬁrefrsu

paf&esteﬂp&deﬂpmun derecho a reC|b|r eI actlvo adgumd eI cual debera valorarse
a precios de mercado, y uraun pasivo correspondiente a la obligacion de entregar el

dinero pactado en la operacion.

3.7.1.14.
Cuando la operacién se cumple efectivamente, el comprador y el vendedor del activo
revertiranfinanciero negociado daran de baja tanto el derecho como la obligacidon

registrada desde el momento de la negociacion.

3.7.1.15.

Cuando se trate de las operaciones sobre emisiones primarias de valores emitidos en el
exterior mencionadas en etnumeratt-detlas generalidades de la presente capituteseccion,
las entidades vigiladas deberan registrartas-reconocer estas operaciones en cuentas de
orden desde el dia de la celebracién o contratacion hasta el dia de emision de los
respectivos valores. Una vez se emitan los respectivos-valores, la entidad vigilada debera
realizar el registrereconocimiento de las operaciones de acuerdo acon las reglas generales
establecidas en el presente numeral.

S

REGLAMENTOS DE LOS SISTEMAS DE NEGOCIACION Y REGISTRO DE
OPERACIONES SOBRE VALORES, SE LOS SISTEMAS DE COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, Y DE LAS BOLSAS DE VALORES.

3.7.1.16.

Los reglamentos y procedimientos operativos de taBetsalas bolsas de valores de-€etembia
y de-tedes los sistemas de negociacidn de operaciones sobre valores, de registro de
operaciones sobre valores, y de compensacion y liquidacidon de valores, retacionadoes-con
operacionesdecontade-deberan estar ajustados a lo previsto en etpresenteCapituto - de-tatforma

esta seccion.



