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PARTE 2
CONTROLES DE LEY Y ASUNTOS PRUDENCIALES

CAPITULO xi-155
NIVEL DE CAPITAL ADECUADO DE CAPITAL PARACONGLOMERADOS FINANCIEROS

AMBITO DE APLICACION

2.5.1 .CONTENIDO
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Las instrucciones del presente capitulo son aplicables a todos los holdings financieros-estan
sujetos a la inspeccion vy vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) en
virtud del articulo 4 de la Ley 1870 de 2017. Asiisme;

GENERALIDADES DEL CAPITAL ADECUADO DEL CONGLOMERADO FINANCIERO

2.5.2.

Los holdings financieros son los responsables del cumplimiento, en todo momento, del nivel
adecuado de capital para los conglomerados financieros, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 2.39.2.1.2 del Decreto 2555 de 2010.

2—NIVELADECUADO-DE CARITAL DEL-CONGLOMERADO-FINANCIERO

El nivel adecuado de capital de los conglomerados financieros debe tener en consideracion las
actividades desarrolladas por las entidades que los conforman y los riesgos asociados a éstas-
En-censecuencia;estas. El patrimonio técnico del conglomerado financiero en ningdn momento
podra ser inferior al patrimonio adecuado delmismede este y, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 52 de la Ley 1870 de 2017, el capital se depuraradebe depurar para evitar que se
utilicen los mismos recursos para respaldar de forma simultanea multiples riesgos.

2.5.3.
El patrimonio técnico y el patrimonio adecuado de los conglomerados financieros se deberdebe

calcular de conformidad con lo establecido en el titulo 2 del libro 39 de la parte 2 del Decreto
2555 de 2010.

Definicion de la base paracide calculo del patrimonio técnico y adecuado

2.5.4.

El holding financiero debe informar a la SFC la decision de utilizar la base de informacion del
numeral 1 del articulo 2.39.2.1.3 del Decreto 2555 de 2010. En el caso en que el holding
financiero decida utilizar las bases de informacion financiera de los numerales 2 o 3 deberadel
articulo antes citado deben informarlo a la SFC dentro de los 2 meses siguientes al acto
administrativo que lo identifiguehaya identificado como parte de un conglomerado financiero
sujeto a su supervisién_de la SFC, o en el plazo previsto en el respectivo acto administrativo,
y adjuntar la respectiva justificacion técnica, indicando ecualla decision de les—des—numerales
escogidla base de calculo para la determinacion del patrimonio técnico y adecuado del
conglomerado financiero, asi como el sustento cualitativo y cuantitativo para no adoptar la
base delrumeral-4de cdlculo definida en el numeral 1 del articulo 2.39.2.1.3 del Decreto 2555
de 2010, aqui citado.

2.5.5.

Cualquier modificacion que se prevea efectuar desobre la base_de calculo escogida debe ser
remitida a la SFC, y serd aplicable a partir de los 6 meses siguientes de su remisidon a esta
Entidad, o alen el término superior acordado con laesta Superintendencia de acuerdo con la
justificacién técnica remitida por el holding financiero.

Definicion del régimen de patrimonio técnico y de los niveles minimos de patrimonio
técnico
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2.5.6.

Las entidades vigiladas por la SFC que hacen parte del conglomerado financiero que ecuenten
eontengan establecida una definicion regulatoria en Colombia de patrimonio técnico y de
niveles minimos de patrimonio técnico-bajela—nermatividad-vigente—en-Ceolombia, deben continuar
aplicando las instrucciones establecidas por la SFC para el efecto.

2.5.7.

Respecto de las entidades que hacen parte del conglomerado que no cuenten con definicién
de patrimonio técnico y de niveles minimos de patrimonio técnico bajo la normatividad vigente
en Colombia, y para efectos exclusivos del calculo del capital adecuado del conglomerado
financiero, el holding financiero debe aplicar las definiciones y criterios contenidos en las
instrucciones de la SFC que le sean aplicables a las entidades vigiladas con actividades
semejantes o que mejor reflejen la realidad econdmica y financiera de la entidad-; igualmente,
deben aplicar las instrucciones contenidas en la presente Circular. Lo anterior no implica que
a estas entidades les apliquen requerimientos de solvencia a nivel individual, ni que se
modifique el régimen vigente para las vigiladas por la SFC.

2.5.8.

El holding financiero debe remitir para la aprobacién de la SFC, dentro de los 2 meses
siguientes al acto administrativo que lo identifigueidentifica como parte de un conglomerado
financiero sujeto a su supervision, o en el plazo previsto en el respectivo acto administrativo,
el listado de las entidades a las que se hace referencia en el parrafo precedente, junto con el
régimen de patrimonio técnico y de niveles minimos de patrimonio técnico seleccionado para
cada una de ellas; lo anterior, con basefundamento en lo previsto en el articulo 2.39.2.1.3 y
siguientes del Decreto 2555 de 2010. En caso de que con posterioridad a la aprobacién de la
SFC se presenten modificaciones en el listado de entidades que conforman el conglomerado
financiero que no cuenten con definicion de patrimonio técnico y de niveles minimos de
patrimonio técnico bajo la normatividad vigente en Colombia y en los regimenes escogidos, el
holding financiero debe remitir nuevamente la respectiva documentacién para su aprobacion.

Otros rubros patrimoniales del patrimonio técnico del holding financiero

2.5.9.

En desarrollo de lo eensagradeprevisto en el segundo parrafo del literal (b)) del numeral 1- del
articulo 2.39.2.1.4 del Decreto 2555 de 2010, el holding financiero que no cuente con una
definicion de patrimonio técnico en el citado decreto puede considerar los siguientes rubros
del patrimonio contable, cuando éstos no se encuentren incluidos dentro del régimen
seleccionado:

a. Otras reservas: Incluido el resultado del proceso de convergencia a NIIF, excluyendo el
efecto del superavit por valorizaciéon de propiedad, planta y equipo.

b. Otros resultados integrales, excluido el efecto del superdvit por valorizacion de
propiedad, planta y equipo.

C. Utilidades y pérdidas del ejercicio en curso.

d. Utilidades y pérdidas de ejercicios anteriores.

2.5.10.

Para el reconocimiento de los rubros sefalados en los literales a- y b-_del parrafo 2.5.9, el

holding financiero debe justificar técnicamente su inclusion como parte del patrimonio técnico,
teniendo en cuenta la capacidad de absorcién de pérdidas de tales elementos del capital.

2.5.11.
Adicionalmente, se-deberen el calculo del patrimonio técnico el holding financiero debe aplicar
las deducciones previstas en el numeral 2 del articulo 2.39.2.1.4 del Decreto 2555 de 2010 y
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las correspondientes a la metodologia establecida para la determinacién del patrimonio técnico
y los niveles minimos de patrimonio técnico.

Reconocimiento proporcional de los componentes del capital adecuado

2.5.12.

El reconocimiento del patrimonio técnico y de los niveles minimos de patrimonio técnico de
las entidades que hacen parte del conglomerado financiero, sobre las cuales el holding
financiero ejerce influencia significativa en los términos del inciso 3 del articulo 3° de la Ley
1870 de 2017, debe ser proporcional a la participacion directa e indirecta del holding en el
total de las acciones de la respectiva entidad. Para el calculo de dichos patrimonios se debe
tomar en cuenta la informacién financiera a nivel consolidado de la entidad, salvo que sélo
cuente con informacion financiera a nivel individual.

2.5.13.

El mismo reconocimiento proporcional aplicara respecto de aquellas entidades sobre las cuales
la SFC ejerza la facultad prevista en el literal I) numeral 3 del articulo 326 del EOSF, y las haya
identificado como parte del conglomerado financiero en los términos del paragrafo 3° del
articulo 6° de la Ley 1870 de 2017.

2.5.14.

El reconocimiento proporcional de los componentes del capital adecuado sdlo aplica para los
dos casos sefalados en los incisos anteriores y no para las entidades sobre las cuales el holding
financiero ejerce control y por lo tanto consolida estados financieros, caso en el cual el
reconocimiento del patrimonio técnico y de los niveles minimos de patrimonio técnico debe
hacerse en su totalidad.

Calculo de los niveles minimos de patrimonio técnico de las entidades subordinadas
en el exterior

2.5.15.

Para el calculo de los niveles minimos de patrimonio técnico de las entidades subordinadas en
el exterior que formen parte de un conglomerado financiero y que utilicen base de informacién
separada o que sean consolidadas a través de una entidad que no cuente con requisitos de
patrimonio técnico en el Decreto 2555 de 2010, el holding financiero debe tener en cuenta las
siguientes instrucciones, conforme a la actividad desarrollada por cada entidad subordinada:.

o Entidades que administran recursos de terceros

El holdingfinanciere-2.5.16.
Respecto de las subordinadas_del holding que administran recursos de terceros, exceptuando

a las compaiias de seguros que administran recursos de terceros, el holding financiero debe
efectuar el calculo del patrimonio adecuado conforme a lo establecido en el Decreto 2555 de
2010 y leslas normas que lo modifiquen o sustituyan, aplicando la siguiente relacion:

Patrimonio técnico

APNR + (1#20 * VeR) + (180 * Cargo R. Operacional)

= 9%

Donde:

APNR:APNR: activos ponderados por nivel de riesgo
VeR:VeR: valor en riesgo de mercado
Carge-R-Operacienak:Cargo R. Operacional: cargo por exposicion al riesgo operacional

2.5.17.

Para el caso de las subordinadas del exterior que administran recursos de terceros y se
encuentran autorizadas en su jurisdiccién para realizar la actividad de custodia de valores, tal
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como opera en Colombia conforme al Libro 37 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, la
relacion de solvencia se definedebe definir como el valor del patrimonio técnico, dividido entre
el mayor valor de los dos siguientes:

a. La sumatoria de los activos ponderados por nivel de riesgo, del valor de riesgo de
mercado y el valor de exposicidn al riesgo operacionaly.

b. Cien novenos (100/9) de 6.154.320 ddlares de los Estados Unidos de América a partir
del 1 de enero de 2019, cifra que se-actualizarésera actualizada anualmente en forma
automatica en el mismo porcentaje de variacién anual del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) que suministre el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE) en Colombia.

2.5.18.

El célculo del patrimonio adecuado se debe realizar de acuerdo con le-establecidelas normas
establecidas en el Decreto 2555 de 2010, dependiendo de la actividad que desarrolle cada
entidad. A continuacién, se cita la informacién correspondiente:

Actividad Entidad

Administracion de fondos de pensiones obligatorias y cesantias SAFP
Fiducia de inversidon y encargos fiduciarios sobre valores SF
Contratos de fiducia y encargos fiduciarios sobre activos distintos a valores SF
Custodia de valores SF
Administracion de valores y administracion de portafolios de terceros SCB
Contrato de Comisidn, colocacidn de titulos y asesoria SCB
Administracién de fondos de inversidén colectiva SF, SCB, SAI
Administracion de fondos de pensiones voluntarias y pasivos pensionales SAFP, SF, Aseguradoras

. Decreto 2555 de

Entidad 2010

SAFP: Administradora de Fondos de Pensiones Artarticulo 2.6.1.1.2
SCB: Comisionista de Bolsa Artarticulo 2.9.1.1.2
SF: Fiduciaria Artarticulo 2.5.3.1.1
SAI: Administradora de Inversiones Artarticulo 2.20.1.1.9

2.5.19.

Una vez identificada la actividad de administracion de recursos de terceros de cada entidad-
se subordinada en el exterior, el holding financiero debe determinar su exposicion a los riesgos
operacional, de mercado y crediticio, conforme se indica para cada riesgo en leslas siguientes
subnumeralesinstrucciones.

o Riesgo operacional:

2.5.20.
2.4.4.1—El cargo de capital por la exposicion al riesgo operacional se debe-establecerasi:

establece como se indica a) continuacién:

a. Sumar los ingresos por comisiones provenientes de la administracion de recursos de
terceros.

b. by-Deducir los gastos por comisiones causados por la custodia de los valores
administrados, conforme a lo establecido en su jurisdiccién, tal como opera en Colombia
conforme al libro 37 de la parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

C. Para elcaleulo-delos-cumplir con los requisitos sefalados en los literales (@) y (b) sedebendel
parrafo 2.5.20, el holding financiero debe tomar como referencia el valor promedio de
los ingresos y gastos por comisiones anuales-premedio, de los Ultimos 3 afos a la fecha
de calculo. Si la entidad no cuenta con informacién para los 3 afios anteriores, los
ingresos y gastos por comisiones deben ser calculados como el resultado de multiplicar:

Circular Externa 012 de 2019 Junio de 2019



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CAPITULO XIll - CONTROLES DE LEY
Pagina 109

(i) el valor de los activos administrados por, (ii) los cocientes de los ingresos y gastos
por comisiones, sobre el valor de los activos administrados de aquellas entidades que
administraron estos activos en los Ultimos 3 afios, en la respectiva jurisdiccion.

d. c—yEstabIecer el porcentaJe entre 12% y 16% que resulte de realizar la autoevaluaciéon

A rinacién-delpara determinar el factor de
ponderacion para el caIcqu deI valor de la-exposicion por riesgo operacional’-a-cual-se
encuentra—en—elAnexe_del anexo 14 del capitulo 1 de la GireularExterna-029-de—2018-de-esta

Superintendenciay-sus-modificatoriasparte 1 de la CBRAPIF.

e. é)-Aplicar el porcentaje obtenido en el literal ¢)(d) del parrafo 2.5.20. al resultado de
computar el valor de las comisiones vy de los gastos segun los literales (a) y (b)) del
mismo parrafo. El valor_asi obtenido corresponde al cargo por exposicion al riesgo
operacional a tener en cuenta para determinar la relacion de solvencia de la entidad.

o Riesgo de mercado:

2.5.21.
El cargo de capital por exposicién al riesgo de mercado que se derive de las posiciones en el
libro de tesoreria y de las operaciones de contado, se debe establecer utilizando el modelo

estandar a que se refiere el anexo 27 del capitulo X1 de la CireularBasica-Contable-y-Financiera
(cBGF).parte 1 de la CBRAPIF.

Sinembarge;-2.5.22.
Para la aplicacion de la metodologia estandarizadaestéandar, se deben realizar los célculos y

aplicar los factores de riesgo, los choques de tasas de interés y componentes principales (para
el riesgo de tasa de interés), los factores de sensibilidad (para riesgos de tasa de cambio y de
precio de acciones) y la matriz de correlacion de los factores para cada jurisdiccién en donde
opere la entidad subordinada. Para tal fin se deben utilizar como fuentes de informacién
proveedores de informacidon reconocidos internacionalmente, proveedores de precios para
valoracidon autorizados para operar como tal por el supervisor de la respectiva jurisdiccion o
utilizar el marco normativo vigente en materia de valoracion en la jurisdiccion correspondiente.

2.5.23.

Las posiciones en instrumentos derivados, en operaciones de repo o reporto, en operaciones
simultdneas y en operaciones de transferencia temporal de valores serdn tenidas en cuenta
para el célculo de los requerimientos de capital en cada uno de los mddulos, de acuerdo con
las condiciones sefaladas en el mencionado anexo 27 del capitulo 1 de la parte 1 de la
CBRAPIF.

2.5.24.

Para el calculo de los factores aplicables a cada uno de los mddulos (riesgo de tasa de interés,
riesgo de tasa de cambio, riesgo de precio de acciones y riesgo de Fondes—detnversion
ColeetivaFIC), se deben seguir las siguientes instrucciones:

a. Riesgo de tasa de interés: Se deben calcular los factores de riesgo de tasa de interés
correspondientes a la jurisdiccion en donde opera cada subordinada.

b. Riesgo de tasa de cambio: Se deben calcular los factores de sensibilidad por monedas,
de manera separada al menos para el ddlar de los Estados Unidos de América y el euro,
respecto de la moneda local de la respectiva jurisdiccion.

C. El factor de riesgo aplicable a cada moneda debe ser calculado como el percentil 5 de
las variaciones observadas en la respectiva tasa de cambio, para un horizonte de
tenencia de 20 dias habiles de negociacion. Para esta estimacion se debe utilizar un
periodo correspondiente a los Gltimos 5 afos de historia, el cual se debe actualizar, de
forma tal que la ultima observacion utilizada se encuentre en los 3 meses anteriores a
la fecha del calculo de la exposicién.
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d. Riesgo de precio de las acciones: El factor de riesgo aplicable al mercado local de
acciones del pais donde se encuentra eadala entidad subordinada; debe ser calculado
como el percentil 5 de las variaciones observadas, para un horizonte de tenencia de 20
dias habiles de negociacion. Para efectuar esta estimacidn seel holding financiero debe
utilizar un periodo correspondiente a los uUltimos 5 afios de historia, de forma tal que la
ultima observacién utilizada se encuentre en los 3 meses anteriores a la fecha del calculo
de la exposicion.

e. Para los casos en que la entidad subordinada tenga posiciones en mas de un mercado
accionario, el componente de riesgo general debe ser calculado separadamente para
cada mercado siguiendo la misma-metodologia antes indicada.

f. Riesgo de Fondos de Inversion Colectiva (FIC): Para las inversiones en FIC, la exposicion
a—riesgesal riesgo de mercado se debe calcular cenferme—a-lesaplicando las siguientes
numeralesinstrucciones:

i Las subordinadas que tengan inversiones en FIC, cuyo reglamento estipule que al
menos el 60% de su portafolio puede constituirse por acciones o indices
accionarios, estaran sujetas al factor de riesgo de precio de las acciones.

ii. Las subordinadas que tengan inversiones en FIC diferentes ade las sefialadas en el
subnumeralliteral (i) anterior, y que tengan al menos 5 afos de historia, estaran-atadas
aldeben considerar el factor de riesgo del FIC que deberan-ealeularse calcula como el
percentil 5 de las variaciones del valor de la unidad del respectivo FIC, que
corresponde a las variaciones observadas para un horizonte de tenencia de 10 dias
habiles de negociacién. Para esta estimacion se debe utilizar un periodo
correspondiente a los ultimos 5 afos de historia, cuya informacién mas reciente se
debe encontrar dentro de los Ultimos tres meses de reporte.

iii. Las subordinadas que tengan inversiones en FIC diferentes a las sefialadas en el
subnumeral-{i)literal (i) del presente parrafo y que no tengan al menos 5 afios de
historia, deben aplicar el factor de riesgo establecido para el riesgo general de
precio de acciones.

Einalmente-2.5.25.

Para el calculo de la matriz de correlaciones.se el holding financiero debe construir launa matriz
cuadrada y simétrica que tiene unos en la diagonal y fuera de ella los coeficientes de
correlacion entre cada uno de los factores de riesgo, utilizando para ello, el mismo periodo de
5 afos de historia antes indicado, verificando que se incluya el mismo numero de
observaciones en el calculo de todos los factores.

o 253 Activos ponderados por riesgo de crédito:

2.5.26.
Para el célculo de los activos ponderados por nivel de riesgo de crédito, las entidades deben
atender a las siguientes instrucciones:

= 25.4.3.4_Activos con ponderaciones por categorias:

2.5.27.

Para la determinacién de los porcentajes de ponderacion de los activos ineluidespor nivel de
riesgo crediticio, que se incluyen en la siguiente tabla, los holding financieros deben tener en
cuenta: (i) la calificacion crediticia soberana de largo plazo del pais en donde cada subordinada
se encuentra domiciliada, otorgada por una agencia calificadora reconocida
internacionalmente, y (ii) la homologacién de las referencias por su equivalente en cada pais
a: Nacidn, SuperintendenciaFinanciera-de CelombiaSFC, Banco de la Republica, Fogafin, Fogacoop
y Camara de Riesgo Central de Contraparte (CRCC)peorsu-equivalente-en-el pais-correspondiente:).

Circular Externa 012 de 2019 Junio de 2019



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CAPITULO XIll - CONTROLES DE LEY
Pagina 109

Las referencias a CRCC se hemelogaranpodran homologar siempre que la SFC haya reconocido
a la respectiva Entidad de Contrapartida Central Extranjera como equivalente, de conformidad
con el listado publicado en la pagina web de la SFC.

Calificacion crediticia soberana de largo
plazo

AAA hasta | BB+ hasta B+ Inferior
BBB- BB- hasta B- a B-

Activos

Activos con porcentaje de ponderacion de cero por ciento (0%). 0% 20% 50% 100%

Activos con porcentaje de ponderacion del veinte por ciento
(20%).

Las acciones listadas en bolsas de valores o sistemas de
negociacion de valores de las entidades vigiladas, fondos
mutuos de inversidn controlados por la SFC o una entidad
financiera del exterior que cuenten con altos estandares de
gobierno corporativo, mecanismos que garanticen su liquidez y
cuenten con calificacion entre A+ a A-, otorgada por parte de
una sociedad calificadora autorizada por la SFC o una
calificacién de riesgo internacional equivalente.

Activos con porcentaje de ponderacion del cincuenta por ciento
(50%).

Las acciones listadas en bolsas de valores o sistemas de
negociacion de valores con calificacién diferente a las
establecidas en los subnumeralesparrafos anteriores, de la 50% 100%
presente tabla, ponderaran al 50% incluidas las acciones en
grandes empresas calificadas en A+ a A-.

Activos con porcentaje de ponderacidn del cien por ciento
(100%).

20% 50% 100%

30% 50% 100%

50% 100%

100%

2.5.28.
Adicionalmente, en los casos en que se hace referencia a las calificadoras autorizadas por la
SFC, se entenderan como tales las calificadoras internacionalmente reconocidas.

2.5.29.

Para la aplicacion de los ponderadores definidos en la tabla anterior, las entidades deben tener
en cuenta la tabla de equivalencias entre cddigos de las diferentes agencias calificadoras
publicada por la SFC en su pagina Web, o la equivalente en cada jurisdiccion. En los casos en
que exista mas de una calificacion vigente y ponderaciones por riesgos diferentes, se debe
utilizar la de mayor riesgo.

= 251.3.2 0tros activos:
2.5.30.

Para los demas activos de las subordinadas en el exterior a los que se refieren los articulos
2.5.3.1.10,2.6.1.1.10y 2.9.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010, se deben aplicar las siguientes
instrucciones:

a. Se deben utilizar las calificadoras internacionalmente reconocidas.

b. Se deben homologar las referencias a: Nacion, SFC, Banco de la Republica, Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras (Fogafin), Fondo de Garantias de Entidades
Cooperativas (Fogacoop) y Camara de Riesgo Central de Contraparte (CRCC) por su
equivalente en el pais correspondiente. Las referencias a CRCC se homologaran siempre
que la SFC haya reconocido a la respectiva Entidad de Contrapartida Central Extranjera
como equivalente, de conformidad con el listado publicado en la pagina web de la SFC.

C. Tratandose de paises con calificacién soberana de largo plazo en la categoria grado de
inversién se debe utilizar la escala de ponderacién de riesgo asignada a la contraparte
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en la escala de calificacién establecida en el articulo 2.5.3.1.10, 2.6.1.1.10 y 2.9.1.1.11
del Decreto 2555 de 2010.

d. Tratandose de paises con calificacion soberana de largo plazo entre BB+ y B- se debe
utilizar la ponderacidon de riesgo deteriorando una escala de ponderacion de la que
resulte aplicable a la contraparte, de conformidad con el articulo 2.5.3.1.10, 2.6.1.1.10
y 2.9.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010. A continuacién, se presenta una ilustracién de
como seria el caso en el que una contraparte estuviera calificada por riesgo en AAA.

.

— T

Deterioro de 1 escala de ponderacién

— T

Calificacion de riesgo de AAA A+

la contraparte a AA- a A-
Ponderacion que se debe
Ponderacion Ponderacion inicial del emisor utilizar después de aplicar
el deterioro

e. Tratandose de paises con calificacion soberana de largo plazo en la categoria menor a B-
y hasta CCC se debe utilizar la ponderaciéon de riesgo deteriorando dos escalas de
ponderacion de la que resulte aplicable a la contraparte, de conformidad con el articulo
2.5.3.1.10, 2.6.1.1.10 y 2.9.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010.

f. Tratandose de paises con calificacién soberana de largo plazo menor a C se debe utilizar
la ponderacion de riesgo deteriorando tres escalas de ponderacién de la que resulte
aplicable a la contraparte, de conformidad con el articulo 2.5.3.1.10, 2.6.1.1.10 y
2.9.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010.

2.5.31.
Adicionalmente, en los casos en que se hace referencia a las calificadoras autorizadas por la
SFC, se entenderan como las calificadoras internacionalmente reconocidas.

2.5.32.

2.5.33.

En el caso de las participaciones en fondos de inversion o patrimonios autdbnomos, se aplicaran
los lineamientos definidos en los parrafos: (i) 2.4.2.31. al 2.4.2.56. de la seccién 2 del
subnumeral-capitulo 4 de la parte 2 de la CBRAPIF, (ii) 2.4.3.24. al 2.4.3.54. de las-partes H Hy
la seccion 3 del Capitulo-Xii-17-deta-CBCF.capitulo 4 de la parte 2 de la CBRAPIF v (iii) 2.4.4.28
al 2.4.4.49 de la seccién 4 del capitulo 4 de la parte 2 de |la CBRAPIF. Para aplicar dichas
metodologias deberan—temarsese deben considerar los porcentajes de ponderacién
determinados, de acuerdo con las instrucciones de—les—subnumeralesanteriores sobre la
ponderacion antes definida para:(i) activos con ponderaciones por categorias, parrafos
2.5.4:34y27. a 2.5.4.3.229. v (ii) otros activos, parrafos 2.5.30 a 2.5.32 del presente capitulo.
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= 251.3.4-Activos, exposiciones, contingencias con grandes empresas:
2.5.34.

Para la clasificacidon y ponderacidon de los activos, exposiciones y contingencias frente a
grandes empresas de las subordinadas del exterior se deberadebe utilizar la clasificacién del
numeral 8 de los articulos 2.5.3.1.10, 2.6.1.1.10, 2.9.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010 y las
instrucciones para la determinacion del porcentaje de ponderacion delos-subnumerales2.5:4:34y
2.5.4-3-2antes definida para: (i) activos con ponderaciones por categorias de los parrafos 2.5.27.
a 2.5.29. vy (ii) de otros activos de los parrafos 2.5.30. a 2.5.32. del presente capitulo, siempre
que en la jurisdiccién donde se encuentre ubicada la subordinada del exterior exista una
definicion legal de gran empresa. Cuando no se cuente con dicha definicién legal, los activos,
exposiciones y contingencias de las subordinadas del exterior ponderaran al 100%.

2.5.435-35.
Para la aplicacién de los ponderadores por riesgo, las entidades deben tener en cuenta la tabla

de equivalencias entre codigos de las diferentes agencias calificadoras publicada por la SFC
en su pagina Web, o la equivalente en cada jurisdiccion. En los casos en que exista mas de
una calificacion vigente y ponderaciones por riesgos diferentes, se debe utilizar el de mayor

riesgo.

= Activos, exposiciones; y contingencias con personas naturales, micro,

pequenas y medianas empresas:

2.5.36.

Tratandose de los activos, exposiciones y contingencias, incluida la exposicion crediticia en
instrumentos financieros derivados, de las subordinadas del exterior frente a estas
contrapartes, la referida exposicion se deberadebe ponderar de acuerdo con la siguiente tabla
y-temar, teniendo en cuenta: (i) la calificacidon crediticia soberana de largo plazo del pais de
residencia o incorporacion de la contraparte otorgada por una agencia calificadora reconocida
internacionalmente, y (ii) en el caso de las exposiciones con micro, pequeifia y mediana
empresa se debe temaraplicar la definicidn legal del pais en donde se encuentra ubicada la
subordinada del exterior:.
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Calificacion crediticia soberana de largo plazo

Activos AAA hasta | BB+ hasta B+ Inferior a
BBB- BB- hasta B- B-

Activos, exposiciones y contingencias frente a micro,

o ) 75% 100%
pequefias y medianas empresas y personas naturales.
Exposicion crediticia en instrumentos financieros
. o . 85% 100%
derivados frente a pequefas y medianas empresas.
Exposicion  crediticia en instrumentos financieros 100%
(o]

derivados frente a microempresas y personas naturales.

2.5.37.
Cuando no se cuente con la definicién legal de micro, pequena y mediana empresa, los activos,

exposiciones y contingencias de las subordinadas del exterior penderarandeben ponderar al
100%.

e Entidades aseguradoras

Elholdingfinancierorespecto-de-2.5.38.
Para las subordinadas que las compafiias de seguros, el holding financiero debe efectuar el

calculo del patrimonio adecuado conforme a le-establecidelos requisitos establecidos para este
tipo de entidad en el Decreto 2555 de 2010. Para la determinacion de cada uno de los 3
componentes de riesgo definidos en el articulo 2.31.1.2.5 del referide-Decreto 2555 de 2010, y
leslas normas que lo modifiquen o sustituyan y el cumplimiento de suslas respectivas férmulas,
el holding financiero debe aplicar las siguientes instrucciones:
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o 2.5.2.4-Riesgo de suscripcion
» 25211 Entidades de seguros generales

= a)-Determinacidon de los limites expresados en Unidades de Valor Real
(UVR)-)

2.5.39.

En la aplicacién por primera vez, sela entidad debe tomar como fuente de informacion las
estadisticas publicadas por el supervisor de seguros del respectivo pais de cada subordinada,
conforme a las siguientes instrucciones:

2.5.40.

El tope de que trata el subnumeral 1.2 del articulo 2.31.1.2.6 del Decreto 2555 de 2010,
correspondera al promedio simple de las medianas de los 5 anos anteriores al de la fecha de
calculo del monto de primas emitidas acumuladas anuales (definidas como primas por ventas
de seguros descontando anulaciones y cancelaciones, incluyendo las primas de aceptaciones
en coaseguro y las primas de aceptaciones de reaseguro), que han sido acreditados por las
entidades aseguradoras participantes del mercado del pais objeto de calculo.

2.5.41.

Para el calculo de cada una de las medianas, los montos de primas anuales deben ser
expresados en moneda local a precios constantes al cierre del afio inmediatamente anterior a
la fecha de célculo.

2.5.42.

El tope de que trata el subnumeral 2.3 del articulo 2.31.1.2.6 del Decreto 2555 de 2010,
correspondera al promedio simple de las medianas de los 5 ainos anteriores al de la fecha de
calculo del monto de siniestros acumulados anuales (definidos como siniestros liquidados sin
deduccidon de reaseguros, incluyendo los siniestros liquidados de aceptaciones en reaseguro y
el saldo de las reservas técnicas de siniestros avisados bruta de reaseguro, deduciendo los
recobros y salvamentos liquidados y realizados), que hayan sido acreditados por las entidades
aseguradoras participantes del mercado del pais objeto de calculo.

2.5.43.

Para el calculo de cada una de las medianas, los montos de siniestros deben ser expresados
en moneda local a precios constantes al cierre del afio inmediatamente anterior ade la fecha
de calculo.

2.5.44.

A partir de la determinacién por primera vez de los limites sefalados en 10s rumerales{i}-y
@yparrafos 2.5.40 a 2.5.43 del presente literaicapitulo, para los afios subsiguientes, se deben
actualizar dichos montos de acuerdo con las instrucciones que se indican a continuacion:

a. sedebe Identificar para cada pais la unidad de cuenta que le serd aplicable. Esta debe ser
certificada por el gobierno, la autoridad supervisora o el banco central del pais
correspondiente y debe reconocer la variacion del indice de precios al consumidor del
respectivo pais.

b. Los montos calculados, conforme alsubrumeratllas instrucciones de los parrafos 2.5.39. a
2.44-delpresente Capitule;5.44 ., se deben convertir a la unidad de cuenta seleccionada para
el pais respectivo, tomando el valor de la unidad vigente al 31 de diciembre del afio
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

2.5.45.

En el caso de los paises para los cuales no exista unidad de cuenta, el holding financiero debe
emplear la variacion anual del indice de precios al consumidor total del ano inmediatamente
anterior a la fecha de calculo.
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Epcocedercns
2.5.46.

Cuando la unidad de cuenta escogida desaparezca, el holding financiero debe notificar a la
SFC, dentro de los 15 dias habiles siguientes y proponer la unidad alternativa o el indicador
gue empleara en los periodos sucesivos. Con dicha notificacion debera incluirse un documento
que contenga el analisis de impacto de la respectiva modificacién.

= byInformacion de soporte para el calculo de los limites sefalados en UVR:

2.5.47.

En la aplicacion por primera vez; de las instrucciones aplicables para las entidades
aseguradoras a que se refiere-este—subnumeral-2.5-refieren los parrafos 25.5.38. a 2.5.94. del
presente capitulo, el holding financiero debera remitir a la SFC, dentro del mismo plazo
establecido para la primera captura de informacion relacionada con el nivel adecuado de
capital del conglomerado financiero, una comunicacién donde se sefialen:

a. El soporte de los calculos de que tratan los rumerales{i)-y-({i)}deHiteral-a)-del-subrumeralparrafos
2.5.40. a 2.445.43. del presente capitulo;.

b. La lista de las unidades de cuenta que seran aplicables a cada pais, de acuerdo con e}

Aurmeral-{iii}-deHiteral-a)-del-subrumerallo_sefialado entre los parrafos 2.5.44. a 2.445.46. del
presente capitulo-y.

C. La lista de los paises en los cuales no existe unidad de cuenta.
* (e)}Cuantificacion de los siniestros para el calculo del riesgo de suscripcion:

A-2.5.48.

Para la cuantificacion de los siniestros de que trata el subnumeral 2.1 del artarticulo 2.31.1.2.6
del Decreto 2555 de 2010, correspondientes a las subordinadas del exterior, el holding
financiero podrd emplear la reserva de siniestros avisados, calculada de acuerdo con el
régimen de reservas técnicas del pais en el cual opera cada entidad, siempre que se acredite
ante la SFC que dicho régimen es equivalente al colombiano, conforme a lo definido en el
artarticulo 2.31.4.4.1 del Decreto 2555 de 2010 y el subnumeral 2.2.5.3 del capitulo II. del
titulo IV de la parte 2 de la CBJ.

En-caso-contrarioes-decir2.5.49.
Cuando el holding financiero no logre acreditar dicha equivalencia, sedeberadebe emplear el
régimen de reservas técnicas colombiano.

2.5.50.

Para llevar a cabo el referido tramite de acreditacion de la reserva de siniestros avisados, bajo
el régimen de reservas del pais en el que se encuentra ubicada cada subordinada, el holding
financiero debe presentar a la SFC una comunicacién manifestando su intenciéon de adelantar
dicho tramite y anexar los siguientes documentos:

a. El analisis técnico, actuarial y juridico que sustenta la solicitud. Dicho documento debe
incluir una opinién legal que contenga las referencias normativas aplicables y un
concepto técnico referente al contenido de la normatividad aplicable a la subordinada
del exterior en—cuante-alpara el calculo de la reserva técnica de siniestros avisados, y su
correspondencia con la normatividad establecida para lamismael calculo de esta reserva
en Colombia. Este_concepto debe estar suscrito por el representante legal del holding
financiero, el actuario designado por dicho holding y un abogado interno o externo que
esté autorizado para ejercer el derecho en el pais en el que se encuentra cada
subordinada.
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b. El analisis cuantitativo, comparando el capital adecuado del holding financiero estimado
bajo la implementacién del régimen de reservas técnicas colombiano y el régimen del
pais de operacion de la subordinada, el cual debe estar suscrito por el representante
legal del holding financiero.

2.5.51.

Este tramite de acreditacion se deberadebe realizar dentro de los 2 meses siguientes al acto
administrativo que identifique al holding financiero como parte de un conglomerado financiero
sujeto a su supervision o en el plazo previsto en el respectivo acto administrativo.

2.5.52.

En el evento en que se presenten cambios materiales en la normatividad especifica que
reduzcan o eliminen los presupuestos legales y actuariales bajo los cuales se efectud el analisis
de equivalencias y se otorgd la acreditacion a un régimen de reservas técnicas del exterior, en
su componente de reservas de siniestros avisados, el holding financiero, dentro de los 45 dias
calendario siguientes a la expedicién de la normatividad modificatoria, deberadebe remitir a la
SFC la siguiente documentacién, con el fin de que pueda verificar si se mantienen las
condiciones de equivalencia:

a. El analisis técnico, actuarial y juridico que sustenta la solicitud. Dicho documento debe
incluir una opinién legal que contenga las referencias normativas aplicables y un
concepto referente al contenido de la normatividad aplicable a la subordinada del
exterior en-cuante—alpara el calculo de la reserva técnica de siniestros avisados, y su
correspondencia con la normatividad establecida para la-mismael calculo de esta reserva
en Colombia. Este_analisis debe estar suscrito por el representante legal del holding
financiero, el actuario designado por dicho holding y un abogado interno o externo que
esté autorizado para ejercer el derecho en el pais en el que se encuentra cada
subordinada.

b. El analisis cuantitativo, comparando: (i) el capital adecuado del holding financiero
estimado bajo la implementacion del régimen de reservas colombiano, (ii) el capital
adecuado del holding financiero estimado bajo la implementacion del régimen de
reservas acreditado como equivalente al colombiano, y (iii) el capital adecuado del
holding financiero estimado bajo la implementacion del nuevo régimen de reservas
técnicas del exterior.

B-2.5.53.

Para la identificacion de los siniestros extremos de que trata el paragrafo del articulo
2.31.1.2.6 del Decreto 2555 de 2010, para cada una de las subordinadas del exterior, el
holding financiero debe replicar la metodologia aplicada por la SFC para la determinacion del
umbral sefalado en el subnumeral 2.1.2.1.1 del capitulo II del titulo IV de la parte II de la
CBJ y que consta en el documento técnico publicado en la pagina web de la SFC. Para la
aplicacion de dicha metodologia debe emplearse la informacion de los siniestros propios de
cada subordinada del exterior correspondientes por lo menos a los ultimos 10 afios.

2.5.54.

Cuando la subordinada del exterior no disponga de informacion de los ultimos 10 afios o el
volumen de informacién sea insuficiente, el holding financiero debe escoger una metodologia
para la determinacion de los valores extremos. Dicha metodologia debe contar con suficiente
desarrollo, tanto teodrico como practico, y guardar correspondencia con las caracteristicas
propias de la cartera de riesgos de la subordinada del exterior. Dicha metodologia se debe
mantenersemantener a disposicidn de la SFC junto con la informacidon empleada.

2.5.55.

En el caso de los siniestros extremos del ramo de terremoto, el holding financiero debe aplicar
las instrucciones del subnumeral 2.1.2.1.1 del capitulo II del titulo IV de la parte II de la CBJ,
por las cuales se hace referencia a las normas relativas al calculo de las reservas técnicas del
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ramo de terremoto sefaladas en el articulo 2.31.5.1.1 y siguientes del Decreto 2555 de 2010
y sus instrucciones reglamentarias.

2.5.56.
Cuando en el calculo del patrimonio adecuado se identifiquen siniestros extremos, el holding
financiero debe remitir una comunicacién a la SFC informando esta situacion.

= 25212 Entidades de seguros de vida

= 3z} Operaciones en ramos o productos a los que les aplica la reserva
matematica:

2.5.57.

En el calculo del importe correspondiente a las operaciones en ramos o productos para los
cuales se deba constituir la reserva matematica, esto es: (i) seguros de vida individual; (ii)
seguros cuyo beneficio se pague en forma de renta; (iii) amparos cuya prima se calcule en
forma nivelada; y (iv) cualquier otro ramo o producto al que le sea aplicable la reserva

matematica.

2.5.58.

El holding financiero debe determinar para cada pais de domicilio de la subordinada, la reserva
matematica de acuerdo con las instrucciones establecidas en los ars.articulos 2.31.4.3.2 y
2.31.4.3.3 del Decreto 2555 de 2010, con las siguientes aclaraciones:

a. La tasa de mercado de referencia de que trata el numeral 2, del literal (a) del artarticulo
2.31.4.3.2 del Decreto 2555 de 2010 correspondera a la determinada por el supervisor
del pais de domicilio de la subordinada.

b. Las tablas de mortalidad y de invalidez, referidas en el literal d del asarticulo 2.31.4.3.2
y el literal b. del artarticulo 2.31.4.3.3 del Decreto 2555 de 2010, seran agquélaslas
establecidas por el regulador o supervisor de seguros del respectivo pais 0 aquellaslas
tablas de mortalidad e invalidez propias de la entidad en caso de gue la regulacién de
dichedel pais permita su uso.

C. La tasa de interés técnico a la que se refiere el art.articulo 2.31.4.3.3 del Decreto 2555
de 2010, serd agueliala determinada por el supervisor del pais de domicilio de la
subordinada, para el caso de productos tales como rentas vitalicias y productos de
conmutacion pensional.

d. Las tasas de inflacidn, de crecimiento de los beneficios pensionales y las participaciones
de utilidades deben reconocer las condiciones macroecondmicas propias del pais objeto
de calculo y corresponder con aquellas pactadas en el producto (ya sea por acuerdo
entre las partes o por instruccion de la normatividad del respectivo pais), para el caso
de productos tales como, rentas vitalicias y productos de conmutacién pensional.

= blOperaciones en otros ramos o productos a los que no les aplica la reserva
matematica:

Circular Externa 018 de 2020 Mayo de 2020



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CAPITULO XIll - CONTROLES DE LEY
Pagina 112 - 1

2.5.59.

Determinacion de los limites sefialados en UVR: En el calculo del importe correspondiente a
las operaciones en otros ramos o productos, para la aplicacion por primera vez, el limite de
UVR se determinara tal como se establece en-elsubnumeralentre los parrafos 2.5.39. v 2.44del
presente-capitule5.56.

2.5.60.

Para determinar el valor de la mediana, se temarddebe considerar la informacion de agueliaslas
entidades aseguradoras de vida que acrediten primas y siniestros para seguros que no
requieren constitucion de reserva matematica.
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2.5.61.

Cuantificacién de siniestros: En la cuantificacion de los siniestros de que trata el literal b
del artarticulo 2.31.1.2.7 del Decreto 2555 de 2010, la entidad debe emplear la reserva
de siniestros avisados calculada de acuerdo con las instrucciones de acreditacion
sefialadas eneHiteral-e)-delsubnumeral2.entre los parrafos 2.5.48. vy 2.445.56. o alel régimen
colombiano establecido en el ararticulo 2.31.4.4.1 del Decreto 2555 de 2010 y ellas
disposiciones del subnumeral 2.2.5.3 del capitulo II; del titulo IV de la parte 2 de la CBJ.

2.5.62.

Cuando la entidad de seguros de vida comercialice el seguro previsional de invalidez y
sobrevivencia o su equivalente en la respectiva jurisdicciéon, para el calculo de las
reservas de siniestros avisados deben aplicarse las instrucciones del artarticulo
2.31.4.4.2 del Decreto 2555 de 2010 y el subnumeral 2.2.5.2 del capitulo II; del titulo
IV; de la parte 2 de la CBJ. No obstante, en los casos en que no le resulten aplicables los
parametros sefialados en esta normativa, por las particularidades propias del seguro, el
holding financiero podra utilizar el monto de las reservas de siniestros avisados
calculados de acuerdo con la normatividad del pais objeto de calculo.

= c)rOperaciones en el ramo o seguro de riesgos laborales:

2.5.64.

En el calculo del importe correspondiente a las coberturas o amparos en los cuales las
primas no se deban destinar a la constitucion de la reserva matematica, para la
aplicacion por primera vez, el limite de UVR se determinara tal como se establece ene!
subrumeralentre los parrafos 2.5.39. vy 2.4+ delpresente-capitule5.56.

2.5.65.

Para determinar el valor de la mediana, se tomara la informacion de agquellaslas entidades
de seguros de vida que acrediten primas y siniestros para seguros de riesgos laborales
o similares.

2.5.66.

En la cuantificacion de los siniestros de que trata el numeral i, literal b del artarticulo
2.31.1.2.8 del Decreto 2555 de 2010, la entidad debe emplear la reserva de siniestros
avisados calculada de acuerdo con las instrucciones impartidas en el artarticulo
2.31.4.4.4 del Decreto 2555 de 2010 y el subnumeral 2.2.5.1 del capitulo II; del titulo
IV de la parte 2 de la CBJ. No obstante, en los casos en que no le resulten aplicables los
parametros sefialados en esta normativa, por las particularidades propias del seguro, el
holding financiero podra utilizar el monto de las reservas de siniestros avisados
calculados de acuerdo con la normatividad del pais objeto de calculo.

En el calculo del importe correspondiente a las operaciones en el ramo de riesgos
laborales o productos similares, el riesgo de suscripcidon en funcién de la reserva
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matematica se determinara del mismo modo que se establece en eHiteral-a)delsubrumerallos
parrafos 2.5.57. v 2.4.25.58. del presente capitulo. No obstante, en los casos en que no
le resulten aplicables los parametros sefialados en esta normativa, por las
particularidades propias del seguro, el holding financiero podra utilizar el monto de la
reserva matematica ealeuladescalculado de acuerdo con la normatividad del pais objeto
de calculo.

2.5.69.

Dichas metodologias deben permanecer a disposicién de la SFC, junto con la justificaciéon
técnica y actuarial que sustenta la falta de aplicabilidad de los lineamientos de la
normatividad colombiana.

» Entidades de seguros habilitadas bajo una Gnica licencia (generales y
vida)

2.5.70.

Para las entidades aseguradoras del exterior que, por autorizacién expresa del regulador
o supervisor del pais de domicilio, les esté permitido efectuar operaciones de seguros de
vida y seguros generales bajo una unica licencia, les seran aplicables las instrucciones
previstas en elsubnumerallos parrafos 2.5.57. al 2.4.25.69. del presente capitulo.

2.5.71.

En el cdlculo del importe correspondiente a las operaciones en otros ramos o productos,
para la aplicacién por primera vez, el limite de UVR se determinara tal como se establece
en elsubnumerallos parrafos 2.5.39. al 2.4.4.5.56 del presente capitulo, temadetomando la
informacion de primas y siniestros de asgueliaslas entidades aseguradoras que operen
como entidades de seguros generales y de seguros de vida bajo una Unica licencia en el
pais objeto de calculo.

o Riesgo de mercado

» Entidades de seguros generales

2.5.72.

El holding financiero debe calcular el riesgo de mercado para las inversiones que
respalden las reservas técnicas de las entidades de seguros generales que hagan parte
del conglomerado financiero y que no sean vigiladas por la SFC, siguiendo metodologia
estandar contenida en elArexe-3los anexos 7 v 8 del capitulo xxi1 de la cBckparte 1 de Ia
CBRAPIF, y sus modificaciones o adiciones. La metodologia estandarizada se compone
de 4 mddulos los cuales se calculan separadamente y son los siguientes:

a. Riesgo de tasa de interés

b.  Riesgo de tasa de cambio

C. Riesgo de precio de acciones

—esrodeESare e e T
— R I rodl .

d. Riesgo de fondos de inversidn colectiva

2.5.73.

Para obtener la exposicion total a+iesgesal riesgo de mercado los resultados de estos 4
modulos se deben agregar aritméticamente. Sin embargo, para la aplicaciéon de la
metodologia estandarizada, el holding financiero debe realizar los calculos y aplicar los
choques de tasas de interés y factores de ajuste vertical y horizontal (para el riesgo de
tasa de interés) y los factores de sensibilidad (para los riesgos de tasa de cambio y de
precio de las acciones) para cada jurisdiccién en donde opere la entidad, y no aplicar los
definidos en elanexo-3-paralos anexos 7 y 8 del del capitulo 1 de la parte 1 de la CBRAPIF
aplicable a las entidades vigiladas establecidas en Colombia. Para tal fin se deben utilizar
como fuentes de informacidon los proveedores de informacion reconocidos
internacionalmente, proveedores de precios para valoracién autorizados para operar
como tal por el supervisor de la respectiva jurisdiccién o utilizar el marco normativo
vigente en materia de valoracién en la jurisdiccion correspondiente.

2.5.74.
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Las posiciones en instrumentos derivados y en operaciones de repo o reporto, en
operaciones simultaneas y en operaciones de transferencia temporal de valores seran
tenidas en cuenta para el calculo de los requerimientos de capital en cada uno de los
modulos de acuerdo acon las condiciones sefialadas en el mencionado anexo.

2.5.75.

Para el célculo de los factores aplicables a cada uno de los mddulos (riesgo de tasa de
interés, riesgo de tasa de cambio, riesgo de precio de acciones y riesgo de Fendesde
Inversién-ColectivaFIC), se deben seguir las siguientes instrucciones:

= Riesgo de tasa de interés:
2.5.76.

Se deben calcular los cambios en tasas de interés y factores de ajuste vertical y
horizontal contenidos en la tabla 1 del anexo 48 del capitulo X1 de la cBGEparte 1 de
la_ CBRAPIF, correspondientes a la jurisdiccion en donde opera. Para esto podra tomar
como referencia los choques y factores calculados por la SFC.

- Se deben calcular los factores de sensibilidad por monedas,
de manera separada al menos para el dolar de los Estados Unidos de América vy el euro,
respecto de la moneda local de la respectiva jurisdiccion.

2.5.78.

El factor de riesgo aplicable a cada moneda se debe sercaleuladoporia-entidadcalcular como
el percentil 5 de las variaciones observadas en la respectiva tasa de cambio, para un
horizonte de tenencia de 20 dias habiles de negociacion, en el indice representativo de
dicho mercado. Para esta estimacion la entidad debe utilizar un periodo correspondiente
a los ultimos 5 afos de historia, y deberda ser actualizado de forma que la Gltima
observacion utilizada en el célculo se encuentre en los 3 meses anteriores a la fecha del
calculo de la exposicién a los riesgos de mercado a que hace referencia el presente
numeral.

-Riesgo de precio de acciones

2.5.79.

El factor de riesgo aplicable al mercado local de acciones del pais donde se encuentra
domiciliada la entidad debe ser calculado como el percentil 5 de las variaciones
observadas, para un horizonte de tenencia de 20 dias habiles de negociacion. Para esta
estimacion la entidad debe utilizar un periodo correspondiente a los Ultimos 5 afios de
historia, y debera ser actualizado de forma que la ultima observacién utilizada en el
calculo se encuentre en los 3 meses anteriores a la fecha del célculo de la exposicion a
los riesgos de mercado a que hace referencia el presente numeral.

2.5.80.

Para los casos en que la entidad tenga posiciones en mas de un mercado accionario, el
componente de riesgo general debe ser calculado separadamente para cada mercado
siguiendo la misma metodologia.

= Riesgo de fondos de inversion colectiva (FIC):-)
2.5.81.

Para las inversiones en FIC, es decir, para fondos comunes de inversion, fondos de
valores y fondos de inversidn, la exposicion a+iesgesal riesgo de mercado de las entidades
es-ealeuladase debe calcular como el producto entre el factor de riesgo aplicable a-dicheal
fondo y la posicion invertida en ¢leste. El factor de riesgo aplicable cerresponde-ase debe
determinar considerando las siguientes instrucciones:

2.5.82.

Cuando la sociedad administradora del fondo dele reporte a la entidad adherente o
suscriptora la composicion del portafolio de inversidn-dela-misma, la exposicion ariesgesal
riesgo de mercado debera ser calculada por la entidad adherente de acuerdo acon las
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disposiciones impartidas en los subnumerales anteriores para cada uno de los modulos
de riesgo, esto es, riesgo de tasa de interés, tasa de cambio y precio de acciones.

2.5.83.

El factor de riesgo del FIC corresponderd a la razén entre esta exposicién y el valor del
portafolio en la correspondiente fecha de calculo. Sin perjuicio de lo anterior, este factor
de riesgo puede ser utilizado para el calculo de la exposicion ariesgesal riesgo de mercado
de la entidad adherente o suscriptora por un periodo de hasta treinta dias, contados a
partir de la ultima fecha de calculo.

2.5.84.
En los demas casos, el factor de riesgo aplicable esdebe ser igual al establecido para el
riesgo general de precio de acciones.

» Entidades de seguros habilitadas bajo una anica licencia (generales y
vida)

2.5.85.

Para las entidades aseguradoras del exterior que, por autorizacién expresa del regulador
o supervisor del pais de domicilio, les esté permitido efectuar operaciones de seguros de
vida y seguros generales bajo una unica licencia, les serdn aplicables las instrucciones

previstas para las entidades de seguros generales a-gue-serefiere—el-subnumeralentre [0s
parrafos 2.5.39. v 2.2.45.56. del presente capitulo.

o Riesgo de activo

» Entidades de seguros generales, entidades de seguros de vida y
entidades de seguros habilitadas bajo una Unica licencia (generales y
vida)

2.5.86.

Para el calculo del riesgo del activo se debedeben utilizar las siguientes tablas, teniendo
en cuenta: (i) la calificacion crediticia soberana de largo plazo del pais en donde cada
subordinada se encuentra domiciliada, otorgada por una agencia calificadora reconocida
internacionalmente, y (ii) la homologacion de las referencias a: Nacion, Superintendensia
Financiera-de-CelembiaSFC, Banco de la Republica, Fogafin, Fogacoop, Camara de Riesgo
Central de Contraparte y Registro Nacional de Valores y de Emisores (RNVE) por su
equivalente en el pais correspondiente.

2.5.87.
Adicionalmente en los casos en que se hace referencia a las calificadoras autorizadas por
la SFC, se entenderan como las calificadoras internacionalmente reconocidas.

2.5.88.

Para la aplicacion de los ponderadores, las entidades deben tener en cuenta la tabla de
equivalencias entre codigos de las diferentes agencias calificadoras, publicada por la SFC
en su pagina Web o la equivalente en cada jurisdiccién. En los casos en que exista mas
de una calificacion vigente y ponderaciones por riesgos diferentes, se debe utilizar la de
mayor riesgo.

Categoria l

Calificacion crediticia soberana de largo
plazo
Activos

— e B+ Inferior a
hasta hasta hasta B-
BBB- BB-

Caja

Depositos a la vista en entidades sometidas a vigilancia de la SFC

Inversiones en titulos o valores del Banco de la Republica o de la Nacion y

garantizados por ésta en la parte cubierta 0% 15% 4.5%

Bonos y titulos hipotecarios que cuenten con garantia total del Gobierno Nacional,

a través de FOGAFIN

Cuentas por cobrar cuenta corriente seguro de crédito a la exportaciéon

garantizados por la Nacion

Circular Externa 018 de 2020 Mayo de 2020



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Siniestros pendientes del seguro de crédito a la exportaciéon garantizados por la
Nacion.

Exposicién neta en las operaciones de reporto o repo y simultaneas siempre que
la contraparte sea la Nacién, el Banco de la Republica o Camara de riesgo central
de contraparte

Exposicién neta en las operaciones de transferencia temporal de valores siempre
que la contraparte sea la Nacion, el Banco Republica o una camara de riesgo
central de contraparte

Exposicion crediticia en operaciones con instrumentos financieros derivados
siempre que la contraparte sea la Nacion, el Banco de la Republica o camara de
riesgo central de contraparte

Titulos o valores emitidos o totalmente garantizados por entidades multilaterales

paises miembros del G-10

0%
de crédito °
Deuda soberana de paises miembros del G-10 0%
Titulos o valores, emitidos o totalmente garantizados por bancos centrales de 0%

Categoria II

Activos

Calificacion crediticia soberana de
largo plazo

AAA
hasta
BBB-

BB+
B-

hasta

Inferior a
B-

Depdsitos a término en establecimientos de crédito sometidos a la vigilancia
de la SFC

Créditos garantizados incondicionalmente con titulos o valores emitidos por
la Nacién o por el Banco de la Republica o por Gobiernos o Bancos Centrales
de paises que autorice expresamente la SFC

La exposicidon neta en las operaciones de reporto o repo, operaciones
simultdneas y TTVs siempre que la contraparte este vigilada por la SFC
distinta del Banco de la Republica o entidad publica de orden nacional o un
fondo mutuo de inversidén controlado

La exposicién crediticia en las operaciones con instrumentos financieros
derivados siempre que la contraparte este vigilada por la SFC distinta del
Banco de la Republica o una entidad publica de orden nacional o un fondo
mutuo de inversion controlado

Cuentas por cobrar por contratos de coaseguro con aseguradoras vigiladas
por la SFC que cuenten con una calificacion de grado de inversion

1,5%

4,5%

8,5%

Depdsitos a la vista en bancos del exterior con calificacion de grado de
inversion  otorgada por una sociedad calificadora reconocida
internacionalmente

1,5%

Titulos o valores emitidos por emisores del exterior que cuenten con una
calificacién de grado de inversidon otorgada por una sociedad calificadora
reconocida internacionalmente

1,5%

Circular Externa 018 de 2020

Mayo de 2020




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Categoria II1

Calificacion crediticia soberana
de largo plazo

Activos
AAA hasta BB+ Inferior a
BBB- hasta B- B-
Titulos de deuda y derivados de procesos de titularizacion con riesgo 1.5% 4.5%
crediticio de largo plazo AAA hasta AA- ! !
Titulos de deuda y derivados de procesos de titularizacion con riesgo
. 4,5%
crediticio de largo plazo A+ hasta A-
P - - — - 8,5%
Titulos de deuda y derivados de procesos de titularizacién con riesgo
e . . . e 8,5%
crediticio de largo plazo BBB+ o inferior o sin calificacion
Titulos de deuda y derivados de procesos de titularizaciéon con riesgo
. 1,5% 4,5%
crediticio de corto plazo 1+ hasta 1-
Titulos de deuda y derivados de procesos de titularizacion con riesgo
. 4,5%
crediticio de corto plazo 2+ hasta 2-
P - - — - 8,5%
Titulos de deuda y derivados de procesos de titularizaciéon con riesgo 8.5%
crediticio de corto plazo 3 o inferior o sin calificacién ! 8.5%
Exposiciéon neta en las operaciones de reporto o repo, simultaneas, !
TTVs o garantizados con derivados siempre que la contraparte sea
h , 1,5% 4,5%
una entidad no contemplada en las categorias I y II con rango de
calificacidon AAA hasta AA-
Exposicion neta en las operaciones de reporto o repo, simultaneas,
TTVs o garantizados con derivados siempre que la contraparte sea
h , 4,5%
una entidad no contemplada en las categorias I y II con rango de
calificacién A+ hasta A-
—— - - - 8,5%
Exposicion neta en las operaciones de reporto o repo, simultaneas,
TTVs o garantizados con derivados siempre que la contraparte sea
; , 8,5%
una entidad no contemplada en las categorias I y II con rango de
calificaciéon BBB+ o inferior o sin calificacion

Acciones emitidas por entidades del exterior, acciones inscritas en el
RNVE, los certificados de depdsitos negociables representativos de | 4,5%
dichas acciones (ADRs y GDRs)
Participaciones en FIC 4,5% 8,5%
Los demas activos no incluidos en ninguna otra categoria-anterior:
Las-valorizaciones-computan-porel-50%-de-su—valor.. Estos activos 8. 5%
corresponden a los sefialados en el numeral 2.31.1.2.9 del Decreto| '
2555 de 2010.

Sujeto a los criterios sefialados en el
articulo 2.31.1.2.9 paragrafo 2 del
Productos estructurados Decreto 2555 de 2010 y a las
calificaciones del emisor presentadas
en la presente circular

Probabilidad de
incumplimiento de la
entidad

Cuentas por cobrar con reaseguradores del exterior que cuenten con | reaseguradora en un
una_calificacion de grado de inversiéon otorgada por una sociedad | afio, de acuerdo con
calificadora reconocida internacionalmente, netas del depésito de| las matrices de
reserva transicion mas
recientes publicadas
por las sociedades
calificadoras.

8,5% |8,5%

Categoria IV

Porcentaje de ponderaciéon para
Activos todas las calificaciones
crediticias

Bienes raices no productivos descritos en el numeral 3.10 de articulo
2.31.3.1.2 del Decreto 2555 de 2010 (modificado por el Decreto 1398 de 15%
2020)

o Riesgo operacional

» Entidades de seguros que administran patrimonios de terceros
mediante patrimonios auténomos

2.5.89.

De acuerdo con lo establecido en el paragrafo 1° del artarticulo 2.31.1.2.5. el Decreto
2555 de 2010, el cargo de capital por la exposicidon al riesgo operacional de estas
entidades se debe calcular aside la siguiente forma:

a)2.5.90.
Sumar los ingresos por comisiones provenientes de la administracién de recursos de
terceros.
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b)y2.5.91.

Deducir los gastos por comisiones causados por la custodia de los valores administrados,
conforme a lo establecido en su jurisdiccion, tal como opera en Colombia cenforme-aly
segun lo dispuesto en el Libro 37 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

2.5.92.

Para el calculo de las instrucciones de los literales-ayparrafos 2.5.89 y 5)2.5.90 del presente
capitulo se deben tomar como referencia los ingresos y gastos por comisiones anuales
promedio de los Ultimos 3 afios a la fecha de calculo. Si la entidad no cuenta con
informacion para los 3 afios anteriores, los ingresos y gastos por comisiones se deben
ser—ecaleuladescalcular como el resultado de multiplicar (i) el valor de los activos
administrados, por el valor de (ii) los cocientes de los ingresos y gastos por comisiones
sobre el valor de los activos administrados de aquellas entidades que administraron estos
activos en los ultimos 3 afios, en la respectiva jurisdiccion.

e}2.5.93.

Establecer el porcentaje entre 12% y 16% que resulte de realizar la autoevaluacion
sobre la gestion del riesgo operacional, deneminada—Determinacién—deldefinido por esta
Superintendencia en la “Autoevaluacion para Determinar el Factor de Ponderacion para
el Calculo del Valor de la Exposicion por Riesgo Operacional”, la—eualque se encuentra
disponible en el anexo_14 del capitulo 1 de la GireularExterna-029parte 1 de 2018-deesta

Superintendencia-y-sus-modificatoriasla CBRAPIF.

é)>2.5.94.

Aplicar el porcentaje obtenido en-eHiteral-e)conforme las instrucciones del parrafo 2.5.93
al resultado de computar los literales-a)-y-b)-requisitos de los parrafos 2.5.89 y 2.5.90 del
presente capitulo. El valor obtenido corresponde al cargo por exposicion al riesgo
operacional a tener en cuenta para determinar la relaciéon de solvencia de la entidad.

CONTROL Y VIGILANCIA

2.5.95.
El holding financiero, en desarrollo del articulo 3 de la Ley 1870 de 2017, debe contar

con politicas y procesos para efectuar dichecaleulotoscualespuedenel calculo nivel adecuado
de capital del conglomerado financiero. Para el efecto, se puede tener en consideracion

la estructura de cada conglomerado financiero donde puede existir control o influencia
significativa.

2.5.96.

Las entidades que conforman el conglomerado financiero deben, bajo su responsabilidad,
preparar y poner a disposicion del holding financiero sula informacidon necesaria para
efectuar el calculo y verificar el cumplimiento del nivel adecuado de capital del
conglomerado financiero, en los términos del articulo 2.39.2.1.2. del Decreto 2555 de
2010.

2.5.97.

La SFC realizara el control y vigilancia trimestral del cumplimiento del nivel adecuado de
capital del conglomerado financiero, con fecha de corte al 31 de marzo, 30 de junio, 30
de septiembre y 31 de diciembre de cada afo. Para el efecto, la SFC capturara el dia 60
calendario siguiente a la fecha de corte, la informacion que el holding financiero debe
poner a su-disposicidon de la SFC en un Web Service, creado para el efecto, el cual debe
contener:

a. El detalle de la informacion requerida para el calculo del capital del conglomerado
financiero.

b. El documento que explique el calculo de capital del conglomerado financiero.

2.5.98.

En todo caso, el contenido del documento técnico del Web Service que publique la SFC
en su pagina Web correspondera con las instrucciones a que se refiere el presente
capitulo y elen las disposiciones del Decreto 2555 de 2010.
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2.5.99.

La informacién que el holding financiero ponga a disposicion de la SFC debe terercontener
la firma digital de su representante legal y de su contador. La informacién que no cuente
con estos requisitos se entendera por no puesta a disposicion de la SFC.

2.5.100.

En caso de que el holding financiero falte a su deber de poner a disposicién de la SFC la
informacion relacionada con el calculo del nivel adecuado capital del conglomerado
financiero, en el plazo establecido o lo haga sin el cumplimiento de los requisitos
previstos anteriormente, dara lugar a la imposicion de las sanciones previstas en el inciso
segundo del articulo 4° de la Ley 1870 de 2017. Asi mismo, el incumplimiento del nivel
adecuado de capital del conglomerado financiero dara lugar a la imposicién de las
sanciones previstas en el articulo 2.39.2.1.6 del Decreto 2555 de 2010.

2.5.101.

El tercer dia habil siguiente a la captura de la informacién de los holdings financieros a
que se refiere el presente numeral, la SFC publicard en su pagina Web la informacion
relacionada con el cumplimiento del nivel adecuado de capital de los conglomerados
financieros.

PROGRAMA DE RESTABLECHMHEMTORESTABLECIMIENTO

2.5.102.

En el casoer, que el patrimonio técnico del conglomerado financiero sea inferior a su
patrimonio adecuado o el holding financiero prevea que el conglomerado vavaya a
presentar defectos en el nivel adecuado de capital, dicho holding financiero debera
determinar la forma en que éstas-situacionestales defectos seran ecerregidascorregidos, a
través de la presentacion de un programa de restablecimiento que debera enviar para la
aprobacién previa de la SFC.

2.5.103.
El documento mediante el cual se presente el programa de restablecimiento debera
contener como minimo la siguiente informacién:

a. Las explicaciones sobre los motivos que originaron u originaran el defecto
respectivo, acompafiado de un analisis cuantitativo y cualitativo en el que se evalle
el comportamiento de los principales conceptos de los estados financieros e
indicadores relacionados con dicha circunstancia.

b. Un programa de restablecimiento que, partiendo del anterior diagndstico, permita
establecer objetivos, metas de cumplimiento por lo menos trimestral y estrategias
de corto plazo para las entidades del conglomerado financiero, con el fin de corregir
o resolver el posible defecto. El programa deberd determinar de manera
cuantificable y verificable las proyecciones financieras, las cuales deben incluir
como minimo el comportamiento de los principales componentes de los estados
financieros, la distribucién del total de activos o determinadas categorias de
ellesactivos, la obligaciones de enajenacidon de inversiones, incrementos del
patrimonio técnico, la limitacion de distribucion de utilidades o excedentes, parcial
o totalmente, o cualquier otro mecanismo que permita evitar o corregir a la mayor
brevedad posible, el defecto del nivel adecuado de capital del conglomerado
financiero.

C. Un cronograma para el cumplimiento y desarrollo del programa de
restablecimiento, que permita identificar de manera especifica todas y cada una de
las metas a cumplir en el término establecido para tal fin.

2.5.104.

En todo caso, el programa de restablecimiento que se presente a consideracion de la
SFC debe tener previsto para su ejecucion total en un periodo maximo de 1 ano, contado
a partir de la fecha de su aprobacion por parte de la SFC, el cual podra prorrogarse por
un ano mas, sujeto a la justificacion técnica respectiva y aprobacion de la SFC.
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Incumplimiento del programa de restablecimiento y sanciones

2.5.105.

La SFC impondra al holding financiero las sanciones a que haya lugar, conforme a sus
facultades legales previstas en el articulo 4° de la Ley 1870 de 2018, sin considerar la
ejecucion parcial o incompleta del programa de restablecimiento, cuando verifique el
incumplimiento de cualquiera de las condiciones del citado programa.

2.5.106.

Lo anterior sin perjuicio de las facultades sancionatorias y administrativas de la SFC
respecto del cumplimiento de las normas de patrimonio técnico y adecuado que le son
aplicables al holding financiero y a las demas-entidades vigiladas que conforman el
conglomerado financiero.

2.5.107.

Bajo ninglin entendido la aprobacion del programa de restablecimiento que presente el
holding financiero en el marco del presente numeral exime a éste y a las demas
entidades que conforman el conglomerado financiero del cumplimiento del patrimonio
adecuado o patrimonio técnico y niveles minimos del mismo.
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