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MANUAL DEPARTAMENTO DE OPERACIONES Y 1%~

ANALISIS DE MERCADOS
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DOAM - 148

Fecha: 02 ENE 2023

Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Republica, Superintendencia Financiera de Colombia,

Destinatario: Entidades Vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, Bolsa de Valores de Colombia;
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Autorregulador del Mercado de Valores
ASUNTO: 10: PROCEDIMIENTOS DE LAS OPERACIONES PARA REGULAR

LA LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA

La presente circular reemplaza la hoja 10-6 del 31 de marzo de 2022, las hojas A10-1 del 14 de
diciembre de 2021, A10-2 y A10-4 del 26 de febrero de 2021, y la hoja 10-A07-1 del 1 de marzo de
2022 del Asunto 10: PROCEDIMIENTOS DE LAS OPERACIONES PARA REGULAR LA
LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA de la Circular Reglamentaria Externa DOAM-148, del Manual
del Departamento de Operaciones y Analisis de Mercados.

La modificacion se realiza con el objetivo de:
e Actualizar el vinculo de la pagina web del BR, por medio del cual las entidades deben
notificar una situacion de contingencia.
e Actualizar en los formatos de contingencia el vinculo de la pagina web del BR, por medio
del cual las entidades pueden consultar la convocatoria de las operaciones del BR.
e Actualizar en los formatos de contingencia la reglamentacion aplicable a las operaciones.

Atentamente,
ﬁéfﬁcw'?aé \/a/frZS /L7£ Q — <
HERNANDO VARGAS HERRERA ANDRES MURCIA PABON
Gerente Técnico Subgerente

Monetario y de Inversiones Internacionales
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LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA

Durante el horario establecido para la operacion, la entidad debera primero notificar esta situacion,
diligenciando el formulario disponible en la seccion “Contingencia para la presentacion de ofertas”
que se encuentra en el siguiente vinculo: www.banrep.gov.co/es/subastas-banrep. Todos los campos
del formato de registro deben ser diligenciados y se debe haber dado clic en “Generar registro” antes
de la hora de cierre establecida para la operacion. En caso de que se estén llevando a cabo varias
subastas al mismo tiempo, la solicitud serd valida para todas las subastas.

Inmediatamente después de generar el registro, la entidad debera presentar sus ofertas al BR a través
de los medios alternos méximo 10 minutos después de la hora de cierre de la subasta; de lo contrario
no seran tenidas en cuenta. En caso de que el mecanismo utilizado sea el teléfono, podra presentar
sus ofertas siempre y cuando se haya comunicado maximo 10 minutos después de la hora de cierre
de la subasta. Adicionalmente, el mecanismo telefonico sera el Unico autorizado cuando la entidad
requiera suprimir ofertas que haya incluido directamente en el medio anunciado en la convocatoria.

Si hay una falla generalizada en la pagina web del BR que impida el registro de la situacion de
contingencia, la entidad podra presentar sus ofertas en los medios indicados sin necesidad de generar
el registro, siguiendo las anteriores directrices.

A través de cualquiera de los mecanismos de contingencia solo se podran presentar hasta tres (3)
ofertas, que no podréan ser modificadas ni revocadas. Cada oferta podra superar el monto de la poliza
global bancaria; sin embargo, debe conservar las demas caracteristicas establecidas en esta circular.
Para la inclusion de las ofertas, el BR dividira el monto ofrecido de tal manera que ninguna de las
operaciones supere el monto cubierto por la poliza global bancaria. EI ACO es responsable de la
exactitud y contenido de sus ofertas y de verificar que se presenten en la forma correcta.

Las ofertas deben ser presentadas en los formatos de contingencia (archivos de Excel) como se indica
a continuacion:
1. Formato 1 (Anexo 1): Operaciones de expansion y contraccion transitoria (repos y depositos
de dinero a plazo remunerados).
ii. Formato 2 (Anexo 2): Operaciones de expansiéon y contraccion definitiva mediante
compra/venta de deuda publica por parte del BR.
1ii. Formato 4 (Anexo 4): Operaciones de expansion definitiva mediante compra de deuda
privada por parte del BR.
iv. Formato 8 (Anexo 7): Operaciones definitivas mediante contratos Non Delivery Forward de
compra de TES Clase B (NDF de TES).

Los mecanismos de contingencia deben ser utilizados en el orden descrito a continuacion:

Ve K/TS ¥ o=
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ANEXO 1.

FORMATO 1. FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS DE
EXPANSION Y CONTRACCION TRANSITORIA AL BANCO DE LA REPUBLICA

FORMATO 1 PARA PRESENTACION DE OFERTAS Sy

OMA - TRANSITORIAS &
OPERACIONES CAMBIARIAS - FORWARD NDF, OPCIONES ¥ Ty

SUBASTA DE FX SWAP

ATEMCION: ND EMCRIPTAR. Cuando eite lanmoko & emaads par coarmeo elsctidnos debs estas FIRMADD AGTALMENTE

Tener &n ceenta las condicanes sstshlecidas en la convecanona. Para conooer las condicanes de lns sebestas frupos, horanos, entre otros) conauhte las
canvoCatnras que won pullicades disriamente en (2 pdging web del Banco de la Republica: hitps-/)'waew banrep gov cofew'subastas-tanren

Mo reakaar engin camibio on of fomsato ni agregar hofs de cllcula.

Viridicas b wadores inchados. Las ofertas redbidas ooe su respectiva comanido e an firme

Unicamante diliganciar s coidas sombraadas

La presentacion de lafs) olerads) wio el cumplimienco oe lafs) operacidnles| se syoran a fas condiciones, obligaciones y procodimsentos estabéecdes on i Aesolecidn
Externa Tde 201538 |a Juria Derectha del Banco e |a Repadinda v sus enodificacdionss, ¥ on las Circulares Reglamentanas Externas DOAM- 141 Asonio 3! Condiciones
para 2 Fquidacion de | operadionss de morcade absrto v 0e |as operacionss de Equides para & nommal funcionamiento del sistema de pagos; DEFI-354 Asunto 2
Contiod de riesgo on s operacones de mercado abierio ¥ en @s operacones de Eguider para @l roemal funcionamiento del siitema de pagos y DOARS. 188 Axunio 10:
Procodimiontos do 135 operacdones para regular 3 ligeides de i econamia, y sus modilicacones contenidas on los Manuaies del Departamenin de Operacions y Analsis
de Mercadon y del Departamento de Estabifidad Finandera. El Agenie Colocador de ObA acepta mmo prusba da 3 oxisterdia de las ofenias prosantadas y de &s
oparacones cofebradas por 8, los regisanos S sktema inforendticn o de kos medios FTanos del Banco do b Ropdilica, a5l como foda prueha gue pormita aoeditar las
ofertas ursadas y las operacionss celebradas por jos Agentes Colocadores de OMA, espedalmane reghirns efecindnods v gratacones. Asimism, o ks
Lonsecuendias die los incompiimientos de s operadones v os procedi minnios: previsios para el efecto on dicka reglamentacidn. Con ol ervio de la ofertas. ol Agemo
Colpcedor de DMA acepta los térmings, comdioones, Dbigacions y proosdim B anberions.

OPERACION:

FECHA |en formato dd/rmm/faasa)
MNIT ENTIDAD {Sin digito de verificacion)
MOMBRE ENTIDAD
MNOMBRE FUNODNARIO QUE DELGENRCLA EL FORMATO
TELEFOMND |con indicativa)
CORRED ELECTROMICD
| 1) La surma de esta cotumna no debe superar el cupo de la subasta
|2} Derbe coevesponder al anundado én la corvocatonia
{3} Mo sor debar inchuir 1 signo % {Por gjomplo: S| oy oo es 3,000 deits incluir solo of ndmens 3,00. 5 so ohevta es 0300 deba inciuir 0,300
En of case di bos repes a plazo Supersor 3 un dia v los depdsit dos 3 plaro 2 un dia 5o deberd odetar o margen sobi @ tasa de rederencia. La
aprcbacion o & subasta se realinard por margen de acuendo (on i reglamantacide vigenis
En ol caso de b subasta de spdones cambiarias, & orima comesponde 3 los pesos por Ceda LD00 i) dojares.
En ol caso de la subasta de Forwasnds NDF, i3 tasa ofrecida comesponan a la e fotura de B operacion. 5 no &5 comesdithva, @l Bance die & Repibisa no B iendrd en
Tt
En ol caso de Lo subasta de FX swags, 3 tasa ofredd cormsponda 2 |a tass dd o do & operacicn. 5 s inferion 3 13 tasa minima amoncada pos el Banco de 1
Hepiblica, no e bendrd @ coenta,
|43 5i i Incluye neda, o Agonte acepta adjedicacion parcial
B Banco de a Bepdbica podrd agrobar parcaimants ofertas ouando se genens uwia conceniacdn naceptable y se msena o demcho de rechazar las ofenas gee no
congidera representativas del mocado

TASA { PRIMA / MARGEN | ACEFTA ADIUDICACION
MONTO D[E 1!]..! OFERTA P'.LI.:TD o i
13} 14
1
z
3
RECOMENDACIONES:

Guardar &f archivo con & Siguiente nombre de aoierdo con |8 subasta, donde kx corrésponde &l plazn en dias de s operacidan:
"REPOPUBx-Mameso dal NIT® | NIT sin digito g werificacion). Para OMA Transitoria expansion con titulos nomeral 311 de [a Circular
Reglarmentaria Extarna DEF-354.

"REPDPRIck-Namero ced HIT” [NIT sin digito de verificacion). Para OhA Tramsitoria expansidn con titulos numeral 3,1.2, de la Circular
Reglarmentaria Extarna DEF-354.

"REPDPAGx-Mumera del NIT™ [RIT sin digito de verificacion ). Para OMA Transitoria expansién con titulos numeral 3.1.3. de la Gireular
Reglarnentaria Externa DEF-354.

"LANCEc-Numero del MIT™ [NIT sin digito de warificacion]. Para OMA transitoria de contraccion [Depdsitos Remunerados No Constitutivos de
Encaje).

"CAMBPWD-Numero del MIT™ [NIT sin digito de verificacidn). Para Forward NDF

"CAMEBESWAP-Hamero ded NIT (NIT sin digite de verificacidn). Para Fi Swap

"CAMBDPO-Numero del MIT® {NIT sin digito de verilicacion). Para Opciores
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ANEXO 2.

FORMATO 2. FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS DE
COMPRA Y VENTA DEFINITIVA DE TITULOS AL BANCO DE LA REPUBLICA (SUBASTA
DE PRECIO UNIFORME)

FORMATO 2 PARA PRESENTACION DE OFERTAS
OMA DEFINITIVA CON TITULOS DE DEUDA PUBLICA

{Titulos relacionados en e numeral 3.2.1. de |a Circular Reglamentaria Externa DEFI-354)

ATENCION: NO ENCRIPTAR. Cuanda este formiato es enviado por correo electrdnico debe estar FIRMADO DIGITALMENTE.
Taner gn cuenta (35 condici

agnes establecidas en la convocatoria. Para conocer las condiciones de las subastas [cupos, horarios, entre

otros)] consulte las convocatorias gue son publicadas diariaments en ia pagina web del Banco de |3 Repdblica:

hetps:/ fwwaw.banrep.gov.co/esfsubastas-banrep

Para cada emision subastada debe usar una hoja de excel independisnte en & micmo archivo de excel [an esté archive edtén nombradas PLAZO 1, PLAZO 2,
PLAZD 3, PLATD 4. En todo caso & nimero de hojas no debe superas e ndmero de emisiones subastadas.

Mo realizar ningin cambio en & lermata.

Werificar los valares incluidas. Las afertas recibadas oon su respeclive contenido Lon an firmsa.

Tener &n cuenta las condiciones establecidas an la reglamentacitn aplicable,

Unicarmen e diligenciar las caldac sambrapdsd

La présentacitn de lafs) efertals) vio el cumplimiento de la)s) operation{e) se sujetan & lad condiciones, obifigaciones y procedimientos establacidos en la
Resalucidn Externa 5 de 2022 de la Junta Directiva del Banco de la Repdblics v sus medilicaciones, y en las Circulares Reglamentarias Externas DOAM-141
Asunmbo 3: Conditones para i liquidaciin de las operaciones de mercado abiero y de 125 operacianes de liguide: para el normal funcismamiento del sisterna de
pages; DEFI-354 Asunto 2: Contral de rieigo enlas operacionses de mercade abierto y en las operadionss de iquidez para &l narmal funcionamesnto del dstema
de pagas y DOAM-14E Azunio 10 Procedimisntos de las operadiones para regular |2 liguidez de |a economia, y sus madificacionss contenidas en los Manuales
del Departaments de Operaciones y Analisis de Mercados y del Departamentno de Exabilided Financiers El Agente Colocadar de OhA acepta come prueba de la
exiftencia de lad ol enas presentadas y de las operaciones celebradas pod &1, lod regitres del sistema informitito o de los medias altemos del Banco de [a
Republics, 2i forms toda prushs que permitla acreditar 132 alertad curdadas y 1as oparaciones celebradas pod los Agentes Colocadores de OMA, ecpacialments
registios electronicod y grabacionss. Asimdsmo, scepla Las consecuencias de os incumplimisntod de las operationes y los procedimientos previstas para e
efects en dicha reglamentacion. Con el arvio de las alertas, e Agante Colocsdor de OMA acepta los termanes, candicianes, chligacianes y procadimientas
anteriores.

(OPERACION:

FECHA [en formato dd/mm/aaaa)

NIT ENTIDAD (sin digito de verificacion)

NOMBRE ENTIDAD

NOMBRE FUNCIONARIOD QUE DILIGENCIA EL FORMATO
TELEFONO fcon indicativo)

CORRED ELECTROMICO

1) Yalor nominal del papel |en peios o en UVR segin corfespondal. Tenge en cusnta los montds minimos y multiplos estabiecidos &n |a Circular. La suma de
B51a eoduming no debe supsrar @l Cupo anwncisde de s subata

[2) Debe coarreiponder al snunciads en ls convadatofia (plaza orginal de |a ermishon]. Pars papeled de lago plao incluir plam én afios. Pars papeiss de cortd
plan incluir plan en dias.

[3) ddfmm/aana. Por ejermplo: Bl 22 de sbeil de 2022 corresponde & 2270412022

(4] Mo se debe ineiir @l signa % [Por sjamplo: 5i o aferta &5 3,000% debe incluir solo @ ndmers 3,000 515y oferta 850, 300% debe incluir 0,200), La ¢ifra debeard
estar expresada con tres (3) decimales.

[5) 5i na incluye nada, &l Agente scepls adjudicacion parcial.

En el caso de OMA delinitiva con titulos de dewda pubdica, el Banto de |a Republica podra sprobar pardalmente ofemas cuando s& génsre una condentracidn
inﬂa’."EE[ahll‘ X S& reserva Bl derecho de recharar lad uhmasgue o condidera IeErEHrIHﬁI‘SS ded mentado.

ACEPTA
MONTO DE LA OFERTA FLAZO Ec”‘;:f::::::Em Tﬁ;:;:;“;f“ ADJUDICACION
(1) (2) ) ) PARCIAL
{5
1
2
E]

RECOMENDACIOMES:
Guardar el archivo con el sigulente nombre de acuerda con la subasta:
"OMADEF-MUumera del NIT” {NIT sin digita de verification).
Verificar los valores incluidos. Las ofertas recibidas con su respective contenida son en firme.
Tener en cuenta las condiciones establecidas en la reglamentacion aplicable.
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ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS DE LAS OPERACIONES PARA REGULAR LA
LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA

ANEXO 4.

FORMATO 4. FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS DE

FORMATO 4 PARA PRESENTACION DE OFERTAS

VENTA DE DEUDA PRIVADA AL BANCO DE LA REPUBLICA

{Titulos relacionades en el numeral 3.2.2. de la Circular Reglamentaria Externa DEFI-354)

ATENCION: NO EMCRIPTAR. Cuando este formato es enviado por correo electrénice debe estar FIRMADO DIGITALMENTE
T'ensr en cusnts [as condiciones establecidas en la convocatoria. Para conocer |as condiciones de las subastas [cupos, horarios, entre

otros) consulte tas convocatorizs gue son publicadas diariamente en [ pdpina web del Banco de la Repdblica:

https:fweew banrep gov.oofes fsubastas-banrep

El usuario debe usar una hoja de excel para incluir las ofertas de papeles de la misma calificacitn crediticia |en este archive nombradas Calificacidn
AAA, Califlcacidn Af, Calificackdn A} El ndmers masimo de ofertas por cada una de las calificaciones crediticias es de tres (3]

Mo realizar ningdn cambio en el farmato

Verificar los valores inchuldos. Las ofertas recibldas con su respective contenido son en firme.

Unicamente diligenciar las celdas sombreadas.

La precentacitn de [2{s] oferals) yw'o & cumplirmiento de lals) operacidnfes) se sujetan a las condiciones, obligationes y procedimientos estabdecidos en
13 Resolucidn Externa 5 de 2022 de la Junta Directiva del Banco de la Replblica y sus modificacionss, ¢ en [as Circulares Reglamentarias Externas DOAB-
141 Asunto 3: Condiciones para la iquidacidn de las operaciones de mercado ablerto y de las operaciones de liguidez para el normal funcionamiento
del sistemna de pagos; DEF-354 Asunto 2: Control de riesgo en las operaciones de mercado ablerto y en las operaciones de lguidez para el normal
funclonamiento del sistema de papos; y DOARM-148 Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular [a bguider de la economia, y sus
modificaciones contenidas en los Manuales del Departamento de Operationes y Analisis de Mercados y del Departamento de Estabilidad Financiera. Bl
ACO acepta comd prueba de la existencia de las ofertas presentadas y de las operaciones celebradas por &, los registros del sistema informaético o de
los medios alternos del Banco de |2 Repablica, asi como toda prueba gue permita acreditar las ofertas cursadas y [as operaciones celebradas por los
ACO, especialmente registros slectrdnicos y grabacionsas. Asimismo, a0epta las consecwendias de los incumplimientos de las cperaciones y los
procedimientos previstos para el efecto en dicha reglamentachén. Con el envio de las ofertas, el ACO acepts los términas, condiciones, obligaciones y
procedimientos anteriones.

(1) it del ad ministrador cuando particpa a nombre de terceros.

ﬂl:l Maombre del administrador cuando par‘r.il:lpa a nombre de terceros
OPERACION: |'-'ENTF'. DE DELIDA PRIVADA AL BANCO DE LA REPUBLICA
FECHA (en formato dd/mm/aaaa)

MIT ENTIDAD Sin digito de verificacion (1)

NOMEBRE ENTIDAD (2]

NOMBRE FUNCIOMARIO QUE DILGENCIA EL FORMATO
TELEFONO (con indicativa)

CORRED ELECTROMNICD

{3} Carrespande al wabor nominal de los titulos. La suma de esta columna no debe superar &l cupo de la subasta por calificacidn,

{4} Mo 5e debe incluir el signo % (Por ejemplo; 5 su oferta es 3% debe incluir solo el ndmero 3,00, 51 su oferte es 0,30% debe incluir 0,30}. La
aprobacidn es por la tasa de descuento sobre el precio del paped, aplicando la sigulente farmula: Precio®[1-Tasa de descuento). La cifra deberd estar
expresada con dos (2] deckmales.

{5) 5 no incluye nada, el Agente acepta adjudicacidn parcial.

El Banco de la Repubilca podr aprobar perciaimente ofertas cuando S genere una concentracidn inaceptable y se resena al derecho de rechazar las
ofertas gue no consldera representativas del mercada.

MONTO DE LA OFERTA TASA DE DESCUENTO ACEPTA ADIUDICACION
{3) OFRECIDO PARCIAL
(4} (5]
1
2
3
RECOMENDACIONES:

Guardar el archivo con el nombre: "WTAPRIV-NUmero del NIT™ (NIT sin digito de verificacidn).
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ANEXO 7.

FORMATO 8. FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS EN LA SUBASTA
DE NON DELIVERY FORWARD DE COMPRA DE TES (NDF DE TES)
(SUBASTA DE PRECIO UNIFORME)

FORMATO 8 PARA PRESENTACION DE OFERTAS
SUBASTA NON DELIVERY FORWARD DE COMPRA DE TES CLASE B

. /
| -
e

ATENCION: MO ENCRIPTAR. Cuando este farmato es enviado por corres slectrdnico debe astar FIRMADO
DIGITALMENTE.

Tener &én cuenta las condiciones establecidas en |3 convocataria. Para conocer 1as condiciones de las subastas (cupos, horarios, entre otros]

consulte las convacatorias qgue son publicadas diariamente en la pdgina web del Banca de la Repdblica: https:/fwww banrep gov.cofes/subastas
banrep

Para cada subyacenie debe usar una hoja de Excel independiente en el mismo archivo de Excel [en este archivo estan nombradas SUBYACENTE 1, SUBYACENTE 2, SUBYACENTE
3, SUBYACENTE 4). En todo caso el ndmero de hajas no debe superar el nimero de subyacentes

No realizar ningdn cambio en el formats.

Werificar los valores incluidos. Las ofertas recibidas con su respective contenido son en firme.

Unicamente diligenciar 1as celdas sombreadas.

La presentacin de lafs) ofenals) yfo el cumplimiento de la{s) operacitn{es) s& sujetan a |as condiciones, abligaciones y procedimientos establecidos en 18 Resolucion Externa 2
de 2015 de la |DBR y sus modificaciones, y en las Circulares Reglamentarias Externas DOAM-141 Asunto 3: Condiciones para la liquidacidn de las operaciones de mercado
abierto v de |as operaciones de Hguidez para el narmal funcionamiento del sistéma de pagos; DEFI-354 Asunto 2: Control de riesgo en las operaciones de mercado abierto y en
las operaciones de liguider para el normal funcionamiento del sistema de pagos y DOAM-14E Asunto 10: Procedimientos de las operaciones para regular 1a figuidez de la
economia, y sus modilicaciones contenidas &n los Manuales del Departamenta de Operaciones y Andlisis de Mercados y del Departamento de Estabilidad Financiera El Agente
Colocador de OMA acepta como prueba de la existencia de las ofertas presentadas y de las operaciones celebradas por &1, los registros del sistema informético o de los medios
ahernos del Banco de la Repdblica, asi como toda prueba que permita acreditar las ofertas cursadas v las operaciones celabradas por los Agentes Colocadores de OMA,
especiaiments registros electrdnicns y grabaciones. Asimismo, acepta las consecuencias de bos incumplimientos de las operaciones y los procedimientos previstos para &l
efecta en dicha reglamentaddn. Con el envio de las ofertas, el Agente Colocador de OMA acepta los términes, condiciones, obligaciones y procedimientos anteriores.

OPERACION [Subasta NDF de TES

FECHA {en formate dd/mm/aaaa)

NIT ENTIDAD {sin digito de verificacidn)

NOMBRE ENTIDAD

NOMBRE FUNCIONARIO QUE DILIGENCIA EL FORMATO

TELEFOMO {con indicativa)

CORREO ELECTRONICO

(1) Valor nominal del papel {en pesos o en UVR segdn correspondal. Tenga en cuenta los montos minkmos y mditiplos establecidos en i Cireular, La suma de esta alemng no
debe superar e Cupo de la subasta.

(2) adfmim,aana. Ej. El 22 de abwil de 2020 carrespande a 22/04/2020.

[3) La cifra deberd estar expresada con tres (3) decimales.

[4} 5i no induye nada, &l agente acepta adjudicacidn parcial.

MONTO DE LA OFERTA FERTNL ENCITISIID EL Yes PRECIO SUCIO ACEPTA ADJIUDICACION PARCIAL
) SUBYACENTE a) @)
(2}
1
2
3
RECOMENDACIONES:

Guardar el archivo con el siguiente nombre de acverdo con la subasta:
“MDFTESxx-Namera del NIT" {NIT sin digito de verificacidn).

//,(/75& e 4—
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