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MANUAL DEPARTAMENTO DE OPERACIONES Y "%

ANALISIS DE MERCADOS
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DOAM - 143

Fecha: 02 ENE 2023

Oficina Principal y Sucursales, Superintendencia Financiera de Colombia, Bolsa de Valores de Colombia;
Intermediarios del Mercado Cambiario; Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; Autorregulador del

Destinatario: Mercado de Valores; Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Divisas; Cdmaras de Riesgo Central de
Contraparte.
ASUNTO 5: INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO
CAMBIARIO

La presente circular reemplaza las hojas 5-5 del 31 de marzo de 2022, 5-7 y 5-Al-1 del 2 de
noviembre de 2021, y 5-A2-1 del 14 de agosto de 2020, del Asunto 5: “INTERVENCION DEL
BANCO DE LA REPUBLICA EN EL MERCADO CAMBIARIO”, del Manual del
Departamento de Operaciones y Analisis de Mercados.

Las modificaciones se realizan con el objetivo de:
e Actualizar el vinculo de la pagina web del BR por medio del cual las entidades deben notificar
una situacion de contingencia.
e Reemplazar las siglas DCIN por DCIP, con el fin de actualizar el nombre del Departamento
de Cambios Internacionales y Pagos.
e Actualizar en los formatos de contingencia el vinculo de la pagina web del BR, por medio del
cual las entidades pueden consultar la convocatoria de las operaciones del BR.

Cordialmente,
/%fwaé) \/a/faS )L7L QJ—/ - ‘Q
HERNANDO VARGAS HERRERA ANDRES MURCIA PABON
Gerente Técnico Subgerente Monetario y de Inversiones

Internacionales
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Las opciones call para el control de volatilidad se podran ejercer cualquier dia habil durante su plazo,
siempre y cuando la TRM se encuentre 4% o mas por encima de su promedio movil en los tltimos
20 dias habiles.

El BR podra convocar y realizar una subasta de opciones put o call para el control de volatilidad a
pesar de que no se haya vencido el plazo de las opciones put o call de 1a tltima subasta para el control
de volatilidad, siempre y cuando la TRM se encuentre 4% o mdas por debajo o por encima,
respectivamente, de su promedio mévil en los ultimos 20 dias habiles. El cupo de esta subasta sera
anunciado en la convocatoria.

3.5 Presentacion de las ofertas y medios alternos en contingencia

Las ofertas deberan ser presentadas con la oportunidad, en la forma y por el medio anunciado en la
convocatoria. Las ofertas son en firme después de cerrada la subasta.

En caso en que por una situacion de contingencia el medio anunciado no pueda ser utilizado, durante
el horario establecido para la operacion, la entidad deberd primero notificar esta situacion,
diligenciando el formulario disponible en la seccion “Contingencia para la presentacion de ofertas”,
que se encuentra en el siguiente vinculo: www.banrep.gov.co/es/subastas-banrep. Todos los campos
del formato de registro deben ser diligenciados y se debe haber dado clic en “Generar registro” antes
de la hora de cierre establecida para la operacion. En caso de que se estén llevando a cabo varias
subastas al mismo tiempo, la solicitud serd valida para todas las subastas.

Inmediatamente después de generar el registro, la entidad debera presentar sus ofertas al BR a través
de los medios alternos maximo 10 minutos después de la hora de cierre de la subasta; de lo contrario
no seradn tenidas en cuenta. En caso de que el mecanismo utilizado sea el teléfono, podra presentar
sus ofertas siempre y cuando se haya comunicado maximo 10 minutos después de la hora de cierre
de la subasta. Adicionalmente, el mecanismo telefonico sera el tinico autorizado cuando la entidad
requiera suprimir ofertas que haya incluido directamente en el medio anunciado en la convocatoria.

Si hay una falla en la pagina web del BR que impida el registro de la situacion de contingencia, la
entidad podra presentar sus ofertas en los medios indicados sin necesidad de generar el registro,
siguiendo las anteriores directrices.

A través de cualquiera de los mecanismos de contingencia solo se podran presentar hasta tres (3)
ofertas, que no podran ser modificadas ni revocadas. Cada oferta podra superar el monto de la pdliza
global bancaria; sin embargo, debe conservar las demas caracteristicas establecidas en esta circular.
Para la inclusion de las ofertas, el BR dividira el monto ofrecido de tal manera que ninguna de las
operaciones supere el monto cubierto por la podliza global bancaria. El agente autorizado es
responsable de la exactitud y contenido de sus ofertas y de verificar que se presenten en la forma
correcta.
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3.6.1 Cumplimiento bilateral de la prima

Los I0C con ofertas aprobadas en cualquiera de las subastas de opciones deberan pagar el valor
resultante de multiplicar la prima de corte por el monto aprobado (en doélares) dividido por mil. La
hora limite para el cumplimiento de la prima de las opciones para acumular reservas sera las 4:00
p-m. del dia de la subasta y de las opciones para desacumular reservas sera las 11:00 a.m. del dia de
la subasta. La hora limite para el cumplimiento de la prima de las opciones de control de volatilidad
sera las 11:00 a.m. del dia de la subasta.

Si ala hora limite el BR encuentra que no hay suficientes recursos disponibles en la cuenta de deposito
en moneda legal que el agente autorizado mantiene en el BR para el cumplimiento de la prima, la
operacion se considerara incumplida y se aplicara lo previsto en el numeral 3.8 de esta circular.

3.6.2 Registro de las opciones liquidadas bilateralmente

Simultaneamente a la liquidacion de la prima, el Departamento de Cambios Internacionales y Pagos
-DCIP-registrara a favor del IOC, el monto de la opcion en dolares. Diariamente, al cierre del MP, el
BR enviard a los IOC un mensaje SWIFT de categoria MT950 indicando los saldos que posea en
opciones a su favor, informacion que igualmente el IOC podra consultar en el MP.

3.6.3 Ejercicio y cumplimiento bilateral de las opciones

Cuando un IOC decida en un dia determinado ejercer una opcién (cuya condicion de ejercicio esté
activa) total o parcialmente y/o transferir una opcion vigente por venta a un IOC, debera entre las
10:00 a.m. y la 1:00 p.m. manifestar la intencion de ejercicio ingresando al MP y seleccionando la
opcidn y monto a ejercer, o enviar al DCIP un mensaje SWIFT de la categoria y referencia que para
cada clase de operacion se indican en el Asunto 1 del Manual de Cambios Internacionales. Si se
presentan fallas de comunicacidn para realizar el proceso mencionado, los IOC deberan utilizar el
esquema de contingencia previsto en el Asunto 1 antes citado.

El ejercicio total o parcial de una opcion se efectuara en forma completa e irrevocable el mismo dia
en que el IOC haya informado su decision de ejercer la opcidn; en el caso que ese dia no sea habil
para los bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América, el cumplimiento se realizara
el siguiente dia habil comin en Colombia y en los bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos
de América. La hora limite para el cumplimiento de un ejercicio sera las 3:00 p.m.

Cumplido ese término, si no se han acreditado los doélares al BR o no se encuentran suficientes
recursos disponibles en la cuenta de deposito en moneda legal que el agente autorizado mantiene en
el BR, la operacion se cumplird con retraso entre las 3:00 p.m. y 3:30 p.m. o se dara por incumplida
después de las 3:30 p.m. En caso de retraso o incumplimiento, se aplicaran las sanciones previstas en
el numeral 3.8 de esta circular.
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ASUNTO 5: INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL
MERCADO CAMBIARIO

FORMATO 1. FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS EN
OPERACIONES CAMBIARIAS - FORWARDS NDF, FX SWAP Y OPCIONES

FORMATO 1 PARA PRESENTACION DE OFERTAS
OMA - TRANSITORIAS

OPERACIONES CAMBIARIAS - FORWARD NDF, OPCIONES Y
SUBASTA DE FX SWAP

ATENCION: NO ENCRIPTAR. Cuando este formato es enviado por correo electrénico debe estar FIRMADO DIGITALMENTE.
Tener en cuenta las condiciones establecidas en la convocatoria. Para conocer las condiciones de las subastas (cupos, horarios, entre otros)

consulte las convocatorias que son publicadas diariamente en la pagina web del Banco de la Republica:
https://www.banrep.gov.co/es/subastas-banrep

Mo realizar ningdn cambio en el formato ni agregar hojas de calculo.

Verificar los valores incluidos. Las ofertas recibidas con su respectivo contenido son en firme.

Unicamente diligenciar las celdas sombreadas

La presentacidn de la(s) oferta(s) y/o el cumplimiento de la(s) operacidnies) estén sujetos a las condiciones, obligaciones y procedimientos establecidos en
|z Resclucion Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de |la Republica y sus modificaciones, asi como en la Circular Reglamentaria Externa DOAM-
143 Asunto 5, en la Circular Reglamentaria Externa DCIN-76 Asunto 1y en la Circular Reglamentaria Externa DCIP-78 Asunto 4. El Agente autorizado acepta
como prueba de la existencia de las ofertas presentadas y de las operaciones celebradas por €I, los registros del sistema informatico o de los medios
alternos del Banco de la Replblica, asi como toda prueba que permita acreditar las ofertas cursadas y las operaciones celebradas por los Agentes
autorizados, especialmente registros electronicos y grabaciones. Asimismo, acepta las consecuencias de los errores, retrasos e incumplimientos de las
operaciones y los procedimientos previstos para el efecto en dicha reglamentacidn. Con el envio de |as ofertas, el Agente autorizado acepta los términos,
condiciones, obligaciones y procedimientos anteriores

OPERACION:

FECHA (en formato dd/mm/aaaa)

NIT ENTIDAD (Sin digito de verificacidn)

NOMBRE ENTIDAD

NOMBRE FUNCIONARIO QUE DILIGENCIA EL FORMATO
TELEFONO [con indicativa)

CORREQ ELECTRONICQ

(1) La suma de esta columna no debe superar el cupo de la subasta.

(2) Debe corresponder al anunciado en la convocatoria
(3) No se debe incluir el signo % (Por ejemplo: 5i su oferta es 3,00% debe incluir solo el nimero 3,00. 5i su oferta es 0,30% debe incluir 0,30)
En el caso de los repos a plazo superior a un dia y los depésitos remunerados a plazo superior a un dia se debera ofertar el margen scbre la tasa de
referencia. La aprobacion de la subasta se realizara por margen de acuerdo con la reglamentacion vigente.
En el caso de la subasta de opciones cambiarias, |a prima corresponde a los pesos por cada 1.000 (mil) délares
En el caso de la subasta de Forwards NDF, la tasa ofrecida corresponde a la tasa futura de la operacién. 5i no es competitiva, el Banco de la Repiblica no la
tendra en cuenta.
En el caso de la subasta de FX swaps, la tasa ofrecida corresponde a |a tasa de inicio de la operacion. Si es inferior a la tasa minima anunciada por el Banco
de la Republica, no se tendra en cuenta.
(4) 5i no incluye nada, el Agente acepta adjudicacién parcial
El Banco de la Republica podra aprobar parcialmente ofertas cuando se genere una concentracién inaceptable y se reserva el derecho de rechazar las
ofertas que no considera representativas del mercado.

MONTO DE LA OFERTA PLAZO TASA / PRIMA / MARGEN | ACEPTA ADJUDICACION
OFRECIDO PARCIAL
(1) (2)
(3) (4)
1
2
3
RECOMENDACIONES:

Guardar el archivo con el siguiente nombre de acuerdo con la subasta, donde xx corresponde al plazo en dias de la operacién:
"REPOPUBxx-Numero del NIT" (NIT sin digito de verificacion). Para OMA Transitoria expansion con titulos numeral 3.1.1. de la
Circular Reglamentaria Externa DEFI-354.

"REPOPRIxx-Mumero del NIT" [NIT sin digito de verificacion). Para OMA Transitoria expansion con titulos numeral 3.1.2. de la

Circular Reglamentaria Externa DEFI-354.

"REPOPAGxx-Numero del NIT" (NIT sin digito de verificacidn). Para OMA Transitoria expansion con titulos numeral 3.1.3. de la
Circular Reglamentaria Externa DEFI-354.

"DRNCExx-Nimero del NIT" (NIT sin digito de verificacién). Para OMA transitoria de contraccién (Depdsitos Remunerados No

Constitutivos de Encaje).

"CAMBFWD-NUmero del NIT" [NIT sin digito de verificacién). Para Forward NDF

"CAMBSWAP-Numero del NIT" [NIT sin digito de verificacion). Para FX Swap

"CAMBOPCI-Numero del NIT" {NIT sin digito de verificacidn). Para Opciones
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ASUNTO 5: INTERVENCION DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN EL
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FORMATO 5. FORMULARIO PARA LA PRESENTACION DE OFERTAS EN
OPERACIONES CAMBIARIAS - VENTANILLA DE FX SWAP

FORMATO 5 PARA PRESENTACION DE

OFERTAS
OPERACIONES CAMBIARIAS - VENTANILLA DE FX SWAP

ATENCION: NO ENCRIPTAR. Cuando este formato es enviado por correo electrénico debe estar FIRMADO
DIGITALMENTE.

Tener en cuenta las condiciones establecidas en la convocatoria. Para conocer las condiciones de las subastas (cupos,
horarios, entre otros) consulte las convocatorias que son publicadas diariamente en |a pdgina web del Banco de la
Republica: https://www.banrep.gov.co/es/subastas-banrep

No realizar ningdn cambio en el formato ni agregar hojas de calculo.
Verificar los valores incluidos. La informacidn del porcentaje de garantias y |z oferta recibidas con su respectivo contenido son en firme.

Unicamente diligenciar las celdas sombreadas

La presentacion de la(s) ofertals) y/o el cumplimiento de la(s) operacién(es) estdn sujetos a las condiciones, obligaciones y procedimientos
establecidos en la Resolucién Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y sus modificaciones, asi como en la Circular
Reglamentaria Externa DOAM-143 Asunto 5, en la Circular Reglamentaria Externa DCIN-76 Asunto 1y en la Circular Reglamentaria Externa
DCIP-78 Asunto 4. El Agente autorizado acepta como prueba de la existencia de las ofertas presentadas y de las operaciones celebradas por
€l, los registros del sistema informatico o de los medios alternos del Banco de la Republica, asi como toda prueba que permita acreditar las
ofertas cursadas y las operaciones celebradas por los Agentes autorizados, especialmente registros electrénicos y grabaciones. Asimismao,
acepta las consecuencias de los errores, retrasos € incumplimientos de las operaciones y los procedimientos previstos para el efecto en
dicha reglamentacion. Con el envio de las ofertas, el Agente autorizado acepta los términos, condiciones, obligaciones y procedimientos
anteriores.

OPERACION: | CAMBIARIA - VENTANILLA FX SWAP
FECHA (en formato dd/mm/aaaa)

NIT ENTIDAD (Sin digito de verificacidn)

NOMBRE ENTIDAD

NOMBRE FUNCIONARIO QUE DILIGENCIA EL FORMATO
TELEFONO (con indicativo)

CORREOQ ELECTRONICO

(1) Este requisito es indispensable para la presentacidn de la oferta. La suma de los porcentajes debe ser 100%

usbD COP

Informacidén Porcentaje de
Garantias (1)

(2) El monto de la oferta no debe superar el cupo v debe estar expresado en ddlares de los Estados Unidos de América.
MONTO DE LA OFERTA (2) PLAZO
Overnight

RECOMENDACIONES:
Guardar el archivo con el siguiente nombre:
"CAMBSWAPVENT-NGmero del NIT" {NIT sin digito de verificacidn).
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